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CONG TY CP CHIPNG KHOAN TRUWONG SON

TS SECURITIES INCORPORATED

BAO CA0 PHAN TICH CO PHIEU:

Thép Viét Y - VIS

Nganh: San xuét kim loai

SO LUQC DOANH NGHIEP
Cong ty C6 phan Thép Viét Y (VISCO) chuyén san xuat kinh
doanh cé4c san pham thép c6 thuong hi¢u thép Viét-Y; San xut
kinh doanh XNK NVL thiét bi phu ting phuc vu cho nganh
thép.VISCO hién duoc trang bi mét day chuyén cén thép vao loai
hién dai nhit do tap doan Danieli (Y) cung cap. Véi loi thé nhu
vy, VISCO c6 kha niang cung cap ra thi truong hang nim
250.000 tin cé4c san pham thép da dang va phong phi vé ching
loai.Cac san pham cua VISCO khi cung cap ra thi truong ludn
dap ing céc tiéu chuan vé tiéu chuan ky thuat cao nhat cua thép
xay dung chét luong cao nhu: TCVN 1651 - 1997 (Viét Nam),
JIS G3112 (Nhat Ban), ASTM A615/A615M - 00 (My),
BS4449 - 1997 (Anh). Déi thu canh tranh cha yéu cua cong ty la
Hoa Phat, Nam D6, Tisco, Thai Nguyén. VISCO la don vi san

Gia muc tiéu: 23,200
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30.400

Gi4 tham chiéu ngay (27/1/11):

1Mk

Xuit thép co dac thu Ia st dung nguyén liéu nhap khau dé san KET QUA HOAT DONG (TY DONG)
xuat, do do cong ty s& gap phai su canh tranh gay gat tir cac cong Binh quén
ty san xuat thép chu dong dugc ngudn phdi thép dé san xuat. Chi_tiéu 2008 2009 4 quy
Doanh thu thuin 1.70921 | 2.068,13 | 3.084,16
Tang truong (%) 16,37 21,00 49,13
Ty 1€ s¢ hiru: So hitu NN: 45.0(%); So hitu khac: 51.5(%) Gid vén hang ban 1.453.95 1.746.23 2.851.49
CAC CHI SO THI TRUONG Ty 18 1i gop (%) 14,93 15,56 7,54
Chi tiéu: VIS Nganh Chi phi hoat dong -39,00 -44,43 -49,52
Ngay niém yét: 07/12/2006 18(ma) Loi nhuan sau thué 131,21 225,42 110,50
S6 CPLH hién tai (cp): 30,000,000 995.767.094 Téng trieong (%) 498.79 71.80 -50.98
Vén hoa (ty ddng): 912,00 24.634,56 Téng tai san 933,26 1.497,52 1.473,30
EPS (4 Quy gan nhat): 3.929 3.391 Téng trueong (%) 18,20 60,46 -1,62
Gia tri s6 sach: 18.600 15.357 No phai tra 663,80 | 1.058,54 950,17
P/E (27/1/11) 8.25 7,30 Vén didu 1é 150,00 150,00 281,25
P/B (27/1/11) 1,6 1,61 Vén chu sé hitu 269,46 438,97 523,13
CHI SO TAI CHINH DOANH NGHIEP
1. Kha ning thanh todn: DPVT 2007 = Nganh 2008 | Nganh 2009 | Nganh 4Q Nganh
Thanh toan nhanh: Lan 0.66 | 0.72 1.30 | 0.70 071 | 0.62 0.67 0,71
Thanh toan hién hanh: Lan 1.15 | 1.40 201 | 143 1.33 125 1.30 1,29
2. CAu triic vén:
No / Tong tai san: Lén 08 055 1,00 | 0,51 0,71 = 0,60 0,64 0,55
No / Vén chii s¢ hitu: Lén 354 1,25 2,46 = 1,10 241 | 1,54 1,82 1,28




P/E thi truong ngay (27/1/11):

Thi gia thi truong ngay (27/1/11):

Gia cao nhét tir dau nam 2010:

Gia thap nhét tir diu nam 2010:

Khdi lugng binh quan/phién trong 01thang:

11,22
30.400
144,000
25,900
179,462

PHAN TiCH TiNH HINH KINH DOANH

Cong ty C6 phan thép Viét Y (Visco) 1a mot trong nhitng doanh nghiép Ién
trong nganh san xuat va kinh doanh thép. Véi san pham chu yéu 1a thép dan
dung thi thi truong tiéu thu chinh caa Visco 1a cac dy &n x4y dung. San lugng
tiéu thy hang ndm cua Cong ty trong ndi bo Tong Cong ty Song Pa chiém
khoang 10% t6ng san lugng tiéu thu cua Cong ty. Visco da thiét 1ap hé thong
phan phdi vai 21 nha phan phéi chinh va hon 300 cira hang. San pham cua
Cong ty chiém khoang 10% thi phan tiéu thu tai thi trudng mién Bic.

Hoat dong san xuat kinh doanh chinh luén la nguén mang lai doanh thu va loi
nhuan chinh cho Cong ty (trén 90%). Hién tai, VIS dang tip trung vao linh
vC san xuit kinh doanh chinh va chua c¢é théng tin nao vé viéc mo rong san
Xuét sang nganh, linh vuc khéc.

La mét trong sé nhitng doanh nghiép phai nhap khau nguyén liéu tir nuée
ngoai nén chi phi gi4 vén cua Cong ty phu thudc khéa nhiéu vao thi truong
hang hoa qudc té va ty gia. Pay 1a mot diém bat loi cua Cong ty trong viéc
canh tranh vai cac doanh nghiép cting nganh vi khong tu chi dugc ngudn
nguyén liéu dau vao. Chi phi gia von hang ban ludn chiém ty trong cao trén
89% doanh thu thuan nén viéc bién dong gia nguyén liéu dau vao s& anh
huong khdng nho dén két qua kinh doanh cua Cong ty.

Cong ty sir dung kha nhiéu no vay ngan hang, bén canh dé 1a nhirng yéu t6 rui
ro vé ty gia nén chi phi tai chinh ludn chiém ty trong lon trong co cau chi phi
hoat dong.

Trong 3 quy cubi nam 2010, LN tai chinh luén c6 gia tri am diéu nay la do tac
dong cua lai tién vay va 15 chénh léch ty gi4. Tinh binh quan 4 quy nim 2010,
tong tai san giam 1,62% so véi cing ky, nhung néu tinh dén hét nam 2010 thi
tong tai san lai ting 8,92% so véi cudi nam 2009. Diéu nay la do trong quy
2/2010, Cong ty da thu hoi dugc gan 1.000 ty khoan phai thu dai han va ngan
han, s6 tién nay da dugc dung dé thanh toan cac khoan no ngan han va no dai
han dén han; bén canh d6 trong quy 2/2010, Cong ty da tién hanh tang von
diéu l¢ 1&n 300 ty dong.

Trong nam 2010, gia thép bién dong tang giam khong 6n dinh nén két qua
kinh doanh cua tirng quy khong dién ra theo chu ky kinh doanh cuaa nganh.
Ngoai ra, trong giai doan gia thép giam manh (cudi quy II, dau quy I11), Cong
ty van chu treong 6n dinh san xuit va gitr thi phan nén da thuc hién ban mot
s6 16 hang khéng c6 lgi nhuan. Diéu ndy dan dén doanh thu nim 2010 ting
49% nhung LNST lai giam 50% so v&i nam 20009.

Luong hang ton kho cta Cong ty trong quy 4/2010 tang dot bién, trong do
hon 72,9% la nguyén vat li¢u. Diéu nay Ia hop Iy do trong tir quy 3 dén nay,
gia nguyén vat lidu dang thap va Cong ty da tién hanh nhap vao dé du trir cho
hoat dong kinh doanh.
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PHAN TiCH TINH HiNH TAI CHiNH

Chi s6 Z hign tai = 3.43 (Doanh nghiép an toan)

Dién bién chi s ROA, ROE, EPS cuia Cong ty la khéng on dinh. So véi
céc doanh nghiép cuing nganh thi kha nang sinh 10i ciia Cong ty la kha hap
dan.

So véi cac trung binh nganh thi VIS st dung nhiéu no hon, trong d6 chu
yéu la ng vay ngin han (64,65% tong tai san), no vay dai han khong dang
ké (0,32% tbng tai san). No ngén han cua Cong ty gdbm 49,36% la no vay
ngan hang va 43,43% la phai tra nguoi ban. Do d6, c6 thé thiy Cong ty
dang thuc hién viéc chiém dung vén cua nguai ban. Nhu vay, viéc sir dung
vdn vay cua Cong ty cé thé xem la an toan.

Chi s Z hién tai cua VIS cho thdy Cong ty dang nam trong viing an toan
tai chinh.

Tir cudi nam 2009, VIS da tién hanh dau tu tai chinh dai han vao CTCP
luyén thép song Da, dén nay, sé vbn dau tu ghi nhan la 199,41 ty dong.
Khoan dau tu nay hién nay van chua mang lai lgi nhuan cho Cong ty.

Két thuc nam 2010, dya trén s liéu tai chinh chua kiém toéan, doanh thu
cuia Cong ty 12 3.084,16 ty dong vuot 35% so voi ké hoach ndam, LNTT la
59,37 ty dong hoan thanh 74% ké hoach nam. Nhu vy, trong nam 2010,
Cong ty di hoan thanh t6t ké hoach nam vé doanh thu, nhung khong thé
hoan thanh ké hoach vé lgi nhuan.

LNST chua kiém toan nam 2010 1a 52 ty dong, EPS twong tng la 3.929
ddng/cd phiéu.

Két luan: VIS 1a mgt trong nhitng doanh nghiép Ién ciia nganh san xudt va
kinh doanh thép tgi Viét Nam. So véi cac doanh nghiép niém yét ciing
nganh, VIS ¢6 kha ndng sinh 161 ¢ mirc hdp dan, tinh hinh tai chinh ¢ mic
an toan. Dua trén EPS nam 2010, P/E nganh va bang phuwong phap P/E
chiing téi dinh gia 1 co phiéu VIS la 23.200 dong. Dya trén mic gia thuc
té dang giao dich cua VIS, ching t6i kién ngh; giai doan nay nha dau tw
nén ban ra cé phiéu VIS va tim kiém nhitng co héi dau tw khéc tot hon.
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E CONG TY CP CHIPNG KHOAN TRUWONG SON

TS SECURITIES INCORPORATED

CAC CONG TY TRONG NGANH (18 CONG TY)

San xuat kim loai

i Gia EPS (ddng) ROA Chisé Z Thang du. PIE

STT MA (dong) 4 quy 4 Quy tam tinh von/Co phiéu hién tai
CK 27/1/2011 2008 2009  gin nhét (%) nim nay Iuu hanh (1an)
1 NKG 29.600 722 4,955 5.383 31.44 3.44 0 5.50
2 |HPG 37.700 4.377 6.471 5.147 25.10 3.02 5.503 8.24
3 POM 27.400 8.903 4,052 4.690 30.96 3.63 0 6.40
4 DTL 22.500 2.620 3.448 4.456 26.99 2.93 0 5.05
5 |HSG 17.700 1.439 8.097 4.264 19.34 2.35 875 5.27
6 |VIS 30.400 8.747 15.028 3.929 21.12 3.43 4 8.25
7 |DNY 21.900 -102 5.216 3.909 27.34 2.49 0 6.05
8 KKC 21.000 193 5.788 2.432 14.76 3.50 0 8.64
9 |TKU 9.400 -357 3.501 1.775 1351 2.25 0 5.80
10 | HMC 14.400 2.055 1.311 1.615 11.73 4.39 1.773 8.91
11 | HLA 11.800 1.949 3.540 1.407 9.19 3.22 1.143 16.77
12 |ALP 13.300 831 1.292 1.401 11.41 2.24 4.715 9.49
13 | TLH 11.900 1.003 2.635 1.358 9.54 3.06 0 9.64
14 | KMT 12.000 2.019 857 1.247 10.40 9.86 0 10.68
15 VGS 12.100 1.162 1.196 897 6.76 2.62 1 13.49
16 NVC 7.700 -2.776 1.056 728 7.41 2.24 2.478 9.92
17 ' BVG 11.700 0 2.693 682 5.29 1.98 0 17.16
18 (PTM 13.100 561 -1.223 -1.116 -12.27 1.13 0 -17.15

Ghi chii:

No / Tong tai san: duoc tinh tai thoi diém cudi quy.

Théng du vbn: Puge tinh tai thoi diém cudi quy.

C6 phiéu Iuu hanh: Pugc tinh binh quan 4 quy gin nhét.

LN HPKD = Lai gop - Chi phi ban hang - Chi phi quan ly doanh nghiép

Z >2.99: Doanh nghiép nam trong viing an toan; 1.8 < Z < 2.99: Doanh nghiép ndm trong viing canh b&o vé rui ro tai chinh; Z <1.8: Bao
dong vé rui ro tai chinh

Tuyén bd mién trach nhiém

Céc thong tin va nhan dinh trong béo céo nay dwoc cung cAp boi TSS dya vao cac nguon thong tin ma TSS coi 1a dang tin cay, 6 sén
va mang tinh hop phéap. Tuy nhién, chung t6i khong dam bao tinh chinh x4c hay day du cua cac thdng tin nay.

Nha dau tu sir dung béo céo nay can luu ¥ rang cac nhan dinh trong bao cao ndy mang tinh chét chu quan cua chuyén vién phan tich

TSS. Nha dau tu str dung bao co nay tu chju trach nhiém vé quyét dinh caa minh.

Moi y kién phan hai goi vé s6 (84-4). 37711666 (s6 1é: 148)
Webside: www.tss.com.vn



