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Chitiéu (ty déng) Q3/2010 Q4/2010 2010 KH (yoy) 2011KH (yoy)

Doanh thu 119,121 180,990 490,823 102% 156% 1,108,000 126%
Lei nhuan gép 28,464 86,744 158,797 n/a n/a n/a n/a
Ti suét loi nhuan gép 24% 48% 32% n/a n/a n/a n/a
Loi nhuan rong 14,112 51,999 87,791 175% 538% 112,500 28%

Ti suét loi nhuén rong 12% 29% 18% n/a n/a 10% -43%
EPS (d6ng) n/a n/a 4,390 n/a 175% 2.250 28%

Két qua kinh doanh 2010 : Doanh thu va loi nhuédn dét bién trong Q4, cd ndm vuwot 75% ké hoach loi nhuén

sau thué dé ra.

Trong Q4, PXS da ghi nhan xap xi 181 ty dong doanh thu va 52 ty déng loi nhuan rong, tang twong &ng 52%
va 268% so v&i Q3. Ti suét loi nhuan gdp tang manh tir 24% trong Q3 1én 48% trong Q4 |a do PXS diéu chinh
don gia ctia mot sd hop ddng ci, trong d6 don gia hop ddéng ché tao chan dé gian BK 15 mé Bach Hb téng
thém 53% (tlr 24 ty lén 36,7 ty dbéng), don gia ché tao khéi thwong tAng gian nay 1én 31% (tr 27 ty én 31 ty
ddng)... Céac chi phi da dwoc hach toan tir trwdc d6 theo ti 1& nén ti sut loi nhuan dwoc cai thién dang ké tir



viéc diéu chinh don gia nay.

Tinh chung ca nam 2010, PXS da xuét sac vuot ké hoach dé ra, véi mirc tang trwdng doanh thu va loi nhuan
lan lwot 1a 156% va 538% so véi ndm 2009. Doanh thu va lgi nhuan chi yéu dén tir hoat déng xay lap chuyén
nganh dau khi. Do dac thu 1a doanh nghiép déc quyén vé ché tao chan dé gian khoan va cac két cau thwong

tang dan khoan nén PXS c6 thé dat dwoc mure ti suét loi nhuan cao.

Tai murc gigd 16.900 déng, PXS dang duoc giao dich véi PE2010 ~ 3,8x, day la mirc PE thép hon réat nhiéu so

v&i thj trirong chung la 11,8x.

Trién vong 2011: Dy kién doanh thu tir hoat déng xay Iap chuyén nganh tiép tuc ting trudng manh trong ndm

2011, tiép tuc dau tw cé chiéu séu vao céc dw én néng cao nang luc sn xuét.

N&m 2011, PXS dy kién ké& hoach doanh thu 1a 1,108 ty ddng va lgi nhuan trwédc thué 1a 150 ty ddng. Theo trao
ddi v&i doanh nghiép thi k& hoach nay hoan toan kha thi va tham chi coéng ty cé thé thwc hién vwot ké hoach dé

ra.

Doanh thu tir hoat dong xay I&p dw kién la 1,078 ty déng dwa trén nhirng hop déng da ky két. Ti suét lgi nhuan
trude thué 1a 14%, twong dwong véi mire thwe hién 3Q dau ndm 2010.

Trong Q2/2011, PXS dy kién sé& hach toan 160 ty déng doanh thu va 25 ty déng loi nhuan ti viéc ban chung
cw & sb 2 Nguyén Hiru Canh. Pay la tda nha hén hop chung cw va cao ¢ van phong trong d6 PXS sé cho
thué van phong tir ting 1 dén tang 15 va da ban 196 can hd chung cw véi gia tor 10 triéu dén 12 triéu ddng /

m2.

Trong ndm 2011, PXS du kién ting vén diéu I& tir 200 ty I1&n 500 ty, trong dé 20 triéu cd phiéu chao ban cho c6
déng hién hiru, 10 triéu cb phiéu chao ban cho dbi tac chién lwoc. Vén thu dwoc tiv dot phat hanh sé dwoc st
dung v&i muc dich dau tw vao CTCP san xuét 6ng thép dau khi Viét Nam PV-PIPE (PXS gop 30%, da gép 71,5
ty, con phai gop thém 78,5 ty), Bai cang két cAu kim loai va thiét bi dau khi Sao Mai Bén Dinh (tbng gia tri 697,6
ty ddng, trong d6 209 ty tir ngudn vén tw cd) va dau tw cho dy an nang cao néng lwc thiét bi thi cong (42 ty). Dw
kién dén thang 11/2011 Bai cang két ciu kim loai va thiét bi dau khi Sao Mai Bé&n Dinh sé& hoan thanh va di vao
hoat déng véi cong suat 12.000-15.000 tAn/ ndm. Dy an nay di vao hoat dong sé giup PXS cai thién duoc ti

suét lgi nhuan nho vao viéc gidm chi phi thué cang cla Vietsovpetro.

Ké hoach téng vén manh cta PXS trong ndm t&i cé thé khién kha nhiéu nha dau tw e ngai, tuy nhién chung toi
cho réng céng ty sé hép thu tét luong vén téng thém — diéu nay sé duoc phan anh trong KQKD 2011; va uéc
tinh P/E2011 pha lodng (trén VDL 500 ty) la 5,98x, kha thép so véi thj truong chung.






