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Cong ty c6 phan Pai Iy Van tai SAFI: SFI
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Gia hién hanh: VND 19.000
Gia muc tiéu - 6 thang: VND 28.700
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San niém yét: HoSE

Mai c6 phiéu: SF1

Nganh: Cong nghiép véan tai

Vén héa (ty dong): 153) =~

S6 CP Iuu hanh: 8.289.981

P/E 2010F: 4.49

P/B 2010F: 0.94 il
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EPS 2010F: 4.091

TONG QUAN:

La mot trong nhimg Cong ty dai 1y van tai hang dau trong ca nude, SAFI di xdy dung dugc mot vi thé va
uy tin doanh nghiép twong di viing chéc trong nganh. Thé manh hién tai ciia Cong ty 12 mang dich vu vin
tai duong khong va mang giao nhén, khai thac kho bai. Doanh thu ciia hai mang nay trong nhitng nim gan
day dat duoc nhitng budc ting truong ding ké 1a do chit luong cua cic dich vu nay cia SAFI ludn thé
hién tinh chuyén nghiép trong phong cich phuc vu, luén dam bao tinh chinh xdc vé thoi gian giao nhan
hang cho khach hang va thém vao d6 12 nhing tién loi vé mit dia 1y ciing nhu c¢6 san céc trang thiét bi,

phuong tién van tai cia SAFI...
Panh gia tinh hinh hoat dong kinh doanh:

Ting truéng doanh thu 6n dinh: do tinh hinh
khung hoang kinh té, cho nén nganh vén tai hang
héa gip nhiéu khé khin, xong do nim bat duoc
tinh hinh kinh té va co hoi, nén cong ty diy manh
san xuat kinh doanh, mang lai doanh thu cta cong
ty on dinh qua cdc quy va cdc nam; do d6, cong ty
hoan thanh chi tiéu loi nhuan da dé gia véi muc
cao hon trung binh cua nganh.

Hi¢u qua hoat djong kinh doanh: hoat dong chinh
bao gém 3 mang chinh 14 (1) dai 1y van tai da
phuong thic ( trong va ngoai nudc theo duong
thuy, bo, hang khong va duong sat ) voi cdc mit
hang chu yéu la gidy dép, quan do, hang héa, thuy
san va hang dién tu; (2) Chuyén dai 1y tau bién va
moi gioi hang hai (cung cap thu tuc nhap canh cho
tau va thuyén vién, xép d& hang héa, kiém dém
hang héa..); (3) Dich vu khai quan va giao nhédn
van tai ( van chuyén hang héa dén noi giao nhan
theo hop dong, déng géi hang héa 1¢ chung chii

Ty trong doanh thu: do cong ty hoat dong chinh
trén ba linh vuc truyén théng la (1) dai ly vén tai da
phuong thirc; (2) Chuyén dai Iy tau bién va moi gidi
hang hai; (3) Dich vu khai quan va giao nhan van tai.
Trong d6, mang kinh doanh (1) va (3) chiém ty trong
1250% va 40%..

Chi phi tai chinh: Do cong ty sit dung vén tu c6,
nén cdng ty khong phai tra 1ai vay tir bén ngoai. Chi
phi tai chinh ctia Cong ty chu yéu dén tir chi phi quan
1y doanh nghiép. Piéu d6, 1a mot lgi thé cho SAFI,
trong bd canh 1i suat va lam phat ting cao.

Chlen luge phat trién va dau tu: tip trung phat
trién thé manh vé dich vu vén tai dudng khong bing
cach nang cao hon nita chat luong dich vu két hop
voi viée tiét kiem va cit giam chi phi. V& dich vu van
tai duong bién s& tiép tuc duy tri lugng hang chuyén
tai qua Singapore, Hongkong. Bén canh d6 ciing trién
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vao container). Mang kinh doanh (1) va (3) chiém | khai tim kiém thém dai ly cho lugng hang nhap. boi
ty trong cao nhat trong doanh thu ctia SAFI ( tuong | véi dich vu moi gidi, dai Iy tau s& vu tién tap trung
ung la 50% va 40%). vao mang dau tho, duy tri tot chat luong dich vu
thuyén vién, dai 1y tu véi céc than chu da duoc chi
Gia tri hang ton kho: do dic diém nganh nghé | dinh. Vé dich vu khai quan, giao nhan, chu chuong
cung cap dich vu nén hau nhu SAFI khéng chiu | m& rong hoat dong chao ban hang, khai thac tt kho
anh hudng bédi yeu t6 nguyén liéu. Do d6, chi phi | bai theo hudng cung cap dich vu tron géi, tap trung
cling nhu céc yéu td anh huong dén hoat dong kinh | phét trién hé thong khach hang 16n, tap trung khai
doanh tap trung vao yeu t con ngudi va trang thiét | thac hai khu kho bai ¢ tai TPHCM va HN.

bi phuc vu cong viéc. Trong d6, chi phi nhan cong | SAFI ciing c6 ké hoach mo rong dau tu thém vio céc
chlem khoang 40% tong chi phi. Tuy nhién, chi phi | mang nhu: dau tu xy dung cang can ICD & khu vuc
vé cdc khoan cudc phi thanh todn bdc d&, déng | Thi Vai, Cai Mép, dau tu khu vyc kho béi va chua
g6i, van chuyen chi phi hai quan, bao hiém xa hoi | container & DA Nang, xay dung thém kho méi & khu
dang c¢6 xu huéng ting, chiém khoang 50% tong | vuc kho bai hién tai cua SAFI ¢ Quan 7, TPHCM,
chi phi cia SAFIL. tham gia déng gép vén véi cong ty co phan Logistic
cua Vinalines, xay dung van phong lam viéc méi cho
céac khu vgc TPHCM, Quy Nhon, Ha Ndi....

Phan tich riii ro va nhan dinh dau tu: trong ndm tai chinh 2010, qua 3 quy diu nim, Céng ty da hoan
thanh vuot 136% ké hoach doanh thu; va vuot 128% ké hoach loi nhuan...Véi quy 4 con lai, Cty con
nhiéu don dit hang, cho nén doanh thu cia Cty s& tang cao trong quy 4 nay; tinh hinh cong ty hoat dong
6n dinh va tang truong voi loi thé canh tranh ctia minh. Cho nén theo phuong phéap dénh gid ctia chiing toi
thi EPS nam 2010 ting nhe vao khoang 6.782; va theo dinh gid P/E vao khoang 7.8 va P/B , chiing t6i
khuyén nghi quy nha dau tu 12 mua vao & viing gid 18.600 VND dén 20.800 VND; gia muc tiéu cta SFI
trong 6 thang toi 1a 28.700 VND.

THONG TIN VE DOANH NGHIEP

Téng quan vé nganh:

Nhin chung, nim 2010 14 nim khé khin cho doanh nghiép phit trién do tinh hinh suy giam kinh té trén thé
gidi van chua thodt han, trong d6 ¢ nganh van tai ciing gip khé khan do cdc don dat hang van chuyén it
va cude phi giam; cho nén céc cong ty trong nganh hau nhu khong hoan thanh ké hoach dit ra. Song bang
16 Iyc vuon 1én, nganh van tai hang hoéa ciing tao dugc sy dot pha dé hoan thanh ké hoach dé ra.

Hoat dong ciia Cong ty:

SAFI chinh thic hinh thanh va hoat dong tir nim 1992, theo Quyét dinh thanh lap sé: 05/TCCB ngay
20/10/1992 cta Cuc Hang hai Viét Nam voi chiic ndng chinh 1& mgi gidi va dai ly tau bién, dai 1y van tai
hang khong.

05/1995 Cong ty c6 phan héa theo Quyét dinh 1247/1998/QD-BGTVT cua Bo giao thong vén tai va doi
tén thanh Cong ty c6 phan Dai 1y van tai SAFIL

Hién tai, Cong ty hoat dong chinh trén nhiéu linh vuc trong d6 c6 ba linh vuc mili nhon truyén théng 1a
dai 1y van tai da phuong thirc; Chuyén dai ly tau bién va mdi gi6i hang hai; Dich vu khai quan va giao
nhan van tai tai Déng Nai, Tp.HCM, Ha Noi, Binh Dinh...

biém manh:
La mét Cty c¢6 nhiéu kinh nghiém trong linh vyc van tai hang hoéa, ¢é tiém luc vé tai chinh so voi cac doi
thu cach tranh.
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C6 thé manh trong viéc thanh 1ap cic cong ty thanh vién, lién doanh véi céc doi tic trong va ngoai nudc
hoat dong trong nhiéu linh vyc nham da dang héa hoat dong kinh doanh.

C6 tap thé lanh dao tan tam, tan luc, hét minh vi cong viéc, vi sy phat trién ctia cong ty.

Doi ngii nhan su tré, giau nhiét huyét va gan b véi su phat trién cia cong ty, c6 tic phong chuyén nghiép,
trinh d6 chuyén mén tét.

Thuong hiéu SAFI ngay cang duoc khang dinh trong linh vyc vén tai hang héa.

Piém yeu

Chua dau tu vao nhiing phuong tién cong nghé cao.

Doi ngii tho c6 tay nghé cao con thiéu, chua ngang tim véi sy phat trién cia cong ty.

Co hoi:

Sau thoi diém Viét Nam gia nhap WTO, céc tap doan nude ngoai dang tich cyuc tim hiéu co hoi dau tu, tim
kiém co hoi kinh doanh. Cdc nha dau tu nudc ngodi ciing dang d6 bd vao Viét Nam dé tim kiém co hoi
dau tu nén nhu cu van chuyén hang hoa cang tang cao, cudc phi cling tang; cho nén co hoi cho sy phat
trién ctia doanh nghiép luén viing chic.

Thach thirc:

Su cach tranh 1an nhau giita cdc doanh nghiép cling nganh nghe cOng voi cac doanh nghi€p ciia nudc
ngoai dau tu vao Viét Nam, cho nén su cach tranh ngay cang khic nghiét..

Thi phan thi trudng con nhiéu co hoi, nhing ciing 1a thach thirc cho cic doanh nghiép néi chung va véi
SAFI riéng.

Su phit trién da nganh nghé s& gay khé khan cho su quan 1y cta doanh nghiép

Chi s6 tai chinh co ban: cdp nhdt dén quy 3/2010
Tang trudng doanh thu (%) 17.30

Tang trudng 19i nhuan gop (%) 05.63

Tang trudng loi nhudn thuin (%) -13.40 Co ciu doanh thu:

Tang trudng tai san (%) 0.20 ey
Téang truong VCSH (%) 5.22 phurong thirc
ROE (%) 5.08 B Dich vl_f kr.\ai
ROA (%) 2.40 ahén van ti
Kha nang thanh toan hién hanh 1.09 Okhiac

Khé nang thanh todn nhanh 1.09

Téng no/ VCSH 1.01 -

Tong ng/Tdng tai san 0.49

S¢ hitu nha nudc: 14.21%

S¢& hitu nude ngoai: 4.06%

C6 dong khéc: 81.73%

T6 chic, cd nhan khéc: 0000%
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Két qua kinh doanh

Doanh thu
Ebitda

Ebit

Loi nhuan HBKD
LNTT

Loi nhuan thuan

Ty s6 (%)

Tang trwédng DT
Tang trwdng EBITDA
Tang trwédng LNTT
Tang trwdng EPS
Tang trwédng TTS
Tang trwédng VCSH

Can déi ké toan

Tai san lwu déng
TSCPB hiru hinh
TSCD v hinh
Téng TS

No' ngén han
No dai han
Vay ngan han
Vay dai han
Téng no

VCSH

Q3/10

53.222
10.877

5.259

10.877
9.373

Q3/10
17.30
15.06
12.40

0.20
5.22

Q3/10
198.057
92.508
9.756
370.644

181.159

181.357

179.232

Cong ty c6 phan Pai Iy Van tai SAFI: SFI

Q2/10

45.374
12.416

6.211

12.416
10.823

Q2/10
18.67
139.84
139.43

6.74
2.45

Q2/10
195.323
92.877
9.793
369.909

189.804

189.995

170.346
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Q1/10 Q4/09
38.235  41.530
5.186 12.148
1.721 4.866
5.186 12.148
4.524 10.915

don vi: ty vnd
Q1/10 Q4/09
7.93 27.19
60.23 3.89
57.31 6.47
19.59 6.35
2.23 7.48

don vj:

%
Q1/10 Q4/09
180.095 266.445
92.623 92.747
9.831 9.882
346.536 430.953
169.894 257.382
170.054 257.530
166.273 162.652

don vi: ty vnd

Ngay: 12/01/2011

PIA CHI LIEN HE:

Tén cong ty: Cong ty co phan Dai
ly Van tai SAFI

Tén qudc té&: Sea And Air Freight
International

Viét tat: SAFI

Tru s& chinh: S6 39 Poan Nhu
Hai, Phuong 12, Quan 4, thanh
phd Hb Chi Minh.

Dién thoai:  +84-(0)8-825.35.60

Fax: +84-(0)8-825.36.10
Website:

www.safil.com.vn

Chuyén vién phan tich: Ngo Phuc Thanh - Cty chung khodn An Thanh.
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Muc Luc Cong Bo

Thudt ngir phén tich vé ty 1é dau tuw:

Khuyén nghi Chi giai
MUA Gié chung khodn c6 thé vuot qia 15% trong 6 thing toi
GIU Gid chirng khodn c6 thé giao dong trong khodng +/- 15% trong 6 thing t&i
BAN Gid chirng khodn c6 thé gidm hon 15% trong 6 thang t&i

Cam két ctia chuyén vién phén tich:

Tat ca cdc nhan dinh trinh bay trong ban bdo cdo nay phan dnh quan diém c4 nhan ciia ngudi phan tich tir sy nhan
xét chil quan cuia ho. Chinh vi thé, khong ¢6 phan boi thudng nao di, dang, va s& lién quan truc tiép hay gidn tiép
dén nh&pg nhan dinh cu thé hodc quan diém dugc trinh bay boi ngudi phan tich trong ban bio cdo nay.

Cong bo;

ATSC chi cong bd phan tich dau tu mot cach trung lap, doc 1ap, cong bang, o rang va khong sai 1éch. Ngoai ra,
ATSC chi cong bd nhitng bdo cdo phan tich khi né cho thy rang phu hop, diéu nay duoc dua trén sy phat trién va
thay doi vé nganh hodc thi trudng ma ching ¢6 anh huong dén quan diém phén tich hodc ¥ kién trinh bay ¢ day.
ATSC cung cap bdo céo phan tich cho nhiéu t chtc, nhung khong nhan bat cir phi hoac lgi ich kinh té tir nhitng t6
chirc nao bao gdm ca céc cong ty ma ching tdi khuyén nghi trong bdo cdo nay.

Nhiing thong tin khac thi dwogc cung cép theo yéu ciu:

Khuyén cdo

Bio cdo nay khong duoc chi dan hoic chi dinh cho viéc phan phéi hodc st dung boi bat clr cd nhan hodc td chirc 1a
cdng dan hodc nguoi cu trd thudc bat clr noi nao hodc céc noi thuc thi quyén luc khic ma tai cdc noi nay sy phan
phdi, cong bd va viée sir dung c6 thé trai v6i ludt phap hodc nhitng quy dinh hodc nhing diéu s& budc ATSC phai
dang ky hodc yéu ciu gidy phép trong viéc thuc hién cac ludt 1& nay.

Cac thong tin, dir liéu trong bdo cdo nay chi voi muc dich cung cép thong tin va khong nham muc dich chao mua
hay ban bét ky chirg khoén hay cong cu | phéi sinh nao. Ngoai ra, ATSC ¢6 thé mua ban chirg khoén cho tai khoan
tu doanh cua minh dya vao nhiing khuyen nghi dau tu ngan han cua cic chuyén gia phén tich va cé thé nhiing giao
dich nay trdi ngugc v6i quan diém hoic céc khuyen nghi vé mua ban chirng khoén trong bdo cdo nay.

Trudc khi quyet dinh d4u tu theo nhitng khuyen nghi trong bdo cdo nay, nha dAu tu nén xem xét rang nhitng khuyen
nghi nay c¢6 phii hop véi diéu kién cu thé ciia ban than hay khong bao gdm thué phai chiu, méi trudng luat phép va
nang lyc tai chinh.

Céc thong tin trong bo cdo nay dwoc xem l1a ddng tin ciy boi ATSC, tuy nhién ATSC khong chiu tréch nhiém vé
d6 chinh xéc ciia nhitng thong tin nay. ATSC khong chiu trdch nhiém vé nhitng khoan 15 ctia nha dau tu khi dau tu
dwa trén khuyén nghi cia bdo céo nay. Trong tuong lai, ATSC c6 thé phat hanh thém céc bdo cdo méi v6i nhitng
thong tin va két luan khong tuong thich véi bdo cdo nay.

Thong tin, ¥ kién va nhitng dy béo trong bdo cdo nay phan 4nh vao thoi diém thuc hién bdo cdo va ATSC c6 thé
thay d6i ching ma khong can thong bio.

Mot s6 danh muyc dau tu thao luén trong béo cdo nay c6 thé thay doi gid tri nhanh chéng va tham chi ¢6 thé giam gid
tri rdt mau va gy nén thiét hai cho nha dau tu. Nhitng khoan muc dau tu v6i nhitng dong tién khic dong tién cua
nha dau tu, nha dau tu phai chiu thém rii ro v& sy bién dong ty gid anh hudng dén loi nhuan va thu nhap ctia nha
dau tu.

Nhitng ngudi doc bdo cdo nay néu khong phai 12 nhimg chuyén gia tai chinh hay khich hang cia ATSC thi nén tur
van thém cdc luat su va chuyén gia doc lap khac dé dugc giai thich rd hon ndi dung trong bdo céo trude khi quyét
dinh dau tu.

Tat ca nhiing ndi dung trong bdo cdo nay thudc ban quyen ctia ATSC, trir nhitng phéan c6 ghi rd ngudn gbn xuat xir.
Khoéng ai ¢6 quyén sao chép ma khong dwoc sy dong ¥ bang van ban cia ATSC.
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