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Công ty cổ phần Giám Định Vinacontrol - VNC (HNX)
Nhóm ngành: Dịch vụ Phụ trợ Kinh doanh
Vốn điều lệ: 78,750,000,000 đồng

KL CP đang niêm yết: 7,875,000 cp
KL CP đang lưu hành: 7,875,000 cp

Giới thiệu chung:

Tªn C«ng ty: C«ng ty cæ phÇn Gi¸m ®Þnh Vinacontrol

Tªn tiÕng Anh: The Vietnam Superintendence and

Inspection joint stock Company

Tªn viÕt t¾t: Vinacontrol

Trô së:54 TrÇn Nh©n T«ng, ph­êng NguyÔn Du, quËn Hai

Bµ Tr­ng, Hµ Néi

§iÖn tho¹i: (84-4) 9436011

Fax: (84-4) 9433844

QUÁ TRÌNH HÌNH THÀNH VÀ PHÁT TRI ỂN CÔNG TY CỔ PHẦN GIÁM ĐỊNH VINACONTROL

C«ng ty Cæ phÇn Gi¸m ®Þnh Vinacontrol lµ c«ng ty ViÖt Nam ®Çu tiªn ho¹t ®éng trong lÜnh vùc gi¸m ®Þnh, ®­îc

thµnh lËp n¨m 1957 theo quyÕt ®Þnh sè 514/BTN -TCCB ngµy 26/10/1957 cña Bé T h­¬ng m¹i, víi tªn gäi ban ®Çu

lµ Côc KiÓm nghiÖm hµng hãa XNK kiªm Së gi¸m ®Þnh hµng hãa XNK.

§Õn n¨m 1974 do nhu cÇu gi¸m ®Þnh hµng hãa XNK t¨ng, Bé tr­ëng Bé Ngo¹i th­¬ng (nay lµ Bé Th­¬ng m¹i) ra

quyÕt ®Þnh sè 513/BNgT-TCCB t¸ch Së Gi¸m ®Þnh ra ®Ó thµ nh lËp C«ng ty Gi¸m ®Þnh hµng hãa XNK.

Thùc hiÖn ®­êng lèi ®æi míi nÒn kinh tÕ theo h­íng thÞ tr­êng, Bé Kinh tÕ ®èi ngo¹i (nay lµ Bé Th­¬ng m¹i) ra

quyÕt ®Þnh sè 402/KT§N-TCCB ngµy 12/11/1988 hîp nhÊt C«ng ty Gi¸m ®Þnh hµng hãa XNK vµ Côc KiÓm

nghiÖm hµng hãa XNK thµnh C«ng ty Gi¸m ®Þnh hµng hãa XNK (Vinacontrol).

Ngµy 29/11/2004 Bé Th­¬ng m¹i ra quyÕt ®Þnh sè 1758/2004/Q§ -BTM vÒ viÖc chuyÓn C«ng ty Gi¸m ®Þnh hµng

hãa XNK (Vinacontrol) thµnh C«ng ty cæ phÇn Gi¸m ®Þnh Vinacontrol. C«ng ty cæ phÇn Gi¸m ®Þ nh Vinacontrol

®· chÝnh thøc ®¨ng ký kinh doanh vµ ®i vµo ho¹t ®éng d­íi h×nh thøc C«ng ty cæ phÇn theo giÊy CN§KKD sè

0103008113 ®¨ng ký lÇn ®Çu ngµy 1/6/2005 t¹i Së KÕ ho¹ch & §Çu t­ Thµnh phè Hµ Néi.

ChuyÓn sang ho¹t ®éng d­íi m« h×nh c«ng ty cæ phÇn, môc tiªu ho¹t ®éng cña C«ng ty lµ kh«ng ngõng tÝch luü

vµ n©ng cao n¨ng lùc gi¸m ®Þnh; b¶o vÖ vµ më réng thÞ phÇn; ®¶m b¶o gia t¨ng gi¸ trÞ doanh nghiÖp vµ lîi Ých hîp

ph¸p cña cæ ®«ng. §Ó tiÕp tôc ®­a c«ng ty ph¸t triÓn tõng b­íc v÷ng ch¾c trªn th­¬ng tr­ êng vµ ®Ó ®¸p øng nhu

cÇu ngµy cµng cao cña kh¸ch hµng, Vinacontrol ®· x©y dùng vµ ¸p dông thµnh c«ng hÖ thèng qu¶n lý chÊt l­îng

theo tiªu chuÈn quèc tÕ ISO 9001: 2000 vµ ®­îc tæ chøc BVQI (Anh quèc) cÊp chøng nhËn.
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NGÀNH NGHỀ KINH DOANH
 Dịch vụ chính của Công ty là giám định. Công ty kiểm tra thiết kế sản phẩm, dịch vụ, quá tr ình hay nhà

xưởng, thiết bị và xác định sự phù hợp của chúng với các yêu cầu cụ thể của doanh nghiệp hoặc y êu cầu
chung của mặt hàng liên quan.

 Hiện nay các dịch vụ của Công ty chủ yếu l à cung cấp cho các khách hàng trong nước. Đối tượng khách
hàng chính của công ty gồm các tổng công ty nh à nước, các công ty liên doanh với nước ngoài hoặc công
ty nước ngoài có chi nhánh tại Việt Nam.

 Đối tượng quan trọng tiếp theo là các dịch vụ giám định phục vụ quản lý nh à nước làm theo yêu cầu của
Hải quan, các cơ quan quản lý nhà nước.

 Kiểm tra phá huỷ, không phá huỷ

 Hiệu chuẩn và kiểm định các thiết bị đo lường.

 Đo lường và lập bảng dung tích các phương tiện thuỷ

 Tư vấn lập dự án đầu tư xây dựng

 Thẩm tra hồ sơ dự toán, quyết toán các công tr ình xây dựng dân dụng, công nghiệp, giao thông, thuỷ lợi.

 Tư vấn lập hồ sơ mời thầu và phân tích đánh giá hồ sơ dự thầu: Tư vấn, xây lắp, cung cấp, lắp đặt thiết bị.

 Tư vấy lắp đặt thiết bị

 Kiểm tra chứng nhận sự phù hợp về khả năng chịu lực của công tr ình; kiểm tra, chứng nhận sự phù hợp về
chất lượng công trình xây dựng, máy móc, thiết bị, vật tư, vật liệu công trình.

 Kinh doanh bất động sản.

 Tư vấn thủ tục cổ phần hoá doanh nghiệp, hợp nhất, mua bán, sáp nhập doanh nghiệp.

 Đào tạo kiến thức, nghiệp vụ thẩm định giá v à nghiệp vụ có liên quan khác.

HOẠT ĐỘNG KINH DOANH CỦA VNC

S¶n phÈm, dÞch vô chÝnh

DÞch vô chÝnh cña C«ng ty lµ gi¸m ®Þnh. C«ng ty kiÓm tra thiÕt kÕ s¶n ph Èm, dÞch vô, qu¸ tr×nh hay nhµ x­ëng,

thiÕt bÞ vµ x¸c ®Þnh sù phï hîp cña chóng víi c¸c yªu cÇu cô thÓ cña doanh nghiÖp hoÆc yªu cÇu chung cña mÆt

hµng liªn quan. Chøng th­ gi¸m ®Þnh do Vinacontrol cung cÊp lµ chøng cø kh¸ch quan gióp kh¸ch hµng gi¶i quyÕt

cã hiÖu qu¶ c¸c vÊn ®Ò trong kinh doanh nh­ khiÕu n¹i, thanh to¸n, giao nhËn, xuÊt xø, b¶o hiÓm, vµ c¸c ho¹t

®éng qu¶n lý nh­ th«ng quan, ¸p thuÕ, vÖ sinh an toµn hµng hãa, b¶o vÖ m«i tr­êng.

XÐt theo mÆt hµng th× dÞch vô gi¸m ®Þnh cña Vinacontrol chñ yÕ u tËp trung vµo c¸c m¶ng sau:
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Hµng xuÊt: g¹o, n«ng s¶n, c©y c«ng nghiÖp, dÇu th«, d¨m gç b¹ch ®µn, h¶i s¶n, thñy s¶n, kho¸ng s¶n,

Ilmenhite, x¨ng dÇu, hµng tiªu dïng, hµng thñ c«ng mü nghÖ, ®å gç xuÊt khÈu... VÒ hµng n«ng s¶n vµ c©y

c«ng nghiÖp xuÊt khÈu, thÞ phÇn C«ng ty lµ 60%; vÒ dÇu th«, thÞ phÇn ®¹t tíi trªn 80%, d¨m gç b¹ch ®µn

90%, kim ng¹ch xuÊt khÈu cña mÆt hµng ®ã.

Hµng nhËp: x¨ng dÇu, khÝ ®èt, ph©n bãn, s¾t thÐp, hãa chÊt, b«ng x¬, m¸y mãc thiÕt bÞ, « t«, xe m¸y,

clinker, linh kiÖn ®iÖn tö, lu¬ng  thùc, thùc phÈm. ThÞ phÇn gi¸m ®Þnh x¨ng dÇu nhËp khÈu cña c«ng ty lµ

40%, cßn c¸c mÆt hµng kh¸c thÞ phÇn lµ 30%.

XÐt theo lo¹i h×nh dÞch vô th× thÕ m¹nh cña C«ng ty lµ c¸c lo¹i h×nh gi¸m ®Þnh truyÒn thèng, bao gåm kiÓm tra

chøng nhËn xuÊt xø hµng hãa, t ­ vÊn x©y dùng hÖ thèng qu¶n lý chÊt l­îng, gi¸m ®Þnh hµng h¶i; gi¸m ®Þnh tæn

thÊt; hun trïng; gi¸m ®Þnh container vµ hµng hãa trong container; m¸y mãc thiÕt bÞ, d©y chuyÒn s¶n xuÊt.

HiÖn nay c¸c dÞch vô cña C«ng ty chñ yÕu lµ cung cÊp cho c¸c kh¸ch hµng trong n­íc. §èi t­îng kh¸ch hµng

chÝnh cña c«ng ty gåm c¸c tæng c«ng ty nhµ n­íc, c¸c c«ng ty liªn doanh víi n­íc ngoµi hoÆc c«ng ty n­íc ngoµi

cã chi nh¸nh t¹i ViÖt Nam víi kim ng¹ch xuÊt khÈu lín, ®éc quyÒn c¸c mÆt hµng träng yÕu nh­ PETECHIM,

PETROLIMEX, VINAMETAL, VINACIMEX, LILAMA, TCTXD S«ng §µ, VINATEA, VINATEX,

VINAMILK, SHELL, BP, EXXON MOBIL, CHEVRON, PETRONAS, MITSUBISHI, SUMITOMO, CHINA

OIL, SINOPEC... C¸c mÆt hµng qua gi¸m ®Þnh cña c¸c c«ng ty nãi trªn chiÕm tõ 10 -90% tæng kim ng¹ch XNK

cña mÆt hµng liªn quan. §èi t­îng quan träng tiÕp theo lµ c¸c dÞch vô gi¸m ®Þnh phôc vô qu¶n lý nhµ n­íc lµm

theo yªu cÇu cña H¶i quan, c¸c c¬ quan qu¶n lý nhµ n­íc. §èi t­îng kh¸ch hµng ®«ng ®¶o nhÊt lµ c¸c c«ng ty t­

nh©n thuéc ®ñ c¸c lÜnh vùc ngµnh nghÒ. C«ng ty ®ang tËp trung h­íng tíi ®èi t­îng kh¸ch hµng tiÒm n¨ng nµy.

XuÊt ph¸t tõ yªu cÇu cña kh¸ch hµng vµ nhu cÇu cña thÞ tr­êng, Phßng Kü thuËt Tæng hîp vµ Phßng Thö nghiÖm

sÏ xem  xÐt kh¶ n¨ng ®¸p øng cña C«ng ty ®èi víi c¸c nhu cÇu ®ã vµ ®Ò xuÊt c¸c ph­¬n g ph¸p thèng nhÊt thÝch

hîp ®Ó thùc hiÖn gi¸m ®Þnh. Qu¸ tr×nh x©y dùng ph­¬ng ph¸p gi¸m ®Þnh, quy tr×nh gi¸m ®Þnh, gi¸m ®Þnh, ph©n

tÝch, thö nghiÖm vµ tiÕn hµnh gi¸m ®Þnh ®­îc c¸c bé phËn cã liªn quan cña C«ng ty thùc hiÖn mét c¸ch nghiªm

tóc, víi ph­¬ng ch©m nç lùc hÕt m×nh, vµ tu©n thñ c¸c quy tr×nh chÆt chÏ cña hÖ thèng qu¶n lý chÊt l­îng theo

tiªu chuÈn quèc tÕ ISO 9001-2000.
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Mét sè H×nh ¶nh vÒ ho¹t ®éng gi¸m ®Þnh vµ c¸c mÆt hµng gi¸m ®Þnh cña c«ng ty:

Gi¸m ®Þnh dÇu th« t¹i kho næi (FPSO)   Ph©n tÝch dÇu th« t¹i phßng thö nghiÖm

Gi¸m ®Þnh d©y chuyÒn m¸y mãc  Gi¸m ®Þnh s÷a Vinamilk
          Nhµ m¸y Xi m¨ng S«ng Gianh
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VỊ THẾ CỦA VINACONTROL TRONG NG ÀNH

Vinacontrol lµ tæ chøc gi¸m ®Þnh ®Çu tiªn vµ lín nhÊt ë ViÖt Nam, c¶ vÒ doanh thu, lo¹i h×nh dÞch vô, sè l­îng

gi¸m ®Þnh viªn, m¹ng l­íi chi nh¸nh vµ hÖ thèng phßng thö nghiÖm. Vinacontrol ®· duy tr× ®­îc vÞ trÝ nµy bÊt

chÊp sù c¹nh tranh gay g¾t cña c¸c ®èi thñ tro ng n­íc lÉn n­íc ngoµi.

C¸c tæ chøc gi¸m ®Þnh quèc tÕ ®· thµnh lËp chi nh¸nh, hoÆc liªn doanh t¹i Viªt Nam gåm cã SGS, BUREAU

VERITAS, APAVE, NKKK, OMIC... Nh÷ng tæ chøc nµy cã tiÒm lùc kinh tÕ m¹nh, hÖ thèng marketing toµn cÇu,

n¨ng lùc kü thuËt, kinh nghiÖm, qu¶n lý tèt h¬n Vinacontrol. Tuy nhiªn, c¸c c«ng ty nµy th­êng kh«ng cã phßng

thö nghiÖm t¹i ViÖt Nam, mµ th­êng ph¶i thuª thiÕt bÞ hoÆc ph¶i göi mÉu ra n­íc ngoµi. Do ®ã, gi¸ dÞch vô

th­êng kh«ng c¹nh tranh b»ng Vinacontrol.  C¸c c«ng ty nµy chñ yÕu  c¹nh tranh trong c¸c dÞch vô: gi¸m ®Þnh

tr­íc khi xÕp hµng, gi¸m ®Þnh dÇu th«, gi¸m ®Þnh m¸y mãc thiÕt bÞ, c«ng tr×nh ®Çu t­, gi¸m s¸t x©y dùng, hµng

tiªu dïng, ®¸nh gi¸ nhµ m¸y, gi¸m ®Þnh hµng tæn thÊt.

Trong n­íc, ®èi thñ c¹nh tranh cña Vinacontrol lµ c¸c tæ chøc gi¸m ®Þnh chuyªn ngµnh cña c¸c bé, ngµnh, tæng

c«ng ty, vÝ dô Vinacafe, FCC (g¹o vµ n«ng s¶n), VFC, QUACONTROL. C¸c tæ chøc nµy cã phßng thö nghiÖm

chuyªn gi¸m ®Þnh mÆt hµng kinh doanh cña c«ng ty së h÷u, vµ do ®ã cã kh¶ n¨ng c¹nh tranh lín tro ng chuyªn

ngµnh cña hä.

Ngoµi ra cã rÊt nhiÒu c«ng ty gi¸m ®Þnh t­ nh©n víi qui m« nhá. Do chi phÝ ®Çu t­ phßng thö nghiÖm rÊt lín, ®a

phÇn c¸c c«ng ty gi¸m ®Þnh t­ nh©n ph¶i thuª thö nghiÖm t¹i c¸c phßng thö nghiÖm cña Vinacontrol, cña c¸c bé

ngµnh, hoÆc göi mÉu ra n­íc ngoµi. Tuy vËy c¸c c«ng ty nµy còng ®ang c¹nh tranh quyÕt liÖt víi Vinacontrol

trong c¸c lo¹i h×nh gi¸m ®Þnh truyÒn thèng, chñ yÕu b»ng c¸c biÖn ph¸p nh­ gi¶m gi¸ phÝ, t¨ng tû lÖ hoa hång.

TÌNH HÌNH QUẢN LÝ CHẤT LƯỢNG CỦA VINACONTROL

ChÊt l­îng gi¸m ®Þnh cã ý nghÜa quyÕt ®Þnh ®èi víi sù ph¸t triÓn cña C«ng ty. Dùa trªn nh÷ng tiªu chÝ nh­ kÕt qu¶

gi¸m ®Þnh, hiÖu qu¶ t­ vÊn vµ th¸i ®é phôc vô kh¸ch hµng, ®iÒu tra cña C«ng ty cho thÊy 75% kh¸ch hµng ®¸nh gi¸ tèt

vÒ C«ng ty. §ã lµ kÕt qu¶ cña mét qu¸ tr×nh ho¹t ®éng trªn 50 n¨m lÊy ch÷ tÝn lµm ®Çu, lu«n tu©n thñ nguyªn t¾c ®éc

lËp, trung lËp, kh¸ch quan, môc tiªu lµ cung cÊp kÕt qu¶ gi¸m ®Þnh chÝnh x¸c, kÞp thêi, trung thùc cho kh¸ch hµng.

HÖ thèng qu¶n lý chÊt l­îng cña Vinacontrol ®· ®­îc ®¨ ng ký theo Tiªu chuÈn ISO 9001:2000 vµ ®· ®­îc tæ chøc

chøng nhËn quèc tÕ BVQI (Anh quèc) cÊp chøng nhËn tõ n¨m 1997. Tõ ®ã ®Õn nay, C«ng ty tiÕp tôc duy tr× vµ th­êng

xuyªn c¶i tiÕn hÖ thèng nµy theo ®óng yªu cÇu cña Tiªu chuÈn, ®Þnh kú mêi thanh tra cña BVQI vµo ®¸nh gi¸ duy

tr×/cÊp míi chøng chØ theo quy ®Þnh (lÇn gÇn ®©y nhÊt lµ th¸ng 8 n¨m 2006).

HiÖn nay, theo quy ®Þnh míi cña Nhµ n­íc, c¸c tæ chøc gi¸m ®Þnh ph¶i cã hÖ thèng qu¶n lý chÊt l­îng ®¸p øng theo
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ISO 17020:1998, hay nãi c¸ch kh¸c lµ cã hÖ th èng qu¶n lý chÊt l­îng phï hîp víi chuÈn mùc chung cho c¸c ho¹t

®éng cña tæ chøc tiÕn hµnh gi¸m ®Þnh ë ViÖt Nam (TCVN ISO/IEC17020), nªn Vinacontrol ®· x©y dùng hÖ thèng

qu¶n lý chÊt l­îng theo tiªu chuÈn nµy, s¾p tíi sÏ ®¨ng ký ®Ó Tæng côc tiªu chuÈn ®o l ­êng chÊt l­îng ®¸nh gi¸ vµ cÊp

chøng nhËn.

HÖ thèng phßng thö nghiÖm cña Vinacontrol (bao gåm phßng thö nghiÖm v¨n phßng Hµ Néi, §µ N½ng, Vinh, Tp. Hå

ChÝ Minh) ®· ®­îc V¨n phßng c«ng nhËn chÊt l­îng cña Tæng côc tiªu chuÈn ®o l­êng chÊt l­îng cÊp giÊy c høng

nhËn VILAS (hÖ thèng phßng thö nghiÖm ®¹t tiªu chuÈn ISO 17025 hay chuÈn mùc chung cho ho¹t ®éng cña phßng

thö nghiÖm) vµo n¨m 2005 vµ 2006.

TÌNH HÌNH TÀI CHÍNH CỦA VNC

Báo cáo Lãi lỗ
-

Tỷ VND 2007 2008 2009
Doanh thu thuần          96.1         124.5          154.4
Tăng trưởng - 29.5% 24.1%
Giá vốn hàng bán         (54.4)          (89.1)         (108.2)
Lãi gộp          41.7           35.4            46.2
Tỷ suất lãi gộp 43.4% 28.4% 29.9%
Thu nhập tài chính            7.9             4.4              7.9
Thu nhập từ đầu tư tài chính - - -
Chi phí tài chính           (3.7)            (3.6)             (5.3)
Chi phí bán hàng           (5.5)            (4.3)             (6.3)
Chi phí quản lý Doanh nghiệp         (18.0)          (12.2)           (14.2)
Lãi/lỗ từ HĐ Kinh doanh          22.5           19.6            28.3
Tỷ suất lãi từ HĐKD 23.4% 15.8% 18.4%
Lãi/lỗ từ công ty con, liên kết - - -
Thu nhập/(chi phí) khác            0.1             0.3              0.2
Lãi/(lỗ) trước thuế          22.6           19.9            28.6
Thuế TNDN-hiện thời -             2.7              3.5
Thuế TNDN-hoãn lại - - -
Lãi/(lỗ) ròng          22.6           17.2            25.1
Tỷ suất lãi ròng 23.5% 13.8% 16.2%

EPS         4,312         3,286          3,203
Lợi ích CĐTS - - -
Lãi/(lỗ) thuần của CĐCT mẹ               22.6                17.2                 25.1
Chi phí khấu hao                 3.7                  4.3 -

Bảng cân đối Kế toán năm

Tỷ VND 2007 2008 2009
Tiền và Tương
đương tiền          76.0           23.5            28.0
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Đầu tư Tài chính
ngắn hạn            8.0           42.0            21.3
Các khoản phải
thu          27.5           38.0          48.7
Hàng tồn kho,
ròng            0.4             1.2              1.3
TS lưu động khác            1.7             5.0              9.1
Tổng tài sản
Ngắn hạn         113.6         109.6          108.4
Phải thu dài hạn - - -
Tài sản Cố định
ròng          27.6           36.4            43.0
Bất động sản đầu
tư - - -
Đầu tư tài chính
dài hạn            1.3             7.6            6.4
Tài sản dài hạn
khác            3.9             3.8              3.0
Tổng Tài sản dài
hạn          32.7           47.8            52.4
Tổng Tài sản         146.2         157.4          160.7
Tăng trưởng - 7.7% 2.1%

Vay ngắn hạn - -            18.8
Phải trả nhà cung
cấp            0.0             0.1 -
Nợ ngắn hạn khác          66.7           28.5 -
Công nợ ngắn
hạn          66.7   28.6            18.8
Vay dài hạn - -              0.4
Phải trả nhà cung
cấp dài hạn - - -
Nợ dài hạn khác            0.0             1.2 -
Công nợ dài hạn            0.0             1.2              0.4
Vốn góp          52.5           78.8            78.8
Thặng dư vốn cổ
phần -           26.3            26.3
Vốn khác - - -
Cổ phiếu quỹ -            (0.9)             (0.9)
Chênh lệch đánh
giá lại TS - - -
Các quỹ            4.3           14.9            18.7
Lãi chưa phân
phối          22.6             6.8            19.5
Quỹ khen thưởng
phúc lợi            0.1             1.8             (0.8)
Vốn chủ Sở hữu          79.5         127.6          141.5
Tăng trưởng - 60.4% 10.9%
Lợi ích cổ đông
thiểu số - - -
Tổng công
nguồn vốn         146.2         157.4          160.7
Tăng trưởng - 7.7% 2.1%
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PHÂN TÍCH SWOT

ThÕ m¹nh §iÓm yÕu

- VÞ thÕ cña mét tæ chøc gi¸m ®Þnh ®Çu tiªn, lín nhÊt,
cã tªn tuæi, bÒ dÇy kinh nghiÖm  vµ n¨ng lùc nhÊt
trong c¸c tæ chøc gi¸m ®Þnh cña ViÖt Nam.

- M¹ng l­íi chi nh¸nh phñ kh¾p c¸c thµnh phè lín,
c¶ng biÓn, cöa khÈu vµ trung t©m th­¬ng m¹i

- C¸c chi nh¸nh ®Òu cã phßng thö nghiÖm víi trang
thiÕt bÞ kh¸ ®Çy ®ñ, cã kh¶ n¨ng kiÓm tra hÇu hÕt c¸c
chñng lo¹i hµng hãa kh¸c nhau theo tiªu chuÈn ViÖt
Nam vµ quèc tÕ.

- §iÒu kiÖn c¸c nguån lùc trong toµn c«ng ty th­êng
xuyªn ®­îc c¶i thiÖn, ®Æc biÖt lµ c¸c trang thiÕt bÞ kü
thuËt, gãp phÇn ®¸ng kÓ dµnh l¹i vµ më réng thÞ phÇn
c¸c mÆt hµng quan träng cña C«ng  ty

- §éi ngò c¸n bé, gi¸m ®Þnh viªn ®a sè cã tr×nh ®é ®¹i
häc hoÆc trªn ®¹i häc

- Mèi quan hÖ chÆt chÏ víi c¸c tæ chøc gi¸m ®Þnh trªn
thÕ giíi

- NhiÒu m¶ng dÞch vô cña C«ng ty phô thuéc vµo
qui ®Þnh cña Nhµ n­íc hay tõng bé ngµnh, do
®ã phÇn nµo gi¶m tÝnh chñ ®éng cña nguån thu
cña C«ng ty.

- C«ng ty hiÖn ch­a cã sù ®Çu t­ m¹nh cho ho¹t
®éng qu¶ng b¸, ®æi míi vµ ph¸t triÓn th­¬ng
hiÖu.

- Mét bé phËn gi¸m ®Þnh viªn vÉn ch­a nhËn thøc
®óng tinh thÇn dÞch vô phï hîp víi m«i tr­êng
kinh doanh c¹nh tranh gay g¾t.

- C«ng ty ph¶i ®Çu t­ liªn tôc vµo trang thiÕt bÞ
míi, ®i ®«i víi viÖc n©ng cao tr×nh ®é cña c¸n
bé, gi¸m ®Þnh viªn ®Ó ®¸p øng nhu cÇu ngµy
cµng kh¾t khe cña thÞ tr­êng. §iÒu nµy t¸c ®éng
trùc tiÕp ®Õn lîi nhuËn cña C«ng ty.

C¬ héi Th¸ch thøc

- Gi¸ trÞ ®Çu t­ vµ kim ng¹ch XNK cña ViÖt Nam t¨ng
tr­ëng ®Òu ®Æn t¹o m«i tr­êng thuËn lîi cho ho¹t
®éng gi¸m ®Þnh ph¸t triÓn.

- Nhµ n­íc khuyÕn khÝch vµ ®æi míi ph­¬ng thøc qu¶n
lý theo h­íng sö dông c¸c dÞch vô cña doanh nghiÖp
mang tÝnh ®éc lËp cao trong lÜnh vùc kiÓm tr a, kiÓm
so¸t, thÈm ®Þnh

- Xu h­íng ph¸t triÓn kinh doanh bÒn v÷ng theo chiÒu
s©u, víi sù tËp trung vµo th­¬ng hiÖu, chÊt l­îng hµng
hãa tÊt yÕu sÏ kÐo theo nhu cÇu gi¸m ®Þnh.

- Kh¶ n¨ng hîp t¸c víi c¸c tæ chøc gi¸m ®Þnh cã uy tÝn

- Vinacontrol kh«ng cßn n¾m thÕ ®éc quyÒn trong
thÞ tr­êng gi¸m ®Þnh, vµ ®ang ®èi mÆt víi sù
c¹nh tranh gay g¾t cña h¬n 120 tæ chøc gi¸m
®Þnh (®¸nh gi¸ cña Vinacontrol) thuéc nhi Òu
thµnh phÇn kinh tÕ vµ quèc gia kh¸c nhau ho¹t
®éng t¹i ViÖt Nam. Mét hÖ qu¶ cña sù c¹nh
tranh lµ phÝ gi¸m ®Þnh gi¶m ®Ó thu hót kh¸ch
hµng trong khi chi phÝ gi¸m ®Þnh t¨ng ®Ó n©ng
cao chÊt l­îng gi¸m ®Þnh.

- M«i tr­êng ph¸p lý vÒ ho¹t ®éng gi¸m ®Þnh
hµng hãa XNK vÉn ch­a thùc sù æn ®Þnh vµ phï
hîp, ¶nh h­ëng trùc tiÕp ®Õn chiÕn l­îc ph¸t
triÓn kinh doanh cña C«ng ty.
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®Ó n©ng cao kinh nghiÖm, th©m nhËp thÞ tr­êng n­íc
ngoµi

- C¬ héi më réng lÜnh vùc vµ ngµnh nghÒ kinh doanh
míi

ĐỊNH GIÁ CỔ PHIẾU VNC

ĐỊNH GIÁ THEO PHƯƠNG PHÁP P/E forward

Lý do lựa chọn phương pháp định giá:Qua nghiên cứu tác giả nhận thấy rằng ph ương pháp định giá P/E cho
kết quả định giá nhanh và tương đối chuẩn xác trong khoảng thời gian trung và ngắn hạn rất phù hợp với
phong cách đầu tư của đa phần các nhà đầu tư trong nước. Hơn nữa phương pháp này lại đơn giản và dễ hiểu
giúp cho các độc giả nhanh chóng nắm bắt được chính xác ý nghĩa của ph ương pháp tránh được sự khó hiểu
của độc giả như trong các phương pháp khác.Chính v ì vậy tôi sẽ giới thiệu tới độc giả cách định giá cổ phiếu
VNC theo phương pháp này.
Với lợi nhuận dự kiến trong năm 2010 đạt 28 ,5 tỷ đồng thì EPS năm 2010 của VNC đạt khoảng 3,621  nghìn
đồng/cp
P/E forward của VNC dự kiến vào khoảng bình quân 10,5x.
Vậy giá của V12 trong năm 2010 dự kiến đạt khoảng:10,5 x 3,621 = 38  nghìn đồng/cp.
Như vậy theo phương pháp định giá P/E chúng tôi kỳ vọng giá cổ phiếu VNC sẽ dao động xung quanh mức
38 nghìn đồng/cp nếu như công ty đạt đúng lợi nhuận như dự kiến.
Với mức giá hiện tại là 33 nghìn đồng/cp tại thời điểm nghiên cứu báo cáo này thì cổ phiếu VNC cho ta kỳ
vọng đạt được một mức lợi nhuận khá.Tuy nhiên các nhà đầu tư nên chú ý rằng nếu như công ty không thể
đạt được mức lợi nhuận như đã đề ra thì mức giá trên có thể không trở thành hiện thực.Và trên thực tế giá cả
cổ phiếu thường xuyên biến động không ngừng do áp lực cung cầu n ên chúng tôi không đảm bảo một cách
chắc chắn rằng giá cổ phiếu VNC  nhất định sẽ đạt được mức giá trên.Các nhà đầu tư chỉ nên xem mức giá
trên đây như một sự tham khảo trong quá tr ình đầu tư của mình chứ không phải là một chỉ dẫn đầu tư cụ
thể.Cuối cùng tác giả bài viết xin chúc các nhà đầu tư gặp nhiều thành công trong quá trình đầu tư của mình!

Khuyến cáo:

“Các thông tin đưa ra trong báo cáo  này được Công ty chứng khoán An Th ành (ATSC) thu thập tổng hợp và
nhận định từ các nguồn được cho là chính xác và đáng tin  cậy tại thời điểm phát hành. Báo cáo này chỉ có
giá trị tham khảo. Vì vậy, ATSC hoàn toàn không chịu trách nhiệm đối với bất kỳ thiệt hại n ào (nếu có) phát
sinh từ việc sử dụng toàn bộ hay một phần thông tin từ báo cáo này”.


