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San niém yét: HNX

Mi c6 phiéu: UNI

Nganh: Thiét bi vién thong

Voén héa (ty dong): 133 ==

S6 CP luu hanh: 0.484.468 MG
P/E 2010F: 8.59: -

P/B 2010F: 0.62 v

EPS 2010F: 1.170 [EEE
TONG QUAN:

La mot trong nhirng cong ty hoat dong trong linh vyc kinh doanh thiét bi vién thong dau cudi, Cong ty co
phan Vién Lién ludén dugc coi 1a mot ddi tac tin cdy, tin nhiém cia cic don vi trong va ngoai nganh. Cong
ty 1a nha phan phdi chi dinh chinh thirc tai Viét Nam d6i voi san pham vién thong noi tiéng, nha cung cap
chinh céc thiét bi vién thong cho céc siéu thi dién mdy 16n trong ca nudc. Pong thoi Cong ty ciing 1a nha
cung cap truyén théng cc san pham vién théng dau cudi cho cic Buu Dién Tinh thanh trong ca nudc...

Panh gia tinh hinh hoat dong kinh doanh:

Ting trwéng doanh thu khéng 6n dinh: tinh
hinh hoat déng cua cong ty c¢6 nhiéu bién dong cho
nén doanh thu cta cty khéng duoc on dinh qua céc
quy, va doanh thu gidm so v¢i cung ky; tinh hinh
kinh doanh ciia cong ty gap nhiéu khé khin do sy
canh tranh ctia cdc doanh nghiép ciing nganh nghé.

Hiéu qua hoat dong kinh doanh: hoat ddng chinh
bao gém ba linh vuc chinh 1a (1) thiét bi vién
thong, (2) thiét bi tin hoc, (3) cép va vat li¢u thong
tin; trong d6 doanh thu (1) va (3) mang lai ngudn
doanh thu chinh cho cong ty twong tng véi ty 1€ 1a
72% va 10%. Ngoai ra, cong ty con dau tu tai
chinh song van khoéng mang lai hiéu qua cao.

Gia tri hang ton kho: do 12 Cong ty kinh doanh
thiét bi vién thong, cho nén ludén phai nhap sin
hang héa dé phan phdi; do d6 hang ton kho ludn
dugc tinh dén. Gi4 tri hang tdn dong lai so véi con
s6 dau nim khong cao, do d6 cling mang lai hiéu
qua cho vong quay cta dong von.

Ty trong doanh thu: do cong ty hoat dong chinh
trén ba linh vyc truyén théng 1a ((1) thiét bi vién
thong, (2) thiét bi tin hoc, (3) cap va vat li€u thong
tin; trong d6 doanh thu (1) va (3) mang lai ngudn
doanh thu chinh cho cong ty tuong ung vdi ty 1€ la
72% va 10%.

Chién ligc phat trién va dau tu: Voi 4 trung tdm
kinh doanh va 3 xi nghi€p san xuat Cong ty co phan
Vién Lién c6 niang lyc san xuét kinh doanh kha t6t.
Cong ty da xay dung ké hoach phat trién kinh doanh
cho turng trung tdm kinh doanh.

Trung tim kinh doanh thiét bi vién thong dau
cudi: Tré thanh nha phan phéi chuyén nghiép trong
cung cap lap dat bao tri cic thiét bi vién ‘thong nhur:
tong dai noi bo, mdy fax, dién thoai dé ban, dién
thoai IP, di dong...

Trung tdm kinh doanh van phong pham - 4n
pham: Chuyén nghiép trong cung cap cdc loai van
phong pham, 4n pham buu chinh vién thong, cong cu,
dung cu phuc vu mang luéi tong dai, nha tram cho
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Cong ty cé phan Vién Lién: UNI Ngay: 20/01/2011
Chi phi tai chinh: Trong ndm 2010, do cong ty cdc Buu dién tinh thanh. Day la thi trudng chién lugc
khong vay lai tir cdc ngén hang, ma huy dong von cua Trung tdm do d6 Cong ty hét sirc nd luc dé giir
bang cich phét hanh trai phleu chuyen do6i tri gia ving thi phan va phat trién.
50 ty thoi han 2 nam voi 14i suat thap 1a 10%/ nam, Trung tdm kinh doanh cdp va vat liéu vién thong:
cho nén cong ty tiét kiém duoc chi phi tai chinh. dai 1y kinh doanh cdp va vat liéu vién théng cho
Chi phi tai chinh cua Cong ty chu yéu dén tir chi SACOM, cdp quang cho FOCAL véi thi truong la
phi quan ly doanh nghiép. Dleu d6, 1a mot loi thé  Buu dién cdc tinh thanh.
cho UNI trong bd canh ldi suat va lam phat ting Trung tim cdng nghé vién thong tin hoc: Pai ly
cao. cho cdc cong ty tin hoc nhu Intel, Asus, Samsung,
Hp...

Ngoai ra, Cong ty dang thyc hién dau tu vao 3 du
4n xdy dyng nha mdy san xuat va kinh doanh cdp
quang; va kinh doanh xay dung khich san ¢ Ba Lat —
Lam Déng.

Phan tich rii ro Va nhén dinh dau tu: trong nam tai chinh 2010, cong ty phat hanh trai phleu chuyén d6i
va chia thudng cb phleu tang von diéu 1é nhdm dau tu vao ba dy 4n va phat trién san xuat kinh doanh,
song voi tinh hinh hién tai, thi kha ning trong vong 6 thang tdi, hiéu qua mang lai chua dugc nhidu. Véi
su canh tranh ngay cang khdc liét trén linh vuc thiét bi vién thong dau cudi, cho nén tinh hinh doanh thu
ctia Cong ty gap nhiéu khé khin; hién tai, doanh thu chii yéu mang lai 1a cdc hoat dong co ban cta Cong
ty, song doanh thu c6 phin giam so véi cdc quy. Vé hoat dong dau tu tai chinh va kinh doanh bat dong
san, theo chiing toi thi chua thé mang lai hiéu qua tirc thi cho Cong ty véi tinh hinh khé khan hién tai; Cho
nén theo phuong phép dénh gid cua ching t6i thi EPS nam 2010 tang nhe vao khoang 1.170; va theo dinh
gid P/E vao khoang 8.59 va P/B , chiing t6i khuyén nghi quy nha diu tu 12 nén nim giit c6 phiéu; gid muc
tiéu ctia UNI trong 6 thang t6i 1a 18.700 VND.

THONG TIN VE DOANH NGHIEP

Téng quan vé nganh:

Nhin chung, cdc doanh nghiép kinh doanh nganh vién théng gip nhiéu khé khan dé phat trién do tinh hinh
suy giam kinh té trén thé gidi van chua thodt han; sy canh tranh gita cdc cong ty trong nganh ngay cang
gay gat, ddn dén nhitng khé khan nhat dinh. Song Cong ty Vién Lién duoc danh gid 12 mot di tac tin cay,
tin nhiém..

Hoat dong ciia Cong ty:

Cong ty 0 phan Vlén Lién duoc thanh 1ap theo gidy phép sé 223/GP-UB ngay 02/3/1993 do UBND thanh
phd Ho Chi Minh cép. Khi thanh lap, Cong ty chi c6 s0 vén diéu 1¢ 700.000.000 dong, von gép cb phan
chu yeu 1a cia CBCNV Buu Dién thanh ph6 HO Chi Minh. Cong ty hoat dong chu yéu vé kinh doanh thiét
bi vién thong dau cubi, bao tri, bao dudng va lap dit thiét bi thong tin lién lac.

Piém manh:

Cong ty 1a nha phan phdi chi dinh chinh thirc tai Viét Nam d6i voi san pham vién thong nhin hiéu
SHARP, SIEMENS...

Cong ty 12 cung cap chinh céc thiét bi vién thong cho cic siéu thi dién mdy 16n trong ca nudc nhu
METRO CASH & CARRY, céc trung tam dién mdy Nguyén Kim, Thién Hoa, Phan Khang, Chg Lon..

C6 tap thé lanh dao tan tim, tan luc, hét minh vi cong viéc, vi sy phat trién ciia cong ty.

Doi ngii nhan su tre, giau nhiét huyét va gan b6 v6i su phat trién ciia cong ty, ¢6 tic phong chuyén nghiép,
trinh d6 chuyén mén tot.
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Cong ty cé phan Vién Lién: UNI Ngay: 20/01/2011
Piém yéu
Chua dau tu vao nhimg phuong tién cong ngh¢ cao.
Doi ngil thg c6 tay nghé cao con thiéu, chua ngang tim véi sy phit trién clia cong ty.
Co hoi:
Sau thoi diém Viét Nam gia nhap WTO, céc tap doan nude ngoai dang tich cyc tim hiéu co hoi dau tu, tim
kiém co hdi kinh doanh. Céc nha dau tu nudc ngoai cling dang dd bd vao Viét Nam dé tim kiém co hoi
dau tu nén su canh tranh ngay cang khic nghiét giita cic doanh nghiép trong va ngoai nudc; do Cong ty
dugc thanh 1ap tir cdic CBNV buu dién tp.HCM, nén Céng ty c6 loi thé canh tranh rat tot trén thuong
truong, va ¢6 mot luong khach hang tuong déi on dinh. ..

Théach thirc:

Su cach tranh 1an nhau giita cdc doanh nghiép cling nganh nghe cong voi cac doanh nghi€p ciia nudc
ngoai dau tu vao Viét Nam, cho nén su cach tranh ngay cang khic nghiét..

Thi phan thi trudng con nhiéu co hoi, nhing ciing 1a thach thirc cho cic doanh nghiép néi chung va véi
UNI riéng.

Su phit trién da nganh nghé s& gay khé khan cho su quan 1y cua doanh nghiép

Chi s6 tai chinh co ban: cdp nhdt dén quy 3/2010
Tang trudng doanh thu (%) 2.90
Tang trudng 1oi nhuan gop (%) 37.21
Tang trudng loi nhuan thuan (%) -2.01 Co ciu doanh thu:
Tang trudng tai san (%) 41.09
Tang truéng VCSH (%) 0.99

O Ban hang héa va
ROE (%) 1.98 dichwvy khée
ROA (%) 1.51 " m :vat;l;’l’:\égpva dich
Kha nang thanh toan hién hanh 18.26 \ = O cung cép cap
Kha nang thanh todn nhanh 16.32 . _
Tong no/ VCSH 0.52 Okhéc
Téng no/Tong tai san 0.34
S¢& hitu nha nudc: 0%
S¢& hitu nudc ngoai: 3.21%
C6 dong khéc: 96.79%
T6 chirc, c4 nhan khc: 0000%
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Két qua kinh doanh

Doanh thu
Ebitda

Ebit

Loi nhuan HBKD
LNTT

Loi nhuan thuan

Ty s6 (%)

Tang trwédng DT
Tang trwdng EBITDA
Tang trwdng LNTT
Tang trwdng EPS
Tang trwédng TTS
Tang trwédng VCSH

Can déi ké toan

Tai san lwu déng
TSCPB hiru hinh
TSCD v hinh
Téng TS

No' ngén han
No dai han
Vay ngan han
Vay dai han
Téng no

VCSH

Cong ty cé phan Vién Lién: UNI

Q3/10

11.736
2.814

2.792
2.814
2.200

Q3/10

2.90
3.06
3.06
4.92
3.06
0.99

Q3/10

153.425
1.249

170.022

8.403
50.000

58.403

111.619

Q2/10

11.406
2.903

2.903
2.903
2.245

Q2/10

38.00
72.69
72.69
86.35
72.69

6.20

Q2/10

95.086
1.410

120.503

9.981

9.981

110.522

CTCP Chirng khoan An Thanh
P/c: 37 Ly Thuong Kiét, Hoan Kiém, Ha Noi.
Tell: 84.4.62518888 Fax: 84.4.62710006 www.atsc.com.vn

Q1/10 Q4/09
18.395 44.905
10.631 5.027
10.631 5.030
10.631 5.027
7.973 4.147

don vi: ty vnd
Q1/10 Q4/09
59.03 238.32
111.46 34.19
111.46 34.19
86.25 29.15
111.46 34.19
20.67 4.93

don vj:

%
Q1/10 Q4/09
97.231 112.856
1.145 1.245

130.090 117.045

12.259 19.398

12.259 19.398

117.830  97.464
don vi: ty vnd

Ngay: 20/01/2011
PIA CHI LIEN HE:

Tén cong ty: Cong ty c6 phan Vién
Lién

Tén qudc té: Vien Lien Joint
Stock Company

Viét tit: UNICO

Tru s& chinh: 86 Tran Trong
Cung, Phuong Tan Thuan DBong,
Quan 7, Tp. HCM

Dién thoai:  +84-(0)8-773.28.92

Fax: +84-(0)8-773.28.93
Website:

www.vienlien.com.vn

Chuyén vién phan tich: Ngo Phuc Thanh - Cty chung khodn An Thanh.
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Cong ty cé phan Vién Lién: UNI Ngay: 20/01/2011
Muc Luc Cong Bo

Thudt ngir phén tich vé ty 1é dau tuw:

Khuyén nghi Chi giai
MUA Gié chung khodn c6 thé vuot qia 15% trong 6 thing toi
GIU Gid chirng khodn c6 thé giao dong trong khodng +/- 15% trong 6 thidng t&i
BAN Gid chirng khodn c6 thé gidm hon 15% trong 6 thang t&i

Cam két ctia chuyén vién phén tich:

Tat ca cdc nhan dinh trinh bay trong ban bdo cdo nay phan dnh quan diém c4 nhan ciia ngudi phan tich tir sy nhan
xét chil quan cuia ho. Chinh vi thé, khong ¢6 phan boi thudng nao di, dang, va s& lién quan truc tiép hay gidn tiép
dén nh&pg nhan dinh cu thé hodc quan diém dugc trinh bay boi ngudi phan tich trong ban bio cdo nay.

Cong bo:

ATSC chi cong bd phan tich dau tu mot cach trung lap, doc 1ap, cong bang, o rang va khong sai 1éch. Ngoai ra,
ATSC chi cong bd nhitng bdo cdo phén tich khi né cho thy rang phu hop, diéu nay duoc dua trén sy phat trién va
thay doi vé nganh hodc thi trudng ma ching ¢6 anh huong dén quan diém phén tich hodc ¥ kién trinh bay ¢ day.
ATSC cung cap bdo céo phan tich cho nhiéu t chtc, nhung khong nhan bat cir phi hoac lgi ich kinh té tir nhitng t6
chirc nao bao gdm ca céc cong ty ma ching t6i khuyén nghi trong bdo cdo nay.

Nhiing thong tin khac thi dwogc cung cép theo yéu ciu:

Khuyén cdo

Bio cdo nay khong duoc chi dan hoic chi dinh cho viéc phan phéi hodc st dung boi bat clr cd nhan hodc td chirc 1a
cdng dan hodc nguoi cu trd thudc bat clr noi nao hodc céc noi thuc thi quyén luc khic ma tai cdc noi nay sy phan
phdi, cong bd va viée sir dung c6 thé trai v6i ludt phap hodc nhitng quy dinh hodc nhing diéu s& budc ATSC phai
dang ky hodc yéu cau gidy phép trong viéc thuc hién cac luat 1& nay.

Cdc thong tin, dir liéu trong bdo cdo nay chi v6i muc dich cung cép thong tin va khong nham muc dich chao mua
hay bén bat ky ching khoén hay cong cy phéi smh nao. Ngoai ra, ATSC c6 thé mua béan ching khoén cho tai khoan
cua minh dya vao nhiing khuyen nghi dau tu ngan han cta cic chuyén gia phan tich va c6 thé nhiing giao dich nay
tri ngugc voi quan diém hoic céc khuyén nghi v€ mua bén chimg khodn trong bdo cdo nay.

Trudc khi quyet dinh d4u tu theo nhitng khuyen nghi trong bdo cdo nay, nha dau tu nén xem xét réng nhitng khuyén
nghi nay c¢6 phit hop véi diéu kién cu thé ciia ban than hay khong bao gom thué phai chiu, méi trudng luat phép va
nang lyc tai chinh.

Céc thong tin trong bdo cdo nay dugc xem 1a déng tin cdy boi ATSC, tuy nhién ATSC khong chiu trich nhiém vé
d6 chinh xdc ciia nhitng thong tin nay. ATSC khong chiu trdch nhiém vé nhitng khoan 15 ctia nha dau tu khi dau tu
dwa trén khuyén nghi cua bdo céo nay. Trong tuong lai, ATSC c6 thé phat hanh thém céc bdo cdo méi v6i nhitng
thong tin va két luan khong twong thich véi bdo cdo nay.

Thong tin, y kién va nhitng dy béo trong bdo cdo nay phan 4nh vao thoi diém thuc hién bdo cdo va ATSC c6 thé
thay d6i ching ma khong can thong bio.

Mot s6 danh muyc dau tu thao luén trong béo cdo nay c6 thé thay doi gid tri nhanh chéng va tham chi ¢6 thé giam gid
tri rdt mau va gy nén thiét hai cho nha dau tu. Nhitng khoan muc dau tu v6i nhitng dong tién khac dong tién cua
nha dau tu, nha dau tu phai chiu thém rii ro v& sy bién dong ty gid anh huong dén loi nhuan va thu nhap ctia nha
dau tu.

Nhitng ngudi doc bdo cdo nay néu khong phai 12 nhimg chuyén gia tai chinh hay khich hang cia ATSC thi nén tur
van thém cdc luat su va chuyén gia doc lap khac dé dugc giai thich rd hon ndi dung trong bdo céo trude khi quyét
dinh dau tu.

Tat ca nhiing ndi dung trong bdo cdo nay thugc ban quyen ctia ATSC, trir nhitng phéan c¢6 ghi rd ngudn gbn xuat xir.
Khéng ai ¢6 quyén sao chép ma khong dwoc sy dong ¥ bang van ban cia ATSC.
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