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Gia hién hanh: VND 66.000
Gia muc tiéu - 6 thang: VND 72.500

San njém yét: HoSE
Ma c6 phiéu: VSC — o
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TONG QUAN:

Cong ty la don vi du tién hoat dong trong linh vyc vén tai hang hod bang Container, trong qud trinh hoat dong,
Cong ty ludn coi trong viéc dAu tu co s ha tang, trang thiét bi san xuat dao tao bd sung ngudn nhén lyc. Vi thé

trong nhitng ndm vira qua da khong nhing gitr vitng ma

con phat trién thi phan trong nudc va khu vuc, md thém

nhiéu nganh ngh€ mai. Viconship thé hién kha nang vuot trdi trong ki€ém sodt, quan ly chi phi hoat dong, kha nang

sinh 101 trén von c6 dong luén ¢ muc cao nhat.

Panh gia tinh hinh hoat dong kinh doanh:

Hi¢u qua hoat dong kinh doanh: nam tai khéa 2010,
doanh thu hop nhat cia cong ty dat 548,5 ty dong, ting
20% so véi nam 2009; 1oi nhuén sau thué dat 179,7 ty
ddng, ting 16% so v6i nam 2009. Do trong nim qua
cong ty khong tang vén nén EPS cling tang 16%, tu
12.992 ddng 1én 15.101 dong.

Thanh phin co ciu hoat ddng: hoat dong kinh doanh
chinh la khai thic cang bién; khai thac kho — bai; lam
dai 1y tau bién; van tai da phuong thirc ( van tai
container ndi dia va tiép van; moi gidi hai quan ); stra
chira va cho thué container...

Gia tri hang ton kho: khong nhiéu; gdm céc nguyén
vat liéu con ton dong; gid tri vao khoang 11 ty dong.

Chi phi tai chinh: khong nhiéu do Cong ty chu yéu s
dung von ty cd, khong cé dl vay nhiéu tir bén ngoai,
nén chi phi tai chinh chu yeu l1a quan ly doanh nghiép.
Diéu nay mang lai hiéu qua cho doanh nghiép, do Cong
ty khong phai tra 13i suit, nén giam bét chi phi dau vao,
lam tang lgi nhuén va mang lai hiéu qua cho Cong ty.

Panh gia: hién tai, vé linh vuc dai 1y van tai bién,
container, Cong ty c6 chi nhdnh,Cang bién va bai
Container tai cic noi cé vi tri dia ly thuan lgi 16n nhu khu
vuc Hai Phong, khu vyc TP.HCM, khu vyuc mién Trung ...
Cong ty la don vi déu tién hoat dong trong linh vyc van tai
hang hod bang Container, cho dén nay Cong ty van hoat
dong trén linh vyuc truyén thdng; mang lai thé manh cho
Cong ty. Ngoai ra, Cong ty dang phat trién va kinh doanh
céc linh vyc phu tro, dau tu vao cdc cong ty con va Cong
ty lién két, tao ra mot chudi lién két kinh doanh.

Chién lwgc phat trién va dau tu:

* Cong ty dau tu tai chinh vao cdc cong ty con va cic
Cong ty lién két, mang lai hiéu qua kinh té va tao ra thé
manh cho Cong ty..

¢ Cac hoat dong kinh doanh riéng biét dugc lién két voi
nhau tao thanh chudi dich vy khép kin, hoan hio d4p ung
moi nhu cau ciia khach hang.
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Phan tich rii ro va nhin dinh diu tw: trong nim tai chinh 2010, Cong ty ¢6 muc do ting trudng doanh thu va loi
nhuén kha 6n dinh, do Cong ty van dung dugc nhirng thé manh sin c¢6 ctia minh, giam chi phi quéan 1y, giam chi phi
tai chinh... Cho nén, doanh thu hop nhat ctia cong ty dat 548,5 ty dong, ting 20% so véi nam 2009; loi nhuén sau
thué dat 179,7 ty ddng, ting 16% so v&i nam 2009.

Cho nén theo phuong phédp danh gia cua chiing t6i thi EPS nam 2010 tang nhe vao khoang 15.101 dong, va theo
dinh gid P/E vao khoang 4.24 va P/B , ching t6i khuyen nghi quy nha dau tu 12 nén niam gitr b phleu trong thoi
didm hién tai; gid muc ti€éu ctia VSC trong 6 thang téi la 72.500 VND.

THONG TIN VE DOANH NGHIEP

Téng quan:

Pugc thanh lap tir nim 1985 cho dén nay, trai qua hon 20 ndm xay dung va phat trién, tir hoat dong ban dau 12 van
chuyen Container, Cong ty da khong ngtmg phat trién ca vé chat va vé lwong. Mot mdt Cong ty tién hanh mo rong
hé thong dich vu nhim thoa man nhu cau ngay cang da dang cua khich hang, mat khac Cong ty khong nging nang
cao chit lugng dich vu, dap g ngay cang t6t hon yéu cau khit khe cta khéch hang. Viéc lam d6 c6 y nghia rat 16n
trong viéc dam bdo phat trién bén vimg va nang cao nang lyc canh tranh cho Cong ty. Cong ty ludn nghlen clru, tim
hiéu thi truong dé dau tu vao nhiéu linh vyc tiém ning mai trén €0 sO nhing thé manh kinh doanh sén c6, nhim
mang lai loi ich kinh té 16n nhat va ngay cang dua Cong ty phat trién 1én mot tam cao moi.

Hoat dong ciia Cong ty:

+ Thanh 1ap ngay 27/07/1985 véi tén 1a Cong ty Container Viét Nam. S6 vén dugc Nha nudc giao tai thoi
diém thanh 1ap 1a 7,2 triéu dong.

+ 1992: Mé chi nhanh tai TP Hd Chi Minh, sau d6 téch ra va tr& thanh cong ty doc lap truc thudc Vinalines
(Viconship Sai Gon) Cong ty Container Viét Nam di tén thanh "Céng ty Container Phia bic Viét Nam" (Viconship
Hai Phong).

& 1995: Thanh lap Cong ty lién doanh v6i 5 hang Nhat Ban: (Kanematsu Corp. - Honda Trading Corp. - Suzue
Corp. - Meiko Trans Corp. - Kamigumi Corp.) "Cong ty lién doanh Viét - Nhat"(VIJACO).

+ Thang 04/2002: Viconship Hai Phong duoc c6 phan hod va tr¢ thanh Coéng ty co phan v6i tén goi "Cong
ty Ch phan Container Viét Nam".

4+ Ngay 12/12/2007 c¢6 phiéu cua Cong ty niém yét va giao dich tai HOSE. VDL dén thing 3/2009 1a
96.246.280.000 4.

Piém manh:

La mot Cty ¢6 nhiéu kinh nghiém trong linh vuc van ti hang héa, c6 tiém lyc vé tai chinh so véi cdc ddi thi cach
tranh.

C6 thé manh trong viéc thanh 1ap cdc cong ty thanh vién, lién doanh véi cdc ddi téc trong va ngoai nudc hoat dong
trong nhiéu linh vuc nhim da dang hoéa hoat dong kinh doanh.

C6 tap thé lanh dao tan tim, tan luc, hét minh vi cong viéc, vi sy phat trién cua cong ty.

Doi ngili nhan sy tre, giau nhiét huyet va gan b6 véi su phét trién cia cdng ty, c6 tidc phong chuyén nghiép, trinh do
chuyén mén tdt.

Diém yéu:

Chua khai thac hiéu qua hét céc trang thiét bi cong nghé cao.

Doi ngil tho ¢6 tay nghé cao con thiéu, chua ngang tam véi su phét trién ciia cong ty.

Co héi:

Sau thoi diém Viét Nam gia nhap WTO, cdc tap doan nude ngoai dang tich cyc tim hiéu co hoi dau tu, tim kiém co
hoi kinh doanh. Cac nha diu tu nude ngoai ciing dang d6 b vao Viét Nam dé tim kiém co hoi ddu tu nén nhu cau
van chuyén hang héa cang ting cao, cudc phi ciing ting; cho nén co hdi cho sy phat trién ciia doanh nghiép ludn
vitng chic.

Thach thirc:

Su cach tranh 1in nhau giira cdc doanh nghiép ciing nganh nghé, cong véi cic doanh nghiép ctia nudc ngoai dau tu
vao Viét Nam, cho nén su cach tranh ngay cang khac nghiét..

Thi phén thi trudng con nhidu co hoi, nhitng ciing 12 thach thirc cho cdc doanh nghiép néi chung va véi VSC riéng.
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Chi s tai chinh co bin: cdp nhdt dén nam 2010
Tang trudng doanh thu (%) 105.05 ROE(%) 11.34
Tang trudng 1¢gi nhudn gop (%) 23.35 ROA(%) 4.88
Tang truong loi nhuan thuin (%) -71.25 Kha nang thanh todn hién hanh 0.42
Tang trudng tai san (%) 82.19 Kha nang thanh todn nhanh 0.31
Tang truong VCSH (%) 17.66 Tong no/ VCSH 2.32

Tong ng/Tong tai san 0.70
Sé hiru nha nudc: 23.51%
S¢ hitu nudc ngoai: 48.99%
C6 dong khéc: 27.50%
Té chirc, c4 nhan khac: 0000%

Két qua kinh doanh Q4/10 Q310 Q210  Q1/10

Doanh thu 220.234 135.888 132.626 121.596 Tén phdp dinh: Cong ty c6 phan
Ebitda 13.637 59.188  49.854  44.289 Container Vict Nam

Ebit . .
Loi nhuan HDKD 3722 58603 48.340  43.361 B Nam Container
LNTT 3739 58604 48989 43412 B ock Company
Loi nhuan thuan 5119 49378 41224  36.674

Viét tat: Viconship

don vi: ty vnd

| Tru s6 chinh: 11 V6 Thi Sau,
Ty s0 (%) Q4/10 Q3/10 Q2/10 Q1/10 Phudng Mdy To, Quan Ngb

Quyén, TP Hai Phong

Tang trwéng DT 62.07 2.46 9.07 1.86
Tang trwdng EBITDA 76.96 18.72 12.57 20.73 Dién thoai: +84-(0)31-383.67.05
Tang trwdng LNTT 106.38 19.63 12.85 22.30 Fax: +84-(0)31-38.361.04
Tang trwéng EPS 100 - - - Website: www.viconship.com
Tang trwédng TTS 57.11 6.40 1.53 7.35
Tang trwédng VCSH 28.96 5.31 9.53 0.49
donvi:
%
Can do6i ké toan Q4/10 Q3/10 Q2/10 Q1/10
Tai san lwu déng 133.769 477.232 421.683 406.563
TSCD hvu hinh 1,031.966 229.571 240.657 233.637
TSCP vé hinh 0.003 5.245 5.265 0.12
Téng TS 1,179.413 750.714 705.571 694.947
No ngan han 316.060 218.409 197.402 224.759
No dai han - - - -
Vay ngén han 183.231 6.812 11.733 20.298
Vay dai han 492.654 30.170 30.844 34.627
Téng no 824.347 250.892 230.958 261.640
VCSH 355.065 499.821 474.612 433.307

don vi: ty vnd
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Muc Luc Cong Bo

Thudt ngit phdn tich vé ty 1¢ dau tu:
Khuyén nghi Chu giai
MUA Gi4 chiing khodn c6 thé vuot quia 15% trong 6 thang toi
GIU Gid chiing khodn c6 thé giao dong trong khodng +/- 15% trong 6 thing t6i
BAN Gid chiing khodn c6 thé gidm hon 15% trong 6 thiang t6i

Cam két ciia chuyén vién phén tich:

Tat cé cac nhan dinh trinh bay trong ban béo cdo nay phan anh quan diém c4 nhan cia nguoi phén tich tir sy nhan
xét chu quan cua hg. Chinh vi thé, khong co6 phan boi thuong nao da, dang, va s€ lién quan truc tlep hay gidn tlep
dén nhu’pg nhan dinh cu thé hodc quan diém duoc trinh bay boi ngudi phan tich trong ban bio cdo ny.

Cong bo;

ATSC chi cong bd phan tich dau tu mot cach trung lap, doc 1ap, cong bang, o rang va khong sai 1éch. Ngoai ra,
ATSC chi cong b nhitng bdo cdo phan tich khi n6 cho thiy rang phu hop, didu nay dwoc dya trén sy phat trién va
thay doi vé nganh hodc thi trudng ma ching ¢6 anh huong dén quan diém phén tich hodc ¥ kién trinh bay ¢ day.
ATSC cung cap bdo céo phan tich cho nhiéu t6 chtc, nhung khong nhan bat cir phi hoac lgi ich kinh té tir nhitng t6
chuc nao bao gom ca cac cong ty ma ching toi khuyen nghi trong bdo cdo nay.

Nhiing thong tin khac thi dwogc cung cép theo yéu ciu:

Khuyén cdo

Bio cdo nay khong duoc chi dan hoic chi dinh cho viéc phan phéi hodc st dung boi bat cit cd nhan hodc td chirc 1a
cong dan hodc nguoi cu trd thude bét cr noi nao hodc cdc noi thuc thi quyén lyc khdc ma tai cdc noi nay sy phéin
phdi, cong bd va vige st dung c6 thé trdi voi luat phap hodc nhimng quy dinh hogc nhing diéu s& budc ATSC phai
dang ky hodc yéu cau glay phép trong viéc thuc hién cdc luat 1¢ nay.

Cac thong tin, dir liéu trong bdo cdo nay chi voi muc dich cung cap thong tin va khong nham muc dich chao mua
hay ban bét ky ching khodn hay cong cy phdi sinh nao. Ngoai ra, ATSC c¢6 thé mua bén chung khoan cho tai khoan
cua minh dya vao nhiing khuyen nghi dau tu ngan han cta cic chuyén gia phan tich va c6 thé nhiing giao dich nay
trdi nguoc véi quan diém hodc cdc khuyén nghi vé mua ban ching khodn trong bio cdo nay.

Trude khi quyét dinh dau tu theo nhitng khuyén nghi trong bo céo nay, nha diu tu nén xem xét rang nhitng khuyén
nghi nay c¢6 phit hop véi diéu kién cu thé ciia ban than hay khong bao gdm thué phai chiu, méi trudng luat phép va
nang lyc tai chinh.

Céc thong tin trong bo cdo nay dwoc xem la ddng tin ciy boi ATSC, tuy nhién ATSC khong chiu tréch nhiém vé
d6 chinh xdc cia nhitng thong tin nay. ATSC khong chiu trach nhiém vé nhitng khoan 156 ctia nha dau tu khi dau tu
dwa trén khuyén nghi cua bdo céo nay. Trong tuong lai, ATSC c6 thé phat hanh thém céc bdo cdo méi v6i nhitng
thong tin va két luan khong tuong thich véi bdo cdo nay.

Thong tin, ¥ kién va nhimg dy bdo trong bdo cdo nay phan 4nh vao thoi diém thuc hién bdo cdo va ATSC c6 thé
thay d6i ching ma khong can thong bio.

Mot s6 danh muyc dau tu thao luén trong bo cdo nay c6 thé thay doi gid tri nhanh chéng va tham chi ¢6 thé giam gid
tri r4t mau va gy nén thiét hai cho nha dau tu. Nhitng khoan muc dau tu v6i nhitng dong tién khac ddng tién cua
nha dau tu, nha dau tu phai chiu thém rii ro v& sy bién dong ty gid anh hudng dén loi nhuan va thu nhap ctia nha
dau tu.

Nhitng ngudi doc bdo cdo nay néu khong phai 1a nhitng chuyén gia tai chinh hay khach hang cuia ATSC thi nén tu
van thém cdc luat su va chuyén gia doc lap khac dé dugc giai thich rd hon ndi dung trong bdo cdo trude khi quyét
dinh dau tu.

Tat ca nhing ndi dung trong bdo cdo nay thudc ban quyen cua ATSC, trir nhitng phan c6 ghi 1o nguon gon Xuét xu.
Khong ai c¢6 quyén sao chép ma khong dwoc sy dong ¥ bang van ban cia ATSC.
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