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Nén ch& doi cong bé CPI thang 3

B& phén Phén tich
Chirng khoan Au Viét (AVS)

Dién bién trén hai san phién giao dich ngay 22/02/2011: Lwc ban tang manh

Chi v&i 4 phién giao dich dau tuan thi chi s VN-Index da lién tuc tao ra 3 khoang tréng gia rat Ion
S0 v&i ngay hém trwéde, dang chi y la ngay 22/2 ngay tir dau phién gia da gidam dén 16,28 diém so voi
phién giao dich dau tuan. Nhw vay, trong bdn phién giao dich, VN-Index da giam dén 44,15 diém twong
dwong gidm 8,76%, mirc gidam manh nhat ké& tlr ddu nam 2010 dén nay.

Ky vong lam phat nhirng thang sau gia tang khi c6 théng tin chinh thirc vé viéc tang gia xdng dén
17,7% da thic ddy nha dau tw ban manh cb phiéu. Péng cra phién giao dich ngay 24/2, VN-Index giam
9,38 diém (1,99%) so v&i phién giao dich lién trwéc xubng 461,29 diém. Thanh khoan van duy tri & muc
kha cao 43,1 triéu don vi dwoc chuyén nhwong, trong dé c6 hon 3,1 triéu don vj thda thuan, gia tri giao
dich toan san dat hon 974,4 ty déng.

Trén san HNX, sau khi tdng nhe vao dau phién HNX-Index da quay dau gidm manh vé dwéi mirc
94 diém. Tai mrc diém nay luvc mua bét day lién tuc dwoc day vao trén nhiéu ma cb phiéu da gidp cho da
gidm cua chi sb bj suy yéu rdi c6 nhiéu gidng co cho dén hét phién. Béng cira HNX-Index giam 1,31 diém
(1,16%) so v&i phién giao dich lién trwdc xudng 95,64 diém. Khéi lwong khép 1énh trén san tdng kha nhiéu,
dat hon 31,9 triéu don vi, twong dwong hon 500 ty déng.

Phan tich vi mé: Nhirng théng tin xau du da dwoc dw bao trwwéc nhwng van khéng can da roi caa
thi trweong.

Thi trwdng cac ngay qua tiép tuc dén nhan nhiéu théng tin xau, théng tin dwgc cher don nhiéu nhét
trong tudn qua la chi sé CPI thang 2 ctia nha nwéc, va khéng khac nhiéu so véi dy doan CPI c& nwéc tang
2,09% so véi thang trwde, twong dwong tang 12,31% so véi cling ky ndm ngodi, cao nhéat ké tir thang
2/2009, chu yéu do gia lwong thue- thwe phadm tang 3,65%. Sang nay B Tai chinh cling da quyét dinh cho
phép doanh nghiép duoc tang gia ban méi lit xéng tr 16.400 déng lén 19.300 déng (17,7%). Mac du CPI
thang 2 tang cao mét phan cling la do tinh chat mua vy la thang c6 Tét Nguyén Pan, nhwng véi viéc tang
gia dién, gia xang, ty gia va cham dut cac chwong trinh binh n gi4, thi 4p lwc tdng lam phat trong cac
thang sau van la rat lon.

Trong phién hop thudng ky ctia Chinh Phi ngay 24/02 Ngan hang nha nwéc ciling cho biét s& bat
dau thue hién cac chinh sach that chat tién té, theo d6 sé giam tdc do tang trwdng tin dung nam 2011 duéi
20%, tbng phwong tién thanh toan khodng 15-16%, gidm ty trong vay von tin dung clta khu vuc phi san
xuét, nhat 1a Chirng khodan va B4t dong san.

Tuy nhién trong tuan nay ciing c6 mdt vai diém sang la tinh hinh ty gia USD/VND béat du lang diu,
nhap siéu trong hai thang dau ndm 2011 giam chi con 1,8 ty USD (n&m 2010 la 2,4 ty USD). Téng kim
ngach xuat khdu ca nwéc hai thang dau nam wéc dat 12,34 ty USD, téng 40,3% so véi cung ky nam 2010
trong khi nhap khau wéc dat 14,17 ty USD, téng 26,8%.

V& tinh hinh thé gidi, bat 6n tai cac nwéc Bac Phiva A Rap ngay cang lan rong da day gia hang
héa tdng manh, gid dau da cham ngwong 100 USD/thung va gid vang ciing da vuot mic 1410
USD/ounce. V&i chi phi dau vao ngay cang tang c6 thé sé tiép tuc ddy lam phat dang 1a ndi lo cia nhiéu
quéc gia trén thé gidi tiép tuc tdng manh.

Phan tich ky thuat:

VN-Index da cé phién gidm kha manh tré lai sau khi c6 sw phuc hdi nhe trong ngay hém qua.
Nhw vay chi véi 5 phién giao dich vira qua (frong d6 c6 4 phién gidm va 1 phién tang), VN-Index da mét
gan 50 diém, mot con sb ¢ thé noi la réat Ion so véi nguyén moét khoang thoi gian kha dai trwéc do thi
triwdng chi tdng giam trong moét bién dd vira phai.

Vé&i phién gidm manh hém nay VN-Index danh dau phién thir 3 lién tiép ndm ngoai duwdng bién
dwdéi ctia dai Bollinger, thdng thuc‘rng sau khi nhay ra ngoai dwdng bién dwéi ctia dai Bollinger thi db thi gia
thucrng c6 phan trng di chuyén vao trong tré lai. Hién VN-Index da xuyén nhe qua ngudng 61.8% (murc
462) cua Fibonacci Retracement, day ciing la ngucng hé tro ky thuat quan trong ma db thi gia thu’crng co
sw phan (¢ng quay dau nguoc lai. Bén canh do6 cay nén cta phién hém nay clng cho déu hiéu ctia mét luc
cau bat day kha manh. Vi vay, nhiéu kha nang phlen giao dich ké tiép sé& dién ra tich cwc hon. Tuy nhién
chung t6i cho réng, dién bién phuc héi nay néu xay ra cling chi la sy diéu chinh mang tinh chét ky thuat do
cac chi bao di nhanh hau hét déu da di vao viing quéa ban trong khi cac chi bao di cham hon van cho tin
hiéu di xubng tiép cta thj trwong. Hién tai dwong ADX sau khi cét 1&n trén DI+ thi van dang tiép tuc téng
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manh vé m&c 30, cap DI+ va DI- van cho tin hiéu phan ky manh. Diéu nay cho thdy xu huwéng gidm van
dang dién ra.

Phan tich cung-cau cho thay lwgng cung gia thap da c6 dau hiéu giam dan tuy nhién ngudn cung
van con kha manh & nhirng mirc gia tét, do do viéc phuc hdi sép t6i sé gap phai 1 sb kho khan trong viéc
hap thu ngudn cung nay. Sau mét giai doan gidm manh ky vong thi trwéng sé chuyén qua mét giai doan di
ngang.

V&i nhirng dién bién hién tai, thi trwng nhiéu kha nang sé c6 sw phuc héi, tuy nhién ngudn cung
gia cao van dang hién hiru va can tré cho da phuc héi nay, nha dau tw c6 thé thanh khodn bat ¢d phiéu
trong nhirng phién héi phuc va ché doi co hdi tiép theo.
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Phan tich dong tién:

Theo dbi cung - cau trong nhirng phién gan day cho thay luc cung da cé dau hiéu gidm manh khi
VN-Index vé cac vung gia thap, khdi lwgng dat mua va sé lénh d&t mua da cé xu hwéng tdng cao hon khoéi
lwong dat ban va sb lénh dat ban. Néu tinh theo trung binh lénh thi trung binh lénh ban ngay 24/2 wéc
khodng 2.750 don vi/lénh cao hon trung binh Iénh mua wéc khodng 2.660 don vi/lénh. Mac du vay, so voi
phién giao dich trwéc dé (23, 22/02), trung binh Iénh ban da c6 khuynh hwéng gidm manh, trong khi trung
binh 1énh mua tang nhe. Day & d4u hiéu kha quan cho thay, lwc cung gia ré kha nang khéng con nhiéu
néu so sanh v&i luc cau béat day.

Vé& phan tich dong tién, dong tién vao thi tredng con & muirc thap (dwdi 1.000 ty ddng/phién), trong
khi khéi lwong giao dich dwoc duy tri khodng 40 triéu don vi/phién. Quan séat giao dich cho thay dong tién
¢6 xu hwéng chay vao cac cd phiéu thi gia vira va nhd, va chwa c6 dau hiéu quay lai cac cb phiéu cé thi
gia 1on. Bidu nay ciing phu hop trong bdi canh gia nhiéu cb phiéu penny va midcaps da giam sau hon so
Vi 1an tao day thang 11/2010, trong khi gia nhiéu cé phiéu thj gia Ién van & mc cao. Bén canh dé, dong
tién vao thi tredng thdi gian t&i cling sé bi han ché bi nhivng chinh sach that chat tién té ctia Chinh ph
hién nay.

Két luan: Trwée khi quay tré lai thi trwong Nha dau tw nén ché doi cong bdé CPI thang 3

Theo ching t6i nhivng tin x4u da dwoc dwa ra trong tuan nay khéng phai la méi va hau nhu da
dwoc dy doan trwdce, tuy nhién lo ldng cta nha dau tw trong thoi diém hién tai cht yéu dén tir cac dong
thai bt dau thwc hién chinh sach that chét tién t&é dé 6n dinh kinh té vi mé cta Chinh pha. Va théng
thuwong chinh sach that chat tién té thuwong co tich cuc 18n thi trwong chirng khoan trong mét thei gian
twong déi dai.

Vi vay trong thei diém hién tai AVS cho rang nha dau tw nén ding ngoai thi trudng quan sat, cher
doi CPI thang 3. Chulng téi tin rdng nhitng bat dn gan day clta nén kinh té Viét Nam c6 can nguyén chii
yéu dén tir lam phat, do d6 chung téi tin rdng néu bai toan lam phat dwoc gidi quyét thi tinh hinh kinh té néi
chung va TTCK Viét Nam ndi riéng sé& c6 twong lai twoi sang hon vao cudi ndm nay.
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