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HOSE - Vietnam

Nganh Thép Keét qua hoat dong Q4-2010 va nim 2010

Doanh thu nim 2010 ciia HPG dat gia tri 14.267 ty dong, ting
76% so v6i nim 2009 va hoan thanh vuot muc ké hoach 16%.
Trong d6, gié tri doanh thu quy 04-2010 la 4.487 ty dong, chiém
31% tong doanh thu ca nam 2010. Va mang kinh doanh déng
Tir Ca0 Anh gop phan lon vao doanh thu quy 4-2010 1a hoat dong trao ddi san
(+84-8) 5413-5479 pham, hang héa véi ty trong 98%. Neu so véi ty trong cua hoat
Anhtu@phs.vn dong nay nam 2009 1a 94% da cho thay nhitng mang hoat dong
kinh doanh chinh cua doanh nghiép van dugc chd trong.

Gi4 voén hang ban nim 2010 la 11.808 ty dong, chiém 83%
doanh thu,. Khoan gi4 tri nay dé gia ting dang ké so vai mic
76% nam 2009. Do vay, lgi nhuan gop bién nam 2010 chi dat gia
tri 1a 17%.

Doanh thu hoat dong tai chinh nam 2010 1a 205 ty dong va quy
04-2010 dong gdp 34%. Trong d6, hai khoan chiém ty trong cao
nhat trong quy 04-2010 Ia I4i tién giri, cho vay c6 gié tri 12 48 ty
dong va tha hai 1a 13i do chénh léch ty gia da thuc hién 1a 16 ty
dong. Chi phi tai chinh ndm 2010 c6 gia tri 12 694 ty dong, trong
do 1ai vay la 413 ty dong. Hoat dong tai chinh 2010 néu khéng
tinh 13i vay c6 gia tri loi nhuan am (-76 ty dong).

Vietnam

Loi nhuan truéc thué cé gia tri 1a 1.564 ty dong va cha yéu dén
tir hoat dong kinh doanh cét 16i cua doanh nghiép voi ty trong
105%. Hoat dong tai chinh c6 két qua (-5%). Hoat dong khéc chi
co gid tri 2 ty dong va khong c6 dong gop dang ké vao lgi nhuan
trugc thué.

Trong 3 ndm 2008-2010, HPG c¢6 toc do tang truong tai san tot
Véi gia tri tang truong binh quan hang nam 1a 49%. Téc d6 tang
truong von cha sé hitu cling rat 4n tugng Véi gia tri tang binh
quan la 27%.

Ty 1€ no trén tai san nam 2010 c¢b gié tri 1a 55%, ting 5% so vGi
nam 2009. Tuy nhién, khoan vay dai han d4 chiém ty trong nhiéu
hon, trong tong no khi ty Ié vay dai han trén vay ngan han la
33%, tang so v&i muc 11% nam 2009.

Panh gia

Chung t6i sap xép HPG vao danh muc nganh thép do nhitng hoat
dong kinh doanh cua cong ty. Ngoai ra, ching toi dya trén gia
dinh vé ké hoach lgi nhuan nam 2011 cua HPG duogc thiét lap
trong nam 2010 1a 2.000 ty ddng va cong ty van giit mac von
diéu I¢ cii 1a 3.180 ty dong thi EPS2011 vao khoang 6.300
dong/cp. Ngoai ra, ching toi ciing dua vao gia tri s6 sach nim
2010 d¢ lam co so dinh gia HPG, gié tri 1a 19.800 dong/cp. Va
nhu vay, Vai gia tri ky vong ddi voi mot doanh nghiép dau nganh
thi P/E c6 thé dat khoang 9x trong nim 2011 va P/B c6 thé dat
2x thi gié tri cia HPG sé& dat 1a 45.000 dong/cp.
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Bang béo cao nay chi cung cap théng tin mang tinh chit tham khao. Khéch hang phai chiu trach nhigm véi quyét dinh dau tur cia minh. 1



