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» Kinh té Thé gi&i:

>

>

>

>

Céng thdng dia chinh tri, rii ro suy thodi kinh té & My va sw phuc héi khdng chdc chén cta Trung
Quéc dang gay ra sw bién dong trén thj truong. Méc du vy, trién vong du bao kinh té toan céu
ctia IMF cho thay ting truéng én dinh, véi sw chdm lai & My, cai thién cda Euro trong 2024 va
téng trudng tét hon vao ndm 2025 nho bét ap luwc 1én lam phét va kha néng thich éng tét hon véi

cac van dé dia chinh tri.

Rdi ro suy thodi & My dang gia téng khi di liéu thj truong lao dong x&u di. Chi s6 PMI dijch vu
thang 7 phuc héi 1én 51.4, nhung chi sé PMI sén xuét dat mirc thap nhét ké tor thang 11. Chiang
t6i tin rdng nén kinh té My sé ha canh mém, du c6 nhitng quan diém bi quan nhét dinh duwa trén

s6 liéu méi nhét vé thi truong lao déng.

Nén kinh té EU dang phuc hdi, véi GDP quy 2 vuot ky vong, nhung c6 thé gidm téc sau mua cao
diém du lich khi ma ty Ié that nghiép téng tré lai va doanh sé ban /é gidm. ECB sé cén xem xét cat

gidm thém |ai suét trong ndm nay, khi lam phét vén én dinh dudi 3%.

Sw phuc héi kinh té ctuia Trung Quéc gép kho khén do nhu cdu yéu va sw suy gidm cua thi truong
bat déng sén. Nhiéu nha phan tich da ha thap duw bdo GDP ndm 2024 duéi mire muc tiéu 5% cla
Chinh phd. Cha tich Tap Cén Binh da kéu goi tdng cwong cac bién phap kich thich tai khéa va

tién té dé thic day tiéu dung trong nudc.

$ Kinh té Viét Nam:

>

v

v

v

Thuong mai c6 nhiéu bién chuyén tich cuc khi cac doanh nghiép gia tdng nhap khédu (+19% YTD
YoY) véi cac don dat hang méi nhiéu hon, thic day da xuét khdu trong tuong lai.

Sén xuét cong nghiép 7 thang dau ndm duy tri da phuc héi véi don d&t hang méi nhiéu hon. Céc
doanh nghiép bao céo téc dé tdng trudng san xuét gan dat ky luc. Chi s6 IIP cua cac mét hang
san xudt chd Iwc van cho tin hiéu tich cwre. PMI sdn xuét van & mirc cao 54,7.

Viét Nam vén |a diém dén hép dan déi véi déu tw nuwdc ngoai khi FDI ddng ky ghi nhan gia tri I6n
nhét (15,7 ty USD) ké tur ndm 2018, déc biét 1a dbi véi cac nganh sén xuét va cong nghé cao.

Gidi ngan dau tw cong 7 thang 2024 van con vuéng méc (chi dat 32,22% ké hoach cd nam)

nhung duw kién sé cai thién nho cac hanh déng quyét liét hon cda Chinh phd.

Téng doanh sé ban /é hang héa & dich vu téng truéng & muirc vira phéi 8,7%, chi yéu nho du lich.
Téng trirdng strc mua kém hon so véi cung ky va so véi miee trung binh 2015-2019. Ky vong cac

chinh séach kich cau noi dia nhw cai cach tién luong, gidm thué VAT sé phén nao hé tro tiéu dung.
CPI binh quan ndm 2024 duoc du béao giao dong trong ving tr 3,5% dén 4,2%.

Ky vong ty gia sé tiép tuc ha nhiét vao cudi nam.
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Trién vong kinh té toan cau dw kién sé tang trwéng 6n dinh trong béi canh nhiéu bat

on, dwoc hé tro béi viéc cat giam |ai suat va kha nang thich teng cao. Nén kinh té My

c6 thé ha nhiét vao cudi ndm 2024 trwéc khi phuc héi, trong khi nén kinh té chau Au

dw kién sé dan cai thién va Trung Quéc phai tiép tuc déi mat véi nhivng thach thire

dang dién ra.

Cang thang dia chinh tri, rai ro
suy thodi gia tang & My va qua
trinh phuc héi khéng rd rang cua
Trung Quéc dang gay ra nhirng
bién doéng dang ké trén thi
trwoong hang hdéa va chirng

khoan toan cau

Hinh 1: Chi s6 bién déng CBOE

Cang thang dia chinh tri, rdi ro suy thoai gia tdng & My va qua trinh phuc
hdi khéng rd rang ctia Trung Quéc dang gay ra nhirng bién dong dang ké
trén thj trwdng hang héa va chirng khoan toan cau. Chi sb bién déng
CBOE, do lwdng ky vong cua thi trwéng vé bién dong ¢ phiéu My trong
twong lai, d& dat mitrc cao nhat vao dau thang nay ké tir thang 10 ndm
2020. Trong khi d6, gia dau thd West Texas Intermediate (WTI) cling da
bién ddng dang ké trong thang nay. Theo tinh toan ca chang t6i vé mac
thay ddi trung binh hang ngay theo gia tri tuyét déi, mét thwdc do vé sy
bién déng, gia WTI da dao dong trung binh 2,2% méi ngay, m&c cao nhat
ké tir thang 10 ndm 2023. Nhirng yéu td nay cho thay tinh trang bat 6n

hién tai van tiép tuc & murc cao.

Hinh 2: Trung binh bién déng DoD* tirng thang
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IMF da nang dw bao tang trwéng
GDP thé gi¢i nam 2025 |én 3,3%,
cao hon mét chut so véi mirc

3,2% dw kién cia nam 2024.

Bt chap su béat én cao trong giai doan hién tai, trién vong kinh té toan
cau cla chang toi gibng véi bao cdo mai nhat tr Quy Tién té Québc té
(IMF), trong d6 ca hai déu dw doan ting trudng 6n dinh trong twong lai.
IMF da diéu chinh gidm du béo téng trwdng GDP ctia My trong khi nang
ky vong cho Khu vwc déng Euro (EU) vao ndam 2024. Diéu nay c6 thé
phan anh ngay cang cé nhiéu bang chirng vé sy suy gidm trong nén kinh
té My va nhirng cai thién nhe & EU, diéu ma ching t6i da néu trong cac
bdo cdo hang thang trwéc day. Bang chi y, IMF da nang du bao tang
trwdng GDP thé gi¢i nam 2025 thém 0,1 diém phan tram (ppt) l1én 3,3%,

cao hon mét chit so véi mirc 3,2% dw kién cho ndm 2024.

Ngudn: CBOE, Refinitiv, IMF. DoD*: so v&i ngay trwéc dé
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Diéu nay cho thay co thé ky vong diéu kién kinh té toan cau cai thién hon
trong twong lai, méc du téc do tang trwdng duw kién van thdp hon mic
trung binh trong lich st. Viéc diéu chinh tdng cho ndm 2025 c¢6 thé la do
xu hwéng gidm I4i suét ctia nhiéu nén kinh té Ion (tr Nhat Ban) khi ma
ap lwc lam phat toan cau da giam dang ké. Trong khi do, kha nang thich
&ng v&i cdng thang dia chinh tri dw kién s& dwoc cai thién khi ma gia

hang hoa dwoc dy bao sé én dinh trong thoi gian tdi.

Hinh 3: Cac ngan hang TW cat giam |4i suét Hinh 4: Dw bao gia WTI bé&i Bloomberg

@ PBOCLan cat dau tién 8/23, sé tiép tuc trong 2024
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Ty lé that nghiép mé&i nhat cua
My cho thay dau hiéu sé&m cua

suy thodi theo Quy tac Sahm

Rui ro suy thoai kinh t& tai My dang lan réng nhanh chéng, vi nhivng di
liéu m&i nhat vé thi trwong lao dong My cho thay suw suy yéu. Cac nha
phan tich tai Goldman Sachs va JPMorgan da phan (rng ngay lap tic
bang cach nang xac suét suy thodi kinh té tai My trong 12 thang t&i 1én
lan lwot 1a 25% va 35%. Nhiéu nha phan tich dang st dung Quy tac
Sahm dé bay t6 méi quan ngai vé& tac dong cua thj trwdng lao dong My
déi v&i nén kinh té. Quy tac nay noi rang khi chénh l&ch gitra ty & that
nghiép trung binh ddng ba thang v&i mic thap nhéat trong vong 12 thang
trwdc d6 Ién hon hodc béng 0,5 diém phan trdm (ppt), khi d6 chung ta
dang & nhirng thang dau cla suy thodi kinh té. Thi trwéng lao dong My
thwe sy da giam tc ké tir thang 4 ndm nay, nhw da dé cap trong cac bao
céo trwdc day cta chang toi. Xu hwéng nay chiu &nh hwdng béi ngudn
cung lao déng dbi dao do ty I& nhap cw cao trong vai nam qua, két hop
v&i nhu cau lao déng cham lai, bang chirng la sb lwong viéc dang tuyén

th4p nhat trong hon ba nam qua.

Ngui‘)n: IMF, Bloomberg, Refinitiv, BLS, TCB Market Research
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Ty lé that nghiép méi nhat 4,3%
| mrc cao nhat dwoe ghi nhan
ké tir thang 10 nam 2021 va vwot
qué gia tri ky vong dai han cua

Cuc Dw triv Lién bang 1a 4,2%

Chinh vi vay, khéng c6 gi ngac nhién khi thay réng sé liéu bang lwong
phi néng nghiép lién tuc thAp hon mirc binh thwdng du da dwoc tinh toan
lai cia Morgan Stanley la 265.000 trong bén thang qua. Ngoai ra, ty Ié
that nghiép méi nhat 4,3% la mirc cao nhat duwoc ghi nhan ké tir thang
10 nam 2021 va vuwot qua dy bao dai han 4,2% clia Cuc Dy trir Lién
bang (Fed), theo ban Tém tat Dw bao Kinh té thang 6. M6t chi bao kinh té
khac, Chi s Nha quan ly Mua hang (PMI), cling mé ta tinh trang &m dam
cta nén kinh t& My. Mac du PMI dich vu mé&i nhat da hdi phuc 1én mc
51,4 vao thang 7, nhung PMI san xuét van tiép tuc gidm manh ké ti
thang 3, xudng murc thdp nhéat ké tir thang 11 ndm ngodi. Bang cha v,
trong ndm nay c6 2 trwong hop la thang 4 va thang 6, khi cd PMI san
xuét va dich vu trong thang déu thap hon mc chudn 50. Pay la tinh
hudng hiém khi xay ra vi n6 chi thwong xuét hién trong cac thdi ky suy

thoai kinh té trong qua kh.

Hinh 6: Trung binh that nghiép 3 thang ctia My Hinh 7: Bang lwong phi ndng nghiép ctua My
(%) . Diéu chinh mua vy, nghin ngudi
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Chang t6i duy tri 1ap trwéng  Mac du chang tdi d& lubn canh bao nén kinh té My sé cham lai vao nam

rang nén kinh té My sé ha canh

mém

nay trong 4 b&o céo thang gan day, ching toi van gitr nguyén lap trwdng
rang nén kinh t& My sé chi ha canh mém ch& khéng phai suy thoai hoac
dinh lam. Méc du tat ca déu ddng y rang di¥ liéu gan day khéng may kha
quan, nhung c6 18 la qua sém khi dwa ra quan diém suy thodi kinh té khi
chi dwa trén di liéu thi truéng lao dong kém ctia mot thang. Diéu nay 1a
hop ly khi téc d6 lam phéat da gidm trong 4 thang qua, trong khi ting
trwdng tién lwong thi 6n dinh. Nhitng yéu t6 nay gép phan hd tro tang
trwdng thu nhap thwc té, gilp ngwoi My tiép tuc duy tri chi tiéu trong thoi
gian t&i. Hon niva, Fed hoan toan c6 thé bét dau cét gidm lai suat vao
thang 9 nay dé hé tro nén kinh té. Thi trwdng hién dang ky vong 100%
kha nang cét gidm 25 diém co ban (bps) va 88% kha nang cét gidm 50

bps vao thang 9, ...

Ngu6n: Bloomberg, BEA, Refinitiv, Census Bureau, FOMC, Morgan Stanley
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..vGi tbng cdng 114 bps dy kién cat gidm trong phan con lai cia nam
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2024, twong dwong véi gan nam lan cat gidm 25 bps. Xac suét suy thodi
clia My van & mac 30%, trong khi khao séat cia Bloomberg chi ra rang
dw b&o GDP cho 2 quy tiép theo van én dinh & mirc 1,5%. Dy bao tang
trwédng GDP cho quy 3 nay tir Fed Atlanta, dwgc cong bd vao 6/8, van &
murc 2,9% ngay ca khi di¥ liéu vé ty 1& that nghiép da dwoc cong bd.

Hinh 8: Béng gop vao tang trwéng GDP cua My Hinh 9: Ky vong lai suat cta Fed
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Nén kinh té EU tiép tuc phuc héi
khi tang trwéng GDP trong quy 2
vwot ca quy 1 va ky vong cua

cac nha kinh té

Viéc IMF gan day diéu chinh dw bao tdng GDP cla EU trong 2024 dién
ra dung nhw ky vong truéc d6. Nén kinh té EU da cham day ké tir ntra
cudi ndm ngodi va dan c6 sw héi phuc. Tang trwéng GDP 0,6% YoY
trong quy 2 da vwot qua mic tang trwdng 0,5% trong quy 1 va vwot qua
dw béo cla cac nha kinh t&. Bang chl y, dung nhw nhirng nhan dinh cua
ching t6i trong cac bao céo thang trwéc do, déng lwe chinh cla sy tang
trwdng nay la tiéu dung. Tang trwdng tiéu dung clia hé gia dinh va Chinh
phl déu vurot xa mre téng trwudng GDP chung, vé&i mire tiéu dung ctia hd
gia dinh c6 tang trwdng nhanh hon quy trwdc d6. Piéu nay dén tir sw két
hop gitra lam phat thap hon va ting trwéng tién lwong &n dinh, cho phép
ngwoi tiéu dung duy tri chi tiéu cta ho. Trong khi tang trwdng GDP chung
cta ca khéi chi yéu duoc thiic ddy béi cac quédc gia tap trung vao du lich
va dich vy, chdng han nhw Tay Ban Nha, Phap va Y; thi Btrc, nén kinh té
I&n nhat EU, van tiép tuc gap kho khan. Nén kinh t& cla nwéc nay da
tadng trwdng am YoY trong bdn quy lién tiép vira qua, v&i mirc gidm
-0,1% trong quy 2 ndm 2024 cho ca sb liéu YoY va theo quy (QoQ). Sw
suy thoai dai ddng nay la do Iinh vwc san xuét van chwa phuc hoi khi ma

PMI clia EU da & dwdi mire chuan 50 trong 25 thang qua.

Nguén: Bloomberg, Eurostat, BLS, Refinitiv, S&P Global
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ECB nén hanh dong quyét doan
hon bang cach nghiém tic xem
xét mot sé dot cat giam trong
thoi gian con lai cta nam dé
dam bao qua trinh phuc hdi cho
toan khéi EU

R® rang, khi toan bd nén kinh té phu thudc chi yéu vao phia cau va
linh ve dich vy, ching tdi lo ngai rang khi mua du lich két thac, nén
kinh t& ctia khéi nay co thé bat dau mat da phuc héi. Ty |1& that nghiép
tang nhe 1&n 6,5% vao thang 6, trong khi doanh sb ban I& gidm 0,3%
YoY sau ba thang tang trwdng lién tiép. Day 1a nhirng chi sb canh bao
s&m ching t6i can theo déi. Chung téi tin rang ECB nén hanh déng
quyét doan hon bang cach nghiém tdc xem xét moét sé dot cat giam
trong phan con lai ctia nam dé dam bao qua trinh phuc hdi cho toan bod
khéi, khi ma lam phat da én dinh dudi 3% ké ti thang 10 nam ngoai.
Thi trwong hién ky vong ECB sé& giam I&i suat 78 bps, twong dwong

vGi ba lan cat gidm nira trong nam nay.

Hinh 10: Dw bé&o tang trwédng EU GDP cua Bloomberg Hinh 11: EU PMI

(YoY, %) Dw bao (%) Téng hop Dich vu
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Tién trinh phuc héi kinh té cua

Trung Quéc van chwa rd rang

Tién trinh phuc hdi kinh té cta Trung Quéc van con chwa rd rang khi
nwdc nay phai déi mat véi nhiéu thach thirc, tlr cdu yéu dén sy suy
thoai kéo dai trén thj trwdng bat dong san. Tang trwdng GDP quy 2 chi
dat 4,7% da khién nhiéu nha kinh té ha dw bao tang trwédng cta Trung
Quéc. Goldman Sachs, JPMorgan va Oxford Economics déu da diéu
chinh dw bdo GDP n&m 2024 cla ho xubng dwdi mirc muc tiéu 5%
ctia Chinh pha Trung Quéc. R& rang, tang trwdng kinh té nwéc nay
duoc hd tro nhidu hon bdi phia san xuét hon 1a phia cau trong nuwéc.
Xu huwéng tich cwc trong xuét khdu, nhap khau va san xuét cong
nghiép dén tir trién vong kinh té toan ciu dan cai thién hon. Tuy nhién,
vGi cac chwong trinh ap thué méi tr cd My va EU, mét s6 nha phan
tich tin rang chu ky tang trwdng tét thwong mai ctia Trung Quéc co thé
sap két thic, du doan sé cham lai trong quy 3. Chi s6 PMI san xuét
Caixin méi nhat da giam xubng dwéi mirc chuan 50 lan dau tién ké tw
thang 10 ndm ngodi, cho thdy sy sut giam trong cac don dat hang
méi. Do phia cung cGa nén kinh t& phu thudc rat nhiéu vao céc yéu td

bén ngoai, Cha tich Trung Quéc Tap Can Binh da kéu goi...

Ngu6n: Bloomberg, Refinitiv, Financial Times, ECB, Eurostat, NBS, Trading Economic
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Chu tich Trung Quéc Tap Can
Binh da yéu cau cé nhiéu bién
phap hon dé hd tro' nhu cau

trong nwéc

Hinh 12: Thij trwo'ng Bat dong san Trung Quéc

...nhiéu bién phap hon dé hd tro tiéu dung trong nwéc. Ong dac biét
yéu ciu céac chinh sach tai khda va tién t& mé réng hon, bao gébm phét
hanh trai phiéu Chinh ph dé tai tro' cho chi tiéu va cac chwong trinh
kich thich tap trung vao viéc nang cép thiét bi cong nghiép va hang
tiéu dang. Ong chi ra thuc té rang "cau trong nwdc kém". Doanh sé
ban 1é trong thang 6 da gidm so vé&i thang trwdc 1an dau tién ké tw
thang 7 ndm ngoai, trong khi tang trwdng theo nam tiép tuc gidm. Thi
trwong bat dong san ciing gop phan vao trién vong am dam nay. Mac
du ¢6 nhiéu chinh sach nham hé tro' thi trwéng nha &, gia ca & ca thi
trwdng so cap va thé cp van tiép tuc giam dang ké. Véi ap lwc lam
phét lién tuc & méc thdp, nhiéu nha kinh té dy doan rang Ngan hang
Nhan dan Trung Quéc (PBOC) c6 kha nang sé cat gidm lai suét thém
mot hodc hai lan nira trong nadm nay. Tuy nhién, PBOC ciing d&t muc
tiéu han ché dong vén chay ra nwéc ngoai do chénh léch 1 suat am
v&i USD, va lo I&ng nay sé& phan nao dwoc giai quyét khi Fed cét giam

|ai suét vao thang 9.

Hinh 13: Tang trwéng doanh s6 ban 1é Trung Quéc

(YoY, %)

Tang truéng gia nha & trung binh dwa trén 70 thanh 0.8

(%) MoM — YoY (RHS)
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-10 - -0.2 - -0

01/16 01/18 01/20 01/22

01/24  01/26 05/23 07/23 09/23 11/23 01/24 03/24 05/24 07/24

Ngu6n: Bloomberg, Refinitiv, IMF, NBS, Financial Times, Trading Economics
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Trong béi canh kinh té thé gi®i hoéi phuc dan dan, ngan hang trung wong nhiéu quéc
gia ky vong ha l4i suat, hoat déng thworng mai va san xuéat caa Viét Nam tang tét, ho
tro béi lwong don hang méi. Viét Nam van 1a diém dén hap dan cda nha dau tw FDI
v&i lwong von cao nhat ké tir 2018. Giai ngan dau tw cong am dam nhwng dwoc ky

vong sé cai thién. Kinh té dw bao dan phuc héi trong thi gian téi.

Thwong mai cé nhiéu bién Trong bdi canh kinh té thé gi¢i van dwoc ky vong dan phuc héi, xuét
chuyén tich cwe, doanh nghiép kh3u clia Viét Nam tang truéng tét 2 chiv s trong 7 thang dau nam.
gia tang nhap khau lay da cho Céc thj trwong chinh nhw My, EU va Trung Quéc van tiép da tang
xuét khau trong twong lai trwdng dwong, mét phan nhd yéu té nén thap cung ky nam truwéc. Déi

v&i cac nhém nganh xuét khdu chi lwc nhw linh kién dién td, dét may,
va san phdm g6, tang trwdng van & mic cao nhe lwgng don hang
mai. Cu thé, Hiép hoi Dét may cho biét da sé cac doanh nghiép trong
nganh da c6 don hang cho hét quy 3 va quy 4 nam 2024 (Q4/24).
Dang cha y trong thang 7, tdng trwdng nhap khdu cac khu vuwc FDI dat
khoang 29,7% YoY — cao nhét trong 3 nam gan day, cho thdy xu
hwéng cac doanh nghiép dang chi ddng nhap khdu nguyén vat ligu,
gia tdng san xuét. Diéu nay ciing thé hién ky vong xuét khau trong thoi
gian t&i van c6 nhiéu tiém nang. Nhw chang téi c6 nhan dinh tlr bao
céo trwde, nhap khau tdng manh hon vao nra cubi nam khi nén kinh
té phuc héi. Thuc té, ting trwdng nhap khdu da ghi nhan mac ting
manh mé. Cu thé, Iy ké 7 thang dau ndm 2024 (7T24) tang trwdng
nhap khau dat 19,0% YoY, da vuot mic 16,1% YoY ting trwdng xuat
khdu. Do vay, chang tdi nang méc dy bao tang triedng xuét khau va
nhap khau ca nam 2024 |an lwot la 14,0% YoY va 19,8% YoY.

Hinh 14: Tang trwéng thwong mai YoY theo quéc Hinh 15: Tang trwéng thwong mai YoY theo san
gia 7 thang nam 2024 pham 7 thang nam 2024
(%) I Tang trwdng xudt khau (%) I Tang trwdng nhap khau

Il Ting trwdng nhap khiu [ Tang trwéng xuét khau

34,9 29,2 279
24,3
'~ 22,9 23,4
24,4 10.0 20,5
19,0 16,0
16,1
133 12,6 15,8 e 13,4
6,4 46

Trung My ASEAN Han EU Nhat Téng Linh May May Séatthép Néng Hoéa

Québc Quéc Ban kien méc  mac nghiép  chéat
diénttr thiét bj

Nguén: Tdng cuc thdng ké (GSO), Téng cuc Hai Quan Viét Nam, TCB Market Research

10



Phan 3 TECHCOMBANK €9
Kinh té Viét Nam (tiép)

San xuat cdng nghiép 7 thang S6 lwong don dat hang mai tiép tuc tdng manh trong thang 7 khuyén
dau nam duy tri da phuc héi, cAc  khich cac don vi san xuat nang cao san lwong. Theo S&P Global, chi
mét hang san xuat cha lwe van s6 Nha quan tri mua hang (PMI) sdn xuét thang 7 dat 54,7, duy tri &
cho tin hiéu tich cwe murc cao thang the 2 lién tiép. Bén canh viéc ghi nhan nhiéu don dat
hang mdi, cac doanh nghiép gia tdng san xuét voi tbc do tang gan
murc ky luc, chi sau tdc d6 thang 3 ndm 2011. Chi sb san xuét cong
nghiép (IIP) nganh céng nghiép ché bién, ché tao ciing duy tri da phuc
hdi. lIP thang 7 cho thdy mlrc tdng cao 11,2% YoY, déng gép chi yéu

tir cAc nhdm nganh san xuét dién tlr, cao su va san pham noi that.

Hinh 16: Tang trwéng liiy ké IIP cac nganh Hinh 17: PMI nganh san xuéat Viét Nam
(% YoY) (Chi sb)
I Toan nganh cong nghiép PMI Viét Nam = Mtrc chuan 50
C6ng nghiép ché bién, ché tao
54,7
10,7 55 -
9,4 9'9 88 9’7 85 915
7.9 ; ’ 50,5 50,4 50,3
50
47,3
4,2
2,6 45 4
d -
40
-0,7 11 m MM m m oMo o 3 3 % T T T
' A N N N AN N N
07/19 07/20 07/21 07/22 07/23  07/24 5838338 d9 3839888885

Céac nganh céng nghé ché bién Tdng gia tri vén FDI dang ky 7T24 dat 15,7 ty USD, tang truéng an

ché tao, cong nghé cao tiép tuc twong 30,0% YoY, cao nhét trong 6 nam gan day. Trong d6 ngudn vén

thu hat FDI d&ng ky méi tai cac quéc gia Chau A nhw Singapore, Hong Kéng, Nhat
Ban déu tang manh. Nhirng dw &n Ién chd yéu thudéc nhém nganh ché
bién ché tao, bat dong san, va cong nghé cao. Viét Nam van duy tri
céac chinh sach truc tiép va gian tiép hd tro thu hit dau tw nwédc ngoai,
d&c biét la dau tw cong nghé cao nhu: (1) chién lwoc qubc gia vé ban
dan; (2) wu dai thué, wu dai thué dat khu cdng nghiép cong nghé cao;
(3) cam két dao tao 50.000 k§ s cho nganh ban dan vao nam 2030
véi kinh phi wéc tinh khodng 26.000 ty VND; (4) 16 trinh d&y manh xay
dung co s& ha tAng, mang lwéi dién va giao thong, gian tiép gilp cai
thién méi trwéng lam viéc va canh tranh chi phi véi cac qudc gia trong
khu vire; (5) chinh sach ngoai giao linh hoat théng qua viéc thyc hién
nhiéu chuyén thdm doanh nghiép nwéc ngoai ctia Tha twéng va Bo
trwdng Bo Ké hoach va Bau tw nhdm thic day hop tac véi nhiéu qubc
gia nhw My, Trung Quéc, Han Quéc...

Ngudn: GSO, S&P Global, TCB Market Research
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Trong thang 7, Viét Nam tiép tuc ghi nhan nhirng ngudn dau tw manh
mé dén tr cac tap doan cdng nghé cao nhw Foxconn, v&i tbng mirc
dau tw 551 triéu USD. Truwéc dé vao thang 6, tap doan nay ciing da
dang ky 383 triéu USD xay dwng va mé& rong nha may gia cong bang
mach PCB tai Bac Ninh, thé hién chién lwvoc dau tw xuyén subt vao
Viét Nam. Chung t6i tin rang vé&i nhirng chinh sach va tinh hinh thyc té
néu trén, Viét Nam sé tiép tuc thu hat dwoc dong vén dau tw nuéc

ngoai trong thoi gian téi.

Hinh 18: FDI dang ky m&i theo nhém nganh Hinh 19: FDI dang ky tir cac qudc gia Chau A

(Ty USD)
I 07/23 1M 07/24

16,4%
6,8 7,9 328,1% W
1,9

(Ty USD)
192 8% I 07/23 1M 07/24

+101,0%

1,0
0.5 gm 0,7 0,9 5 0,6 0,6
Ché bién, Batdong Khac Téng Singapore HongKong NhatBan  Trung  Dailoan
ché tao san Quéc
Hinh 20: FDI dang ky lily ké 7 thang cac nam Hinh 21: FDI giai ngan lily ké 7 thang cac nam
(Ty USD) (Ty USD)
I Vvén dang ky cp moi M Vén dang ky diéu chinh e
+30,0%
11,6 11,6 12.6
a2 147 15,7
11,7 130 121
3,4 4,7 4.5 o 4,2 5,0

07/2019 07/20 07/21 07/22 07/23 07/2024 07/2019 07/20 07/21  07/22  07/23 07/2024

Giai ngan dau tw cong van con

vwéng mac

Trong khi thu ngan sach nha nwéec tiép tuc ghi nhan tang truwéng tét,
chi ngan séch cho thay tin hiéu cham lai, dac biét 1a chi dau tw phat
trién véi mire giam 13% YoY. Tinh t&i hét thang 7, gidi ngan dau tw
cong chi dat 32,22% ké hoach, thdp nhét trong 6 n&m gan day. Theo
bao céo cla Bo tai chinh, cac vwdng mac trong viéc gidi ngan dau tw
coéng phan Ién dén tir co ché chinh sach, cong tac giai phéng mat
bang, quy trinh gidi ngan. Trwéc tinh hinh d6, Tha twéng Chinh phi da
thanh 1ap Ban chi dao ra soat, x& ly vwéng mac trong hé théng van
ban quy pham phap luat (Quyét dinh sb 603/QD-TTg) va dwa chi thi...

Nguén: GSO, Bo Tai chinh, TCB Market Research
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.. chan chinh, tadng cwong quan ly tam (ng vén dau tw cdng ngudn
ngan sach nha nwéc (Chi thi s6 20/CT-TTg). Chang tdi ky vong véi
nhi*ng chi dao mé&i va gat gao hon nay cta Chinh pha sé gop phan
gidi quyét vrdng méc, thic day dau tw cong dé tao dong lwc phat trién
kinh te.

Hinh 22: Ngan sach nha nwéc 7 thang dau nam
(VND nghin ty)

2023 M 2024
1.188 995 957 948 653
1.016 840 % @ @ 629
. I | | 268 232
140159 I » 59 63
36 34 1 - —
Thu ngéan sach Thundidia Thutw Thu ttr Chi ngan sach Chi déu’tu’ Chitra ng 1ai  Chi thuwong
dau thé hoat déng phat trién Xuyén
xuét nhap
khéu
Hinh 23: Chi dau tw phat trién va wéc tinh so véi ké hoach hang nam
(%, VND nghin ty)
% Chi dau tw phat trién @ Chi dau tw phat trién/ k& hoach VND nghin ty
100 - 267,6 r 300
80 193,0 s [ 2%
] ' 169,3 1868 L 200
60
F 150
40 1 ® () (] [ L 100
20 1 38,8% 35,5% 35,5% 36,8% - 50
0 -0
2020 2021 2022 2023 2024
Téng mirc ban 1é hang héa va Trong 7 thang dau nam, tiéu ding chwa c6 qué nhiéu chuyén bién tich
dich vu ting trwéng vira phai, cwe rd rét. Cu thé, sé liéu tdng trwdng ban 18 hang hoéa duy tri & mirc

dong lwc cha yéu van dén tir du 8,7% YoY tuy nhién sau khi loai bd yéu té vé gia, tang trwéng chi dat
lich 5,2% YoY. B trwdng Ké hoach & Dau tw Nguyén Chi Diing cho biét
tbc do tang trwdng strc mua chua tét trong thoi gian qua, thdp hon
cung ky nam 2023 va giai doan 2015-2019. Bong lwc tang trudng
chinh van dén tir du lich va dich vu lwu tra véi lwong khach quéc té va
ndi dia tham chi da tang nhe so v&i mrc trwde dich Covid-19. Chang
tdi nhan thay trong thoi gian téi, dw dia tang trwdng du lich van hién
hiru khi ma Viét Nam van dang tiép tuc thic day chinh séch kich cau
du lich qudc t& nhw (1) tiép tuc nghién ctru mién thi thwe cho mot sb

quéc gia; (2) ky két hop tac du lich véi cac ddi tac quan trong, ...

Ngudn: GSO, Bo Tai chinh, B6 Van héa, Thé thao va Du lich, TCB Market Research
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dién hinh nhw An D6 vé&i muc tiéu tdng gap doi lwong khach du lich so
v@i hién nay (khoang 400.000 luot khach/nam). Doanh thu du lich va
dich vu lwu trG ghi nhan me ting trudng tot sé tiép tuc dong goép tich
cwe vao tbng mére ban 18 hang héa, dich vu. Chang téi ciing ky vong
nhitng chinh sach kich cau néi dia nhw chinh sach cai cach tién

lwong, gidm thué VAT sé phan nao hé tro tiéu dung trong thoi gian toi.

Hinh 24: Tang trwéng mdrc ban lé hang hdava

dich vu theo tirng ciu phan 7 thang cic ndm Hinh 25: Téng mirc ban 1é hang héa va dich vy
(% YoY) (YTD, % YoY)
Il 30/07/2022 31/07/2024 — Téng = Tdng (loai bd anh hwéng tir gia)
I 31/07/2023 166,1
=536
20,2
37,5
J 31,8
13,7 16,3 15,2 13,9 13,8 8.7
= B B
Ban le Dich vu lvu Du lich Dich vu khéac 07/22  01/23 07/23 01/24 07/24  01/25
hang héa trd, an udng It hanh

Hinh 26: Khach du lich néi dia

Hinh 27: Khéach du lich quéc té

(trieu lwot)

(triéu lwot)

@ 7719 M 7724

765 @

- e
R I 10,0

9 8 41,6%
2,4 2,6
/\/\' l 015 014 0’5 0,7
B
7T19 7T23 Téng CHND Han Quéc NhatBan Dailoan
Trung Hoa

CPI binh quan nam 2024 dwoc
dw béo trong viung ttr 3,5% dén
4,2%

Trong thang 7, chi sé CPI tdng nhe 0,48% MoM va 4,4% YoY, dan dén
lam phat binh quan tang 4,1% YoY trong 7T24. Lam phat thang 7 chu
yéu duoc thic day bdi cac yéu td sau. Thir nhét, gia thwe phdm tang
1,7% MoM, déng goép 0,6% vao chi sé CPI do gia lon tang trong bbi
canh dich t& lon Chau Phi van tiép tuc lay lan va ty lé tiém vaccine
thap. The hai, viéc tdng gia xang do dot diéu chinh cGa nha nwéc da
doéng gop thém 0,14% vao chi sb CPI. Thir ba, gia bao hiém y té tang
28,45% khi mirc lwong co s& dwoc diéu chinh da khién nhém hang

héa va dich vu khac tang manh, déng gop 0.17% vao chi sb CPI.

Ngudn: GSO, Bo Van héa, Thé thao va Du lich, TCB Market Research
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Trong céc thang t&i, ching t6i nhan thay rang lam phat sé twong déi
4n dinh. Th nhét, theo dy bao cta Bloomberg, gia dau thé gii sé
tiép tuc di ngang, bién ddng quanh méc 80 USD/thiing, khéng tac dong
I&n t&i chi sb gia. Thir hai, cac mé&t hang do Nha nwéc quan Iy nhw gia
dién, y t& va gido duc c6 thé dwoc diéu chinh tdng nhwng khong tac
dong 16n téi lam phéat. The ba, viéc cai cach tién lwong khu vuc cong,
gitr m&re thué VAT 8% dé kich thich tiéu ding va ky vong nén kinh té
phuc hdi ntra cudi ndm 2024 ciing c6 thé sé tac dong lén lam phat 16i.
Tuy nhién ching tdi cho radng kha ndng nay khéng qué I&n khi ting
trwdng binh quan Iy ké& lam phat 18i trong thang 7 thwc té dat 2,7%,
thap hon ca thang 6 (2,8%). Do vay, lam phat trung binh cd nam 2024
duwoc dy bao sé trong vung tlr 3,5% dén 4,2%, van duéi mirc muc tiéu

4,5% ma Chinh pha dé ra.

Hinh 28: Péng gép vao CPI cua cac nhém hang

(% MoM)

Gia chinh phu diéu hanh (ngoai dién, xang) M Thyc pham [l Xéng ddu M Dién Khac

. . 00 03

1,1 1,0

e

02 o3

- _m
H =~ N g —=E

01/23 02/23 03/23 04/23 05/23 06/23 07/23 08/23 09/23 10/23 11/23 12/23 01/24 02/24 03/24 04/24 05/24 06/24 07/24

Dw bao ty gia sé tiép tuc ha nhiét

vao cubi nam

Trong thang 7, ty gia USDVND bét ngd gidm manh khoang 200 diém
t viing 25.450 xudng 25.248 trwdc bbi canh thi trwéng ky vong Fed
sé ha lai suat sém hon khién DXY ciing gidm t& ving 105 xuéng can
102 diém. Ty gia duwoc dw bao sé gidm bdt ap lwe va trong xu hwéng
ha nhiét trong thdi gian t&i. Th& nhat, dong ngoai té cé thé tét hon do:
(1) gidi ngan FDI dang trong xu hwéng tang tich cwc va ky vong sé
tiép tuc tét trong thoi gian téi; (2) can can thwong mai van thang du;
(3) xu hwéng kiéu hdi thuweng chuyén tién vé nwéc nhiéu hon trong
nlra sau cGa nam. Thé hai, theo sb liéu dw bao mai cap nhat sau ngay
01/08 trén Bloomberg, chi sé Dollar Index (DXY) dwoc ky vong tiép tuc
gidm dan vé trung binh 102,5 trong Q4/24 va ha xubng 97,1 trong
2025. Do dé, chang t6i cho rang du béo ty gia USDVND két thiic nam
2024 sé giam vé nguéng quanh ving 25.000.

Nguén: GSO, Ngan hang Nha nwéc (SBV) ,TCB Market Research
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Hinh 29: Ty gia USDVND

TECHCOMBANK €9

Hinh 30: Dw bao DXY

(% YTD) (Chi sb)
— USDVND USDVND lao déc
DXY (RHS) trong thang 7 103,7
i |
25.500 - I 0 m
1
i 1
25.000 _4 J‘,w.‘\ L 105
24500 A 1% | -
24.000 A | - -
1
23.500 —k-JAhr . - - ' : 9
01/23 04/23 07/23 10/23 0124 04/24 07/24 1024 ~ Q3/24 Q424 QL/25 Q2/25 e 2

L&i suat huy déong dw bao sé

tang nhe vao cudi nam khi nén

kinh té

dan phuc héi

Trong bdi canh ty gia ha nhiét, Ngan hang nha nuwéc Viét Nam (SBV)
da ha lai sudt OMO va tin phiéu, giam 25 diém xudng 4,25%. Dong
thai nay cho thdy SBV da sdn sang diéu phéi ha dan lai suat lién ngan
hang vé viing 6n dinh hon nhdm gidm bét ap lwc gian tiép tac dong lén
13i suat huy dong. Lai suat huy ddng nhém G18 trong thang 7 di ngang
quanh méc 3,5% va tang nhe 1én 3,6% trong dau thang 8. Khi va chi
khi ty gia dwoc ha nhiét rd nét, chang t6i cho rang Chinh pht cé thé
tiép tuc ap dung céc codng cu linh hoat dé duy tri mat bang I&i suat thap
vi day van 1a muc tiéu hang dau cGa Chinh phi nham hé tro' thac day
nén kinh té. Khi nén kinh t& phuc héi tét hon vao nira cubi ndm sé co
thé khién cho tdc dd téng trwdng cla tin dung van cao hon huy dong
va thanh khoan khéng qua déi dao. Theo d6, ching téi cho réng lai
suét ky han 6 thang clia nhém G18 c6 thé téng nhe 60 diém va sé chi

tap trung chidi yéu vao céac thoi diém cudi nam.

Hinh 31: Binh quan gia quyén |di suat huy déong nhém G18* ky han 6 thang & |&i suat lién ngan hang 1W

P N W A~ 0O N

(%)

— L&i suét huy déng G18 - L4i suét lién ngan hang 1w

6;9

3:6

07/19 01/20

Nguén: SBV, Reuters, Bloomberg, TCB Market Research .
Chu thich: G18 bao gébm 4 ngan quéc doanh va 14 ngan hang thwong mai ¢ phan
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Cap nhat tinh hinh kinh té va thj trieéng tai chinh thé gii

Chi bao Quéc gia
My %, YoY, hang quy 2,90 3,1 2,9 3,1
Téing trwomg|—~ %, YoY, hang quy 0,0 0,0 0,4 0,3
GDP thuc t2 Trung Quéc %, YoY, hang quy 4,90 52 53 il
Nhat Ban %, YoY, hang quy 1,60 1,2 -0,2
My %, YoY, hang thang 3,67 3,70 3,24 3,14 3,40 3,1 3,2 3,5 3,4 3,3 3,0
EU %, YoY, hang thang 5,46 5,20 4,30 2,90 2,40 2,90 2,8 2,6 2,4 2,4 2,6 2,5 2,6
CPI
Trung Quéc %, YoY, hang thang 0,10] 0,00 -0,20 -0,50 -0,30 -0,8 0,7] 0,1 0,3] 0,3] 0,2 0,5
Nhat Ban %, YoY, hang thang 3,20 3,00 3,30 2,80 2,60 2,2 2,8 2,7 2,5 2,8 2,8
Lai suat chinh sach Fed %, cudi thang 5,50 5,50 5,50 5,50 5,50 5,50 5,50 5,50 5,50 5,50 5,50 5,50 5,50
Chi s6,
DXY ltrung binh hang thang 103,25/ 103,10( 105,28 106,35/ 104,49| 102,69| 102,95 104,1] 103,7| 105,41 104,95 105,17| 104,63
Chi s6,
USDCNY lrung binh hang thang 7,08 7,25 7,30 7,31 7,22 7,15 7,17 7,19 7,20 7,24 7,23 7,25 7,26
Lai suat %,
TPCP M§ 10 nim lrung binh hang thang 3,96 4,17 4,38 4,80 4,51 4,05 4,05 4,23 4,21 4,51 4,48 4,31 4,25
o USD/thuing,
Gia dau WTI lrung binh hang thang 77,66 81,32 89,43 85,47 77,38 72,06 73,86 76,61 80,4 84,4 78,6 78,7 80,48

Cap nhat tinh hinh kinh té va thj trwéng tai chinh Viét Nam

Chi bao

Tang trwéng GDP thwe té (%, hang quy, YoY 5,05 5,33 6,72 5,87 6,93

IIP %, hang thang, YoY 1,50 2,62 2,89 4,38 5,79 5,76/ 18,86 -6,81 4,13 6,30 8,90, 10,92 11,23
Lam phat %, hang thang, YoY 3,25 2,96 3,66 3,59 3,45 3,58 3,37 3,98 3,97 4,40 4,44 4,34 4,36
Téng mirc ban Ié %, hang thang, YoY 9,60 7,6 7,5 7,0 10,1 9,3 8,1 8,5 9,2 9,0 9,0 9,1 9,4
FDI dang ky ty USD, hang thang 28,10 1,30 2,00 5,20) 2,30 5,20 2,2 1,8 1,7 2,6 1,7 3,5 2,2
FDI giai ngan ty USD, hang thang 23,20 1,50 2,80 2,10 2,30] 2,90 15 1,3 1,8 1,7 2,0 2,6 1,7
Xuét khau ty USD, hang thang 3555 32,70 30,80 32,50[ 31,20 32,1 34,5 24,7] 33,7 311 32,3 34,5  36,2%
Nhap khau ty USD, hang thang 327,5| 29,30 29,10 29,50, 29,90 29,6 30,9 23,3] 30,9 29,9 32,7] 31,2| 34,0%
Can can thwong mai ty USD, hang thang 28,00 3,40 1,70 2,90] 1,30] 2,40 3,6 1,4 2,8 1,2 -0,4 3,0 2,2
Tang trwéng huy déng %, YTD 10,85 4,86 6,76 7,09 8,88/ 13,20 -1,29 -1,70] -0,9 -0,1 0,0

Tang trwdng tin dung %, YTD 13,50 5,33 6,20 7,10 9,15| 13,78 -0,68| -0,75 1,42 2,01 3,43] 6,10]

Loi suat TPCP 10 nam :ﬁ‘mg binh hang thang 3,07 2,50 2,60 2,90] 2,56 2,26 2,25] 2,32 2,50 2,78 2,80 2,80 2,79
Lai suét lién ngan hang 1W Zau’ng binh hang théng 2,60 0,40 0,40] 1,37 0,71 0,82 0,43] 2,53] 1,32 4,20 4,55 4,84 4,79
Lai suat huy dong 6 thang** tof]ljng binh hang thang -3,04 5,20 4,90) 4,70) 4,54 4,19 3,70] 3,40 3,37 3,31 3,39 3,49 3,55]
USDVND ltrung binh hang thang 23.847| 23.882| 24.246| 24.488| 24.321| 24.283| 24.476| 24.520| 24.724| 25.153| 25.446| 25.443| 25.370|

Cap nhat dw bao ca nam cho Viét Nam

Chibéo o oo
Tang trwéng GDP thye té (% 5,33 6,72 5,87 6,93 6,50
Lam phat %, YoY, binh quan 2,96 3,66 3,59 3,45 3,58 3,37 3,98 3,97 4,40 4,44 4,34 4,36 3,81
Tang trwedng huy déng %, YTD 4,86 6,76 7,09 8,88 13,20 -1,29 -1,70 -0,9 -0,1 0,0 10,10
Tang trwdng tin dung %, YTD 5,33 6,20 7,10 9,15 13,78 -0,68 -0,75( 1,42 2,01 3,43 6,10 14,00
Ty gia USDVND binh quan 23.882| 24.246| 24.488| 24.321| 24.283| 24.476| 24.520| 24.724|25.153| 25.446| 25.443| 25.370| 25.051j
Loi suat TPCP 10 nam %, 10Y, binh quan 2,50 2,60 2,90 2,56 2,26 2,25 2,32 2,50 2,78 2,80 2,80 2,79 2,60
Lai suat lién ngan hang 1W|%, binh quan 0,40 0,40 1,37 0,71 0,82 0,43 2,53 1,32 4,20 4,55 4,84 4,79 3,70

Nguén: Téng cuc Théng k&, Téng cuc Hai quan, VBMA, Reuters, TCB Analysis

Lwu y:

* Sé woc tinh

** Binh quan gia quyé&n cla 18 ngan hang

Sé lieu xuat nhap khau thang gan nhét theo Tdng cuc théng ké, cac thang trwéc d6 theo Tong cuc hai quan
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MIEN TRU TRACH NHIEM

B&o cé&o nay (“B&o cao”) do Bo phan Phan tich Kinh té va Thj trwéng Tai chinh ctiia Ngan hang Thwong mai
C6 phan Ky thuwong Viét Nam (“Techcombank”) soan thdo nhdm muc dich cung cép théng tin cho Khach hang
ctia Techcombank. Khach hang cé thé sao chép hoéc trich dan truc tiép hodc gian tiép mot phan hay toan bd
B&o c&o nay véi diéu kién viéc sao chép, trich dan phai ton trong, dam béo gitr dung nodi dung va ghi chi rd
rang ngudn théng tin Bao c4o. Khach hang chiu moi trach nhiém vé viéc sao chép, trich dan ctia minh ciing

nhw cac ndi dung sao chép, trich dan khoéng tuan tha nguyén téc néu trén trén.

Béo céo nay dwoc xay dwng dwa trén cac y kién chuyén nghiép dwoc dwa ra mét cach can trong, doc lap va
can cl vao cac ngudn thdng tin dwgc cho 1a dang tin cay vao ngay ban hanh Bao cao nay. Tuy nhién, moi
nhan dinh trong b&o c&o nay chi la y kién riéng B6 phan Phan tich Kinh té va Thj trwéng Tai chinh, khong dai
dién cho y kién cta Ban lanh dao Ngan hang va ciing hoan toan khéng cé dinh hwéng nao vé két qua hoat
doéng cta Techcombank. B& phan Phan tich Kinh té va Thi trwdng Tai chinh khéng cam két va bao dam vé sy
chinh xéac, kip thi, hoan chinh va én dinh ctia cac théng tin trong bao céo dwéi bat ky tinh huéng nao, ciing

nhw khéng c6 nghta vu phai cap nhat, diéu chinh, b sung thong tin sau khi b4o cdo dwoc phéat hanh.

Bé&o céo nay khong phai la va khéng dwoc coi la hoat dong tw van hodc la cac khuyén nghi hodc y kién tw van
dau tw, tai chinh, tw van mua, ban bat ky san pham nao hodc tw van cho béat cir hoat dong kinh doanh nao va
khéng nham muc dich phuc vu loi ich ctia bat ky ca nhan/td chirc nao, bao gébm ca Techcombank va’hodc cac
chi nhanh va céng ty con ctia Techcombank. Khach hang duwoc khuyén cdo nén coi nhirng théng tin duoc
cung cap trong bao cao nhw [& mét nguén théng tin tham khao va Khach hang nén s dung dich vu tw van,
luat sw chuy&n nghiép khi dwa ra cac quyét dinh kinh doanh, diu tw ctia minh. Techcombank, tac gid bao céo,
I&nh dao va/hodc nhan vién cta Techcombank khong chiu bat ky trach nhiém nao déi véi bat civ ca nhan, td

chirc nao lién quan dén bao céo nay trong béat ky tinh hudng nao.

Néu khach hang cé bat ky binh luan, cau héi hodac méi quan tam dac biét nao vé cac thong tin dé cap trong

bao cao xin lien hé v&i ching t6i theo thong tin lién hé sau:

B6 phan Phan tich Kinh té va Thij triwéng Tai chinh
Khéi Ngan hang Doanh nghiép va Pinh ché Tai chinh

TECHCOMBANK
Dia chi: 6 Quang Trung, P. Tran Hwng Pao, Q. Hoan Kiém, Ha Noi

Email: Tckh.ptkt@techcombank.com.vn

Website: https://techcombank.com/thong-tin/nghien-cuu

BE GREATER ’


mailto:Tckh.ptkt@techcombank.com.vn
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