5SS

Trung tam Phan tich va Tu van Dau tu

Cap nhat dién bién dong
von dau tu toan cau

Thang 7/2024




DONG TIEN DAU TU TREN TOAN CAU




) DONG TIEN DAU TU TREN TOAN CAU: TiCH CUC

S

«  Quy co phiéu toan cau duy tri da tich cuc trong thang 7. Dong tién vao céac
quy cO phiéu tiép tuc bung nd va vao rong 91 ty USD — ting gan gép doi so
vdi thang trudc va ghi nhan 13 thang vao rong cao nhat ké tir thang 3/2021.
Tam Iy dau tu tiép tuc O trang thai kha quan nho hiéu ting vé chinh séach tién
t6 sau dong thai tir cac NHTW I6n trén thé gi6i. Dong von vao thi trudng phat
trién (+68,4 ty USD) vugt troi hon so vdi thi trudng dang phat trién (+22,7
ty USD).

«  Quy trai phiéu va Quy thi trudng tién té tiép tuc vao rong voi cuong dé lan
luot 1a 75 ty USD va 58 ty USD. Trong do, dong von vao Quy trai phiéu ghi
nhan mdc vao rong cao nhat ké tir thang 6/2020 vai stc hat dén tir thi
truong My. Bén canh do, dong von vao Quy trai phiéu thi truong dang phat
trién cing ghi nhan vao rong nhe sau 17 thang (it rong lién tiép nho nhu cau
bung no § thi trudng Trung Quoc cing nhu viéc An DO méi dugc thém vao ro
chi s6 trai phiéu thi truong mdi ndi ctia JP Morgan tif thang 7.

Tinh chung trong 7 thang nam 2024, dong tién vao cac tai san tai chinh déu
duy tri nhip dé vao rong tich cuwc, véi gid tri dat 316,6 ty USD cho Quy co phiéu,
366,83 ty USD cho Quy trai phiéu va 285 ty USD cho Quy thj trudng tién té. Tuy
nhién, cac bién dong chinh tri va bau ctt va rdi ro suy thodi 6 My da bat dau xuat
hién nhiéu han vé cudi thang va khién cho dong von da phan nao chiing lai trong
nhitng ngay cu6i thang 7. Khao sat tit BofA ciing cho thay tam Iy lac quan d cac
nha quan Iy quy ha nhiét trong thang 7 va ty trong tién mat da tang nhe I1én 4,1%
-ttt mutc 4% cua thang 6.

Dong von dau tu vao cac tai san tai chinh theo thang (ty USD)
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) DONG TIEN DAU TU VAO QUY CO PHIEU: TH] TRUONG PHAT TRIEN BUT PHA

S

Dong von vao quy co phiéu thi truéng phat trién (DM) vao rong 68,4 ty
USD. Day ciing ghi nhan Ia thang vao rong cao nhat ké ti thang 10/2021.
Dong tién tiép tuc tim dén thi trudng My trong thang 7 (+62,9 ty USD), véi
ky vong vé viéc cat giam 1ai suat da giap dong tién luan chuyén sang nhom
co phiéu von hoa thap hay nhom c6 phiéu nhay cam vdi 1ai suat. Thang 7
clng la thang ghi nhan chi s0 Russell 2000 tdng manh han nhiéu so vdi
Nasdaq 100. Tinh trong 7 thang, cac quy cd phiéu thj truong phat trién ghi
nhan vao rong 233 ty USD, chil yéu 6 thi truong My (195 ty USD).

Dong von vao cd phiéu thi trudng dang phat trién (EM) huéng lgi tir tam Iy
dau tu tich cuc va viéc luan chuyén dong tién trong thang 7. Dong vén vao
rong 22,7 ty USD — gan gap 2 so vdi thang trudc chi yéu nho dong tién tir
cac quy ETF da quoc gia vao thj truong Trung Quoc (+19,9 ty USD). Thi
truong An Do van ghi nhan vao rong thang thit 16 lién tiép, voi con so 12 2,6
ty USD - khdng c6 qua nhiéu khac biét so vai cac thang trudc do. D6i vai
khu viic Dong Nam A ngoai trit diém sang ¢ Malaysia (+25 triéu USD), céc
qudc gia con lai déu ghi nhan rut rong manh.

Nhin chung, sau mét théng 7 day bien dong (ddc biét vé cuoi thang), dong von
vao cac quy co phiéu nhieu kha nang than trong hon trong thang 8 nham danh
gia rai ro suy thoai @ thi truong My.
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) DONG TIEN DAU TU VAO QUY ETF: TIEP TUC RUT RONG SS|

Dong von phan héa nhung xu hudng rit rong van manh hon

- Cac quy ETF tiép tuc rat von trong thang 7 vdi tong khoi lugng la -2,33
nghin ty dong, chiém 3,5% tong tai san. Tinh tUr dau ndm, cac quy ETF da rat
rong tong cong 18,5 nghin ty, tuong duong -24,4% tong tai san vao cubi
nam 2023, dua tong tai san cac quy ETF vé chi con 59,9 nghin ty dong.

- Dong von xuat hién su phan héa giita cac nhom quy ETF, trong d6 ap luc
rat von tap trung lén nhat ¢ DCVFM VNDiamond (-1,48 nghin ty dong),
Fubon (-925 ty), va Xtracker FTSE (-316 ty dong). Nguoc lai, Quy KIM
Growth VN30 (+132 ty dong) don nhan dong von vao thang thir 4 lién tiep,
trong khi quy DCVFM VN30 (+310 ty dong) ghi nhan dong von dao chiéu
vao rong trong thang nay.

Chiing toi tiép tuc co6 quan diém than trong khi viéc quy iShares Frontier giai
thé sé 1 bat loi tam thoi cho Viét Nam khi mu6n thu hat dong von gidi ngan vao
cac quy ETF da qudc gia cung vai xu hudng luan chuyén dong tién dién ra. Bén
canh do, cac Iua chon vé quy chi so cta Viét Nam khong quéa da dang (chu yéu
duta trén ro chi s6 VN30 va VN Diamond).
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) DONG TIEN PAU TU VAO QUY CHU DONG: KEM TiCH CUC SS|

Dong von chi dong tiép tuc kém tich cuc trong thang 7

Cac quy chi dong co dién bién kém tich cuc trong thang 7 va xu hudng rut
von dién ra dong déu tir c& cac quy chi dau tu vao Viét Nam va céac quy da
qubc gia. Tinh tong chung, dong tién rat khoang 1,4 nghin ty dong trong
thang 7 (so véi mic 1,6 nghin ty trong thang 6) va dua tong mic rat rong
trong ké tir dau ndm tai nay Ién khoang 7,7 nghin ty dong, chiém 2,2% tong
tai san Quy.

Cu thé, cac quy chi dau tu vao Viét Nam rat rong khoang 350 ty dong va chi
c6 mot lugng it cac quy vao rong trong thang 7. D6i véi cac Quy dau tu da
quoc gia, dong von tiép tuc rut rong manh trong thang 7 (udc tinh khoang
han 1 nghin ty dong).

Piém tich cuc trong thang 7 1a Bo Tai Chinh da céng bo du thao Thong tu
véi diém nhan vé viéc cho phép nha dau tu to chitc nuéc ngoai duge thuc
hién giao dich ky quy trong thoi gian T+2 véi su ho trg tir cac CTCK. Vi
ky vong Thong tu nay sém co higu Iuc trong Quy 4 ndm 2024 sé tao diéu
kién dé cac Quy dau tu nudc ngodi co thé xem xét giai ngan trd lai thj truong
Viét Nam.
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) KHUYEN CAO SSI

CAM KET PHAN TiCH

Chuyén vién phan tich trong béo cdo nay nay cam ket rang (1) quan diém thé hién trong béo cdo phan tich nay phan &nh chinh xéc quan diém cé& nhan doi véi chiing khodn
va/hodc to chifc phéat hanh va (2) chuyén vién phén tich da/ dang/sé dugc mién trach nhigm boi thudng truc tiép hodc gian tiép lién quan dén khuyén nghi cu thé hodc quan
diém trong bao cao phén tich nay.

KHUYEN NGHI

Mua: Udc tinh tiém nang tang gid 16n hon hodc bang 10 diém phan trdm so v6i mic tdng chung cua thi truong trong 12 thang toi.

Kha quan: Udc tinh tiém nang ting gia dudi 10 diém phan trdm so v6i mic tAng chung cua thi trudng trong 12 thang tdi.

Trung l1ap: Udc tinh tiém ndng tang gid tvong duong so vdi mifc ting chung cla thi trudng trong 12 thang toi.

Kém kha quan: Udc tinh tiém ning giam gia dudi 10 diém phan trdm so v6i muc tdng chung cua thi truong trong 12 thang toi.

Ban: Udc tinh tiém nang giam gid 16n hon hodc bang 10 diém phan trdm so véi mdc tdng chung cua thi truang trong 12 thang toi.

Trong mot s6 trudng hop, khuyén nghi dua trén tiém nang tang gia 1 nam co thé dugc diéu chinh lai theo y kién cia chuyén vién phan tich sau khi can nhac mot s6 yéu to
thi truang co6 thé 1am anh hudng dén gia co phiéu trong ngan han va trung han.

TUYEN BO MIEN TRU

Cac thong tin, tuyén b0, du bao va du doan trong bao cdo nay, bao gdm ca céc y kién da thé hién, dugc dua trén cac nguon thong tin ma SSI cho la dang tin cdy, tuy nhién
SSI khong dam bao su chinh xac va day du cua cac thong tin nay. Bao cao khong co bat ky thong tin nhay cam vé gia chua cong bb nao. Cac ¥ kién thé hién trong béo cao
nay dugc dua ra sau khi da dugc xem xét ky cang va can than va dua trén thong tin t6t nhat ching t6i dugc biét, va theo ¥ kién ca nhan cia chiing t6i [a hop Iy trong céc
truong hop tai thoi diém dua ra bao cdo. Cac ¥ kién thé hién trong bao cdo nay co thé thay doi bat ki lic nao ma khong can thong bao. Bao cdo nay khong va khong nén
dugc giai thich nhu mot 107 dé nghi hay 16i kéo dé dé nghi mua hay ban bat ct chitng khodn nao. SSI va cac cong ty con va/ hodc cac chuyén vién, gidam doc, nhan vién cua
SSI va cong ty con cd thé co vi thé hodc co thé anh hudng dén giao dich chitng khoan cta cac cong ty dugc dé cap trong bao céo nay va co thé cung cap dich vu hodc tim
kiém dé cung cap dich vu ngan hang dau tu cho cac cong ty do.

B4o cdo nay khong dugc st dung dudi bat ky muc dich thuong mai nao, va khong dugc cong bo cong khai trén bao chi hay bat ky phuang tién nao khac néu khong dugc su
dong y cua SSI. Nguoi ding c6 thé trich dan hodc trinh chiéu bao céo cho cac muc dich phi thuong mai. SSI ¢6 thé c6 thda thuan cho phép st dung cho muc dich thuong
mai hodc phan phoi lai bao céo vai diéu kién nguoi dung tra phi cho SSI. SSI khdng chiu trach nhiém d6i vai bat ky thiét hai truc tiép hay thiét hai do hdu qua phat sinh tir
viéc st dung bao cdo nay hay ndi dung bdo cdo nay. Viéc sit dung bat ky thong tin, tuyén bd, du bao, va du doan nao trong bdo cdo nay sé do nguoi ding tu quyét dinh va

tu chiu rui ro. n



) THONG TIN LIEN HE SSI

Trung tam phan tich va tv van dau tu

Hoang Viét Phuong

Giam doc Trung Tam phan tich va tu van dau tu
phuonghv@ssi.com.vn

SDT: (+84 — 24) 3936 6321 ext. 8729

Chién Iugc thi trudng Phan tich cé phiéu KHCN Vi mo

Nguyén Quoc Bao Ngo Thi Kim Thanh Thai Thij Viét Trinh

Chuyén vién cao cap Chién lugc dau tu Chuyén vién phan tich cao cap Chuyén vién phan tich cao cap Vi mo
baong1@ssi.com.vn thanhntk@ssi.com.vn trinhttv@ssi.com.vn

SDT: (+84 — 28) 3636 3688 ext. 3059 SDT: (+84 — 28) 3636 3688 ext. 3053 SDT: (+84 —24) 3936 6321 ext. 8720
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