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Nguén: SSI Research

Théng tin co ban vé cong ty

Nganh kinh doanh chinh ctia Tap doan Hoa
Phét 1a thép. HPG san xuat thép xay dung va
6ng thép. Bén canh do, HPG ciing san xuét
ndi that van phong, hang dién lanh, san xuét
kinh doanh cac loai may xay dung va méy
khai thac m@. Cong ty cdng kinh doanh trong
linh vuc bat dng san va phét trién cac khu
cong nghiép.

Loi nhuan Q2/2024 tang truéng manh phu hgp véi wde tinh

Loi nhuan rong cia HPG trong Q2/2024 dat 3,3 nghin ty dong, dat mic tang truéng dang ké 129,3% svck
va 16% so v6i quy trudc va kha phi hop véi uée tinh cia chang téi 1a 3,1 nghin ty dong. Mic tang truéng
an tugng nay dugc thic day béi san lugng tiéu thu thép, dac biét 1a san lugng tiéu thu thép xay dung ting
31% so v6i quy trudc va tang 61% svck nhe' nhu cau thi truong phuc héi va thi phan tang.

Viéc san luong san xut thép Trung Quoc tang trd lai cd thé gay ap Iuc Ién gia thép khu vuc. San lugng xuat
khau thép cua Trung Quoc ting 22% svck dat 53,4 trigu tin trong nita du ndm 2024 do san lugng san xuét
tang trd lai trong boi canh nhu cdu trong nudc yéu. Diéu nay da khién gia thép Trung Quoc giam khoang 10%
trong vong 2 thang qua. Tuy nhién, tac dong clia muc giam co thé dugc giam bét do gia quing sat va than coc
giam khoang 8-9% trong cung thai ky. Ngoai ra, gia thép xay dung c¢6 xu hudng 6n dinh hon do co do tuong
quan vdi gia thép khu vuc thap hon so véi san pham HRC.

Xut khau sang thi truong Chau Au chiu thém nhiéu ap luc tir cac bién phap bao hé: Lién minh chau Au da
quyét dinh gia han cé4c bién phap bao ho dbi véi thép nhap khdu dén hét thang 6/2026, dong thdi ap dung han
ngach 15% cua danh muc "cac nudc khac" tuong duong khoang 142 nghin tan/quy doi vai Viét Nam. Chung toi
udc tinh chinh sach nay c6 thé 1am giam han mac HRC tir Viét Nam vao Chau Au khoang 50% so véindm 2023.
Mtc thué ap dung déi véi thép ngoai han ngach 12 25%. Ngoai ra, Uy ban Chau Au (EC) gan day ciing d4 thong
bao v& viéc nhan dugc yéu cau diéu tra chong ban pha gia doi voi hang nhap khau HRC tu Viét Nam. Tuy nhién,
HPG c6 thé giam bt su phu thudc vao thi trudng nay béng cach ting ty trong thi truong ndi dia cing nhu cac
thi truong xuat khdu khac, bao gom Trung Dong, Chau Phi va Béc My.

Udc tinh Igi nhuan

Do Igi nhuan Q2/2024 phu hop voi udc tinh cla chang t6i, ching t6i duy tri u6c tinh 10i nhuan rong nam 2024
1a 12,8 nghin ty dong (+86,6% svck). Chiing t6i cho rdng san luong thép xay dung va HRC cua cong ty sé 1an
luot dat 4,5 triéu tan (+17,6% svck) va 3,05 trigu tan (+10% svck) trong nam 2024. Trong ngén han, ching
t6i ky vong loi nhuén rong Q3/2024 sé giam so vai quy 2 do gia thép khu vuc diéu chinh va san luong giam
trong mua thap diém, truéc khi phuc hdi vao Q4. Mitc ting trudng so véi cung ky trong nifa cudi ndm 2024 co
kha nang sé cham lai dat mitc 32% svck tr mitc 233%trong nita dau ndm 2024 do mdc nén cao trong nita cudi
nam 2023 va gia thép thap hon.

Pai v6i nam 2025, chang t6i ky vong 10i nhuan cta cong ty sé ting 23% svck dat 15,7 nghin ty dong, nho san
lugng HRC tdng 66% svck dat 5,2 triéu tAn sau khi 10 cao d4u tién ctia Dung Quét 2 di vao hoat dong.

Chung t6i duy tri gid muc tiéu ¢ mdc 31.400 dong/cd phiéu (sau khi diéu chinh 10% c6 titc béng c6 phiéu) va
ha khuyén nghi d6i vai cd phiéu HPG tit MUA xuéng KHA QUAN sau dot ting gid gan ddy. Chung toi duy tri quan
diém tich cuc trong dai han dbi véi cong ty do lgi thé canh tranh manh mé, dac biét latrong viéc quan 1y chi phi
- mic di viéc ting trudng Ioi nhudn cham lai trong ngan han va gia thép giam co thé khién gia co phiéu bién
déng manh hon.

Rui ro giam gia: Gia thép/san Iugng tiéu thu thdp hon du kién; va chi phi vat liéu cao hon du kién.
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KQKD 02/2024

Loi nhuan rong cua HPG trong Q2/2024 dat 3,3 nghin ty dong, dat muc ting truong dang ké 129,3% svck va
16% S0 Vi quy trudc va kha phi hgp véi ude tinh cua chung t6i 12 3,1 nghin ty dong. Mifc ting trudng &n
twong nay dugc thuc ddy boi san lugng tiéu thu thép xay dung va bién Igi nhuén 6n dinh so vdi quy trudc nhd
chi phi d4u vao thap bd dp cho viéc gia HRC diéu chinh.

% hoan thanh Bién lgi nhuan

ké hoachnam 2024 | 2023 | 1024 | 2023 |

Doanh thu thuan

39.556  29.496 34,1%  30.852  28,2% 50%

Loi nhuan gop 5.247 3.195 64,2% 4.154 26,3% 13,3% 10,8% 135% 10,9%
Loi nhuan hoat ddng 4.256 2.744 55,1% 3.523 20,8% 10,8% 9,3% 11,4% 7,8%
EBIT 4.297 2.730 57,4% 3.897 10,3% 10,9% 93% 12,6% 9,6%
EBITDA 6.033 4.399 37,1% 5.619 7,4% 153% 149% 182%  153%
Loi nhuan trudc thué 3.733 1.702 119,4% 3.261 14,5% 9,4% 58% 10,6% 6,6%
Lgi nhuan rong 3.320 1.448 129,3% 2.869 15,7% 62% 8,4% 4,9% 9,3% 57%
Loi nhuan rong thudc vé cd dong cong ty me 3.320 1.460  127,4% 2.871  15,6% 8,4% 4,9% 9,3% 57%

Nguon: HPG, 85I Research

San lugng thép xay dung dat mic an tugng: San lugng thép xay dung tang dang ké 32% so vdi quy trudc va
61% svck dat 1,27 trigu tin trong Q2/2024, ddy la mitc cao thit 2 trong lich st (chi sau mic cao ky luc 1,34
trigu tan trong Q1/2022 thuc ddy bai nhu cau don nén sau dich).

Chung t6i cho rang mifc ting trudng an tugng nay dat dugc nho (1) tiéu dung trong nudc phuc hoi manh +29%
svck trong Q2/2024; (2) thi phan ting tir 32% trong nifa dau nam 2023 16n 38% trong nifa dau nam 2024 khi
mot s6 doanh nghiép san xuat khac cat giam san luong sau khi chiu 16 mot thoi gian dai; va (3) kénh xuat khau
phuc hoi voi san lugng tiéu thu ciia HPG dat 328 nghin tan, méc du khong doi so véi quy trudc nhung tang
124% svck.

San lugng phdi thép ciing tang tich cuc dat 201 nghin tan (+125% so vdi quy trudc va +958% svck).

San lugng tiéu thu HRC gan nhu khong ddi so véi cung ky & mirc 739 nghin tan (+1% svck), mic du giam
4% so Vi quy trudc cha yéu do san lugng xuat khdu giam 43% so vdi quy trude. Nguoc lai, san lugng tiéu thu
ndi dia HRC ting 5,3%. San lugng tiéu thu ton ma va thép 6ng tang 31% svck so vai mitc nén thap trong cung
ky ndm trudc nho thi truong phuc hoi manh.
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San lugng tiéu thu cua HPG theo quy (nghin tan)
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Nguon: HPG

Xut khau sang thi trung Chau Au chiu thém nhiéu ap luc tir cac bién phap bao hé: Lién minh chau Au da
quyét dinh gia han cac bién phap bao h¢ dbi vai thép nhap khau dén hét thang 6/2026, ddng thoi ap dung han
ngach 15% clia danh muc "cac nudc khac" tuong duong khoang 142 nghin tn/quy d6i vai Viét Nam. Ching toi
udc tinh chinh sach nay c6 thé 1am giam han mtc HRC tir Viét Nam vao Chau Au khoang 50% so véindm 2023.
Mutc thué ap dung déi vai thép ngoai han ngach 12 25%. Ngoai ra, Uy ban Chau Au (EC) gan day ciing da thong
bdo vé viéc nhan dugc yéu cau diéu tra chdng ban pha gia doi véi hang nhap khau HRC tir Viét Nam.

Thi truong chau Au chiém khoang 10% va 37% tong doanh thu xuat khdu ctia HPG trong ndm 2022 va 2023,
1an lugt dong gop 122,1% va10,7% tdng doanh thu cta HPG. Tuy nhién, HPG dang md rong sang cac thi truong
xudt khau mdi, nhu Trung Dong, Chau Phiva Bac My, diéu nay sé lam giam su phu thudc vao bat ky thi truong
don 1é nao. Ngoai ra, cong ty c6 thé ting ty trong cua thj truong ndi dia néu céc thi truong xuét khau ap dung
thué chong ban pha gia dbi vai hang nhap khau HRC. Chung t6i luu ¥ rang ty trong cua kénh xudt khau da giam
trong ndm 2024, cu thé ty 16 xuit khau HRC/tong san luong tiéu thu HRC giam tir 42% trong ndm 2023 xuong
con 24,3% trong Q2/2024.

Viéc san luong san xuét thép Trung Quéc tang trd lai co thé gay ap Iuc Ién gia thép khu vuc. San lugng xuat
khau thép cta Trung Québc tang 22% svck dat 53,4 trigu tan trong nita dau ndm 2024, sau khi da ting manh
35% trong ndm 2023. San lugng tai Trung Quéc da tang 1én muc trung binh 92,3 triéu tAn/thang trong thang 5
va thang 6, cao han 10% so vGi muc trung binh trong 12 thang trudc do, nha bién Igi nhuan tai cac nha may
thép cua Trung Quoc cai thién do gia quing sat giam. Mat khac, nhu cau trong nudc yéu da khuyén khich céac
cong ty ddy manh cac kénh xudt khau. Diéu nay da khién gia thép Trung Qubc giam khoang 10% trong 2 thang
qua.

Ching t6i khong ky vong gia thép Trung Qubc sé giam dang ké so vdi gia hién tai, vi viéc gid tiép tuc diéu chinh
c0 thé anh hudng dén bién loi nhudn cua cac nha may thép va co thé khién san lugng thap hon trong nhing
thang tdi. Tuy nhién, tinh trang du cung van c6 thé gay ap luc 1én gia thép khu vuc cho dén hét ndm 2024.
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San lugng san xuat va khoi lugng xuat khau cda Trung Quéc (triéu tan)
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Bién lgi nhuan cua HPG co thé dugc ho trg nho chi phi dau vao thap hon va gia thép xay dung on dinh. Sau
khi gia HRC cua Trung Quéc giam, gia HRC tai Viét Nam cing da giam 7% trong 2 thang qua. Tuy nhién, tac
dong clia mitc giam nay co thé duge giam b6t nho gia quing sat va than coc giam khoang 8-9% trong 2 thang
qua. Ngoai ra, gia thép xay dung van kha 6n dinh do do tuong quan thap hon vdi gia thép trong khu vuc so véi
san phdm HRC.

Gia HRC trong nudc va chi phi dau vao (USD/tan)

1400
1200
1000
800
600
200
0
%%fb%fb%fb%fb@a({;({;v @/@v@vQ
K S o
FEEEEFE L FEE L ELE
—— HRC price Ironore Coking coa
Nguon: SSI Research
SSI.COM.VN Visit SSI Research on Bloomberg at RESP SSIV<GO0> Trang 4

SSI Research Web Portal: https://www.ssi.com.vn/khach-han



https://www.ssi.com.vn/khach-hang-ca-nhan/bao-cao-cong-ty

S$SI - TRUNG TAM PHAN TiCH VA TU VAN PAU TU

Udrc tinh Igi nhuan

Do lgi nhuan Q2/2024 phu hgp véi udc tinh cta chang t6i, ching toi duy tri udc tinh Igi nhuén rong nam 2024
1a 12,8 nghin ty dong (+86,6% svck). Ching t6i cho rang san Iugng thép xay dung va HRC ciia cong ty sé lan
Iuot dat 4,5 triéu tan (+17,6% svck) va 3,05 trigu tan (+10% svck) trong nam 2024. Trong ngén han, ching
t6i ky vong loi nhuan rong Q3/2024 sé giam so vai quy 2 do gia thép khu vuc diéu chinh va san lugng giam
trong mua thap diém.

D6i vai nam 2025, chung t6i ky vong loi nhudn cua cong ty sé ting 23% svck dat 15,7 nghin ty dong (diéu
chinh giam 6% so vdi udc tinh trudc do), nho san lugng HRC ting 66% svck dat 5,2 triéu tin sau khi 10 cao dau
tién ciia Dung Quét 2 di vao hoat dong. Chung t6i ky vong gia HRC c6 thé giam 6% svck vao nam 2025 dé thic
day san lugng tiéu thu tit nha may mai, nhung gia nguyén liéu dau vao giam va ky vong gia thép xay dung on
dinh hon c6 thé khién bién loi nhuan gdp chi giam nhe xudng 15% tir 15,2% trong ndm 2024.

Ty dong 2019 2020 2021 2022 2023  2024F  2025F
Doanh thu thuan 63.658 90.119 149.680 141.409 118.953 133.319 163.211
Tang truong doanh thu thuan (svck) — 14,01% 41,57%  66,09%  -553% -1588% 1208% 2242%
Lgi nhudn gop 11.185 18.904 41108 16763 12938 20.230 24.492
Ty suét lpi nhugn gop 1757% 2098% 27,46% 11,85% 1088% 1517% 1501%
Thu nhép tai chinh 471 1.005 3.071 3.744 3.173 2.416 3.223
Chi phi tai chinh -1.182  -2.837 -3.732  -7.027 -5192  -4750  -5.826
SG&A -1.442 1781 -3.444  -3.685 -3.269  -3.866  -4.407
Lgi nhuan trudc thué 9.097 15.357  37.057 9.923 7793 14496 17.645
Loi nhuén rong 7.578 13.506  34.521 8.444 6.800 12.757 15.704

Tang trudng loi nhudn rong (svek) — -12,20% 78,68% 156,54% -75,39% -1944% 86,64% 2311%

Nguon: HPG, S5 Research

San lugng thép (tan) 2024F

Thép xay dung 2.775.066 3.400.404 3.930.574 4.291.552 3.787.845 4.456.094 4.916.483
HRC - 686.433 2.580.000 2.785.000 2.770.000 3.050.000 5.050.000
Phoithép 100.000 1.768.227 1.310.000 288.000 158.000 600.000 600.000
Thép ong 750.800 821.840 674.071 723.871 684.680 705.220 740.481
Thép ma kém 150.000 150.000 428.000 328.526 329.236 381.914 401.009

Nguon: HPG, 8SI udc tinh
Dinh gia va luan diém dau tu

Chung toi duy tri gia muc tiéu 6 mitc 31.400 dong/cd phiéu (sau khi diéu chinh 10% ¢ titc bang cd phiéu),
tiém nang tang gia 1a 15,2%. Chung t6i chuyén co sé dinh gia sang ndm 2025 nhung &p dung hé s6 P/E va
EV/EBITDA thép hon 1an Iuot 15x va 8x, tir 16x va 9x do tdng trudng 1oi nhudn du kién cham lai va moi truong
|4i sudt cao hon. Sau dot ting gia cd phiéu gan day, chung toi ha khuyén nghi d6i véi HPG tir MUA xubng KHA
QUAN. Chang t6i duy tri quan diém tich cuc trong dai han dbi véi cong ty do I0i thé canh tranh manh mé, déc
biét 1a trong viéc quan ly chi phi san xuét, tuy nhién ting truang loi nhuan cham laitrong ngan han va gia thép
giam co thé khién gia co phiéu bién dong manh hon.

Rui ro giam gia: Gia thép/san lugng tiéu thu thip hon du kién; va chi phi vat liéu cao hon du kién.
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Nguon: SSI Research

Ghi chu: BUY: Mua, OP: Kha quan, MP: Trung 14p, UP: Kém kha quan
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PHU LUC: BAO CAO TAI CHINH NAM

Ty dong 2022 2023 2024F 2025F Ty dong 2022 2023 2024F 2025F
Bang cén doi ké toan Béo céo két qua kinh doanh
+ Tién va cac khoan tuong duong tién 8.325 12.267 17.427 18.565 Doanh thu thuan 141.409 118.953 133.319 163.211
+ DAu tu ngén han 26.268 22162 22.162 22.162 Gia vbn hang ban -124.646 -106.015 -113.090 -138.719
+ Céc khoan phai thu ngan han 9.893 10.702 8.492 12.029 Loi nhuén gop 16.763 12.938 20.230 24.492
+ Hang ton kho 34.491 34504 33.361 40.922 Doanh thu hoat dong tai chinh 3.744 3.173 2.416 3.223
+ Tai san ngan han khac 1.538 3.081 3.016 3.693 Chi phi tai chinh -7.027 -5.192 -4.750 -5.826
Tong tai san ngan han 80.515 82.716  84.458 97.370 Thu nhép tif cac cong ty lién két -1 0 0 0
+ Cac khoan phai thu dai han 894 1.881 893 8.275 Chi phi ban hang -2.666 -1.961 -2.533 -2.938
+ GTCL Tai san co dinh 70.833 72.014 87.030 101.036 Chi phi quan ly doanh nghiép -1.019 -1.307 -1.333 -1.469
+ Bét dong san dau tu 629 594 499 404 Loi nhuén tir hoat déng kinh doanh 9.794 7.651  14.029  17.482
+ Tai san dai han do dang 13.363 26.083 26.063 26.069 Thu nhap khac 129 142 467 163
+ Dau tu dai han 1 40 0 0 Loi nhudn truge thue 9.923 7.793 14.496 17.645
+ Tai san dai han khac 4.100 4.454 3.793 4.651 Loi nhuan réng 8.444 6.800 12.757 15.704
Tong tai san dai han 89.821 105.066 118.278 140.435 Loi nhuan chia cho cé dong 8.484 6.835 12.757 15.704
Tang tai san 170.336 187.783 202.736 237.805 Loi ich cua co dong thigu so -39 -35 0 0
+ No ngan han 62.385 71513 70.082 85.964
Trong do: vay ngan han 46.749  54.982  50.890 62.424 EPS co ban (VND) 1.459 1.175 1.935 2.382
+ Ng dai han 11.837 13.433 17.444 21.398 Gid tri s6 sach (VND) 16.511 17.674 18.002 20.383
Trong do: vay dai han 11.152 10399 16.963 20.808 C6 titc (VND/cd phiéu) 0 0 0 0
Tong no phai tra 74.223 84.946 87.526 107.362 EBIT 13.007 11.378 17.889 21.807
+ Von gép 58.148 58.148 63.963 63.963 EBITDA 19.821 18.151 24.968 29.895
+ Thing du v6n ¢ phan 3.212 3.212 3.212 3.212
+ Loi nhun chua phan phoi 33.834 40.593 47.152 62.385 Tang truéng
+ Quy khac 920 884 884 884 Doanh thu -5,5% -15,9% 12,1% 22,4%
Von chi s@ hitu 96.113 102.836 115.210 130.443 EBITDA -56,6% -8,4% 37,6% 19,7%
Téng ng phai tra va von chi sé hitu 170.336 187.783 202.736 237.805 EBIT -67,1% -12,5% 57,2% 21,9%
Lgi nhuén rong -75,5% -19,5% 87,6% 23,1%
Luu chuyén tién té Vén chu s hiu 5,9% 7,0% 12,0% 13,2%
Dong tién tit hoat dong kinh doanh 12.192 9.472  24.647 7.760 Von diéu I8 30,0% 0,0% 10,0% 0,0%
Dong tién tir hoat dong dau tu -24.712  -12.801 -21.960 -22.000 Tong tai san -4,4% 10,2% 8,0% 17,3%
Dong tién tit hoat dong tai chinh -1.617 7.273 2473 15378
Luu chuyén tién thuan trong ky -14.137  3.944 5.159 1.138 Dinh gia
Tién dau ky 22.471 8.325 12.267 17.427 PE 12,3 23,8 141 11,4
Tién cudi ky 8.325 12.267 17.427 18.565 PB 1,1 1,6 1,5 1,3
Gid/Doanh thu 0,7 1,4 1,3 1,1
Céc hé s6 kha nang thanh toan Ty suét 6 tic 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Hé s6 thanh toan hién hanh 1,29 1,16 1,21 1,13 EV/EBITDA 6,5 10,7 8,2 6,9
Hé s0 thanh toan nhanh 0,71 0,63 0,69 0,61 EV/Doanh thu 0,9 1,6 1,5 1,3
Hé s6 thanh toan tién mat 0,55 0,48 0,56 0,47
No rong / EBITDA 2,13 2,83 1,19 1,55 Cac hé so kha nang sinh 10i
Kha nang thanh toén lai vay 4,22 3,17 5,27 5,24 Ty suat loi nhuén gop 11,9% 10,9% 15,2% 15,0%
Ngay phai thu 10,2 13,7 14,6 13,4 Ty suat lgi nhuén hoat dong 7,8% 7,8% 12,1% 12,1%
Ngay phai tra 51 40,4 43,7 43,1 Ty suat loi nhuan rong 6,0% 5,7% 9,6% 9,6%
Ngay ton kho 112,2 118,8 109,5 97,7 Chi phi ban hang/Doanh thu thuan 1,9% 1,6% 1,9% 1,8%
Chi phi quan Iy/Doanh thu thuan 0,7% 1,1% 1,0% 0,9%
Co céu von ROE 9,0% 6,8% 11,7% 12,8%
Von chi so hitu/Tong tai san 0,56 0,55 0,57 0,55 ROA 4,8% 3,8% 6,5% 7,1%
No phai tra/Tong tai san 0,44 0,45 0,43 0,45 ROIC 7,3% 6,2% 9,0% 9,8%
Ng phai tra/Von chu sd hitu 0,77 0,83 0,76 0,82
No/V6n cha s hitu 0,6 0,64 0,59 0,64
No ngdn han/Vén chu s hitu 0,49 0,53 0,44 0,48
Nguon: HPG, SSI udc tinh
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S$SI - TRUNG TAM PHAN TiCH VA TU VAN PAU TU

CAM KET PHAN TiCH

Chuyén vién phan tich trong béo céo nay nay cam két rang (1) quan diém thé hién trong bao c4o phan tich nay phan anh chinh xac quan diém ¢4 nhan dbivdi ching khodn
va/hodc t6 chitc phathanh va (2) chuyén vién phan tich d&/ dang/sé dugc mién trach nhiém boithudng truc tiép hodc gian tiép lién quan dén khuyén nghicu thé hodc quan
diém trong béo cao phan tich nay.

KHUYEN NGHI

Mua: Udc tinh tiém ndng tang gid I6n hon hodc bang 10 diém phan trdm so véi muc tdng chung cua thi trudng trong 12 thang t6i.
Kha quan: Udc tinh tiém nang tang gia duai 10 diém phéan trdm so véi mic ting chung cua thi trudng trong 12 thang tai.

Trung 1ap: Udc tinh tiém ning ting gid twong duong so vai mic tang chung cua thi trudng trong 12 thang toi.

Kém kha quan: Udc tinh tiém nang giam gia dudi 10 diém phén tram so vi mitc ting chung cda thi truong trong 12 thang t6i.
Ban: Udc tinh tiém néng giam gia I6n hon hodc bang 10 diém phan tram so voi mitc ting chung cda thi truong trong 12 thang téi.

Trong mots6 truang hap, khuyén nghj duatrén tiém ning ting gia 1 nam c6 thé dugc diéu chinh lai theo y kién cta chuyén vién phan tich sau khi can nhac mot sb yéu tb
thi truang c6 thé [am anh hudng dén gia co phiéu trong ngan han va trung han.

TUYEN BO MIEN TRU

Cac thong tin, tuyén b6, du bdo va du doén trong béo cdo nay, bao gdm ca céc y kién da thé hién, dugc duatrén céc ngudn thong tin ma SSI cho la dang tin cay, tuy nhién
SSI khong dam bao st chinh xac va dy du cta cac thong tin nay. Béo céo khong ¢ batky thong tin nhay camvé gia chuacong b nao. Céc v kién thé hién trong bdo céo
nay dugc dua ra sau khi da dugc xem xét ki cang va can than va dya trén thong tin tot nhat chang toi dugc biét, va theo y kién cé nhan ciiachung toila hop ly trong céc
truang hop tai thoi diém dua ra béo céo. Céc y kién thé hién trong béo céo nay c6thé thay déi bat ki lic nao ma khong can théng béo. Béo céo nay khong va khong nén
dugc giai thich nhu mot 11 dé nghi hay 16i kéo dé dé nghimua hay ban bat ¢t ching khoan nao. SSI va céc congty con v/ hodc céc chuyén vién, giam déc, nhan vién
clia SSI va congty conca thé cé vi thé hodc c6thé anh hudng dén giao dich chitng khodn cua céc congty dugc dé cap trong béo cédo nay va co thé cung cép dichvu
hogc tim kiém dé cung cap dich vu ngén hang dau tu cho céc cong ty do.

Tai liéu nay chi dugc Iwu hanh ndi bo va khong dugc cong bé cong khai trén béo chi hay bét ky phuong tién nao khac. SSI khong chiu trach nhiém dbi vai bét ky thiét hai
truc tiép hay thiét hai do hau qua phat sinh tirviéc st dung bao cdo nay hay ndidung bao cdo nay. Viéc sir dung bét ky thong tin, tuyén b, du béo, va du doan nao trong
bao céo nay sé do nguoi dung tu quyét dinh va tu chiu ruiro.

THONG TIN LIEN HE

Trung tam phan tich va tu van dau tv

Hoang Viét Phuang o
Giam doc Trung Tam phén tich va tu van dau tu
phuonghv@ssi.com.vn

SDT: (+84 - 24) 3936 6321 ext. 8729

Vi md Phan tich Nganh Thép Chién luge thi trudng
Pham Luu Hung Dao Minh Chau, CFA ) Ho Hitu Tuén Hiéu, CFA
Kinh té trudng Pho Gidm dbc Phén tich CG phiéu Chuyén gia Chien lugc dau tu

hungpl@ssi.com.vn

SDT: (+84 - 24) 3936 6321 ext. 8711
Thai Thi Viét Trinh

Chuyén vién phan tich Vi m
trinhttv@ssi.com.vn

SDT: (+84 - 24) 3936 6321 ext. 8720

chaudm@ssi.com.vn
SDT: (+84 - 28) 3636 3688 ext. 3052

Dit liéu

hieuhht1@ssi.com.vn
SDT: (+84 - 24) 3936 6321 ext. 8704

Nguyén Thi Anh Thu

Chuyén vién ho tro

thunta2 @ssi.com.vn

SDT: (+84 - 24) 3936 6321 ext. 8702

Nguyén Qubc Bao

Chuyén vién cao cip Chién lugc dau tu
baong1 @ssi.com.vn

SDT: (+84 - 28) 3636 3688 ext. 3059
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