P%Hum Nganh Du lich va Giai tri

Tin hiéu phuc héi va ting trwéng manh nam 2010

4+ So lwgc nganh

Ngudn:_vietnamtourism.gov.vn; gso.gov.vn

¢ Nganh du ch!l dong ngét vai tr0 trong yéu trong
Vigc phat trién kinh té Viét Nam. \/6i doanh thu

(1000 luot) ’ l6n hang nam vé ndi t¢ va ngoai t&, no khong chi
gop phan lam ting dy trir ngoai hdi qudc gia ma
E W00 < con tao thém cong an viéc lam.

o~ o Tir ngay Péi méi lan dau nim 1986, nganh du
@ ' lich Viét Nam a3 thay doi rd rét vé mé hinh va
S 15,000 méi trwong kinh doanh ciia minh. Tiép thu cac
) 10,000 dich vu hién dai tir cac nude khac, khai th;ic loi thé
" — - ] [}]: tu nhién, cai thién cic chuong trinh dé thu hpt
> _ —31‘1-] khach hang, va tan dung cac chuong trinh khuyén
Ssuzzssnssszagzogs g 2 khich du lich cuia chinh phu 1a cdc hudng phat trién

wrd e A5 A AR KA S s Sl ndi bat ciia nganh trong thap ky qua.
BFordgn mlscal e Nhiéu danh lam thing canh Viét Nam dwoc biét
dén réng rdi trong nwéc ciing nhw quéc té, nhu

oo o D6 Son, Sam Son, Sapa, Vinh Ha Long, va vinh
Co cau thi truong theo dang so hitu

T4na Cone 758 don Vi Nha Trang.

(Tong cong on vi) e Ddy la mgt nganh co térc‘dé tang truéng nhanh.
m State-owned W Joint-stock Jointventure Doanh thu tr 1.350 ti dong nam 1990 tang 1én
u Limited liability m Private 70,000 ti dong ndm 2009 phan anh ti 1€ tang trung

binh hang nim 1a 123%. Tang truéng doanh thu
trung binh giai doan 2001-2009 la 16.6%. Tham
chi duéi anh huong cia khing hoang toan ciu nim
2009, nganh du lich Viét Nam van ting trudng 8%.

o Lugng khich trong nwéc vin duy trl tim quan
trong ciia minh doi véi nganh du lich khi vin
luén dwoc khuyén khich khdich quéc té toi Vigt
Nam. S6 lugng khach du lich nuéc ngoai ting an
tuong, tir 250 lugt khach nam 1990 1&én 2.140.100

Co cau thi truong theo vang dia ly lugt khach nam 2000 va 4.253.740 lugt khach nam

(Téng cong 758 don vi) 2008. Khach trong nudc ciing dong gop vao tang
trudng nganh, ting tr 1 triéu khach trong nam
1990 Ién 20,5 triéu vao nam 2008.

e Nganh du lich rit nhay cim véi sw én dinh va
ting trwng kinh té trong nwéc, ciing nhw finh
hinh kinh té thé giéi. Do anh hudng cua khung
hoang toan cau, s6 luong khach quéc té nim 2009
giam 11.3%.

Central e CAc hé kinh doanh quy mé nhé chiém phén Ién

9.63% trong co' cdu thi truwong. Nganh c6 hon 11,000 don

vi kinh doanh luu tr, 758 nha van hanh du lich

quoc té, va 10.000 cong ty du lich trong nude. Hau

hét cac cong ty & dang tu nhan va cong ty c6 phan.

Ciing c6 hang ngan ho gia dinh kinh doanh du lich

trén toan quoc
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Bang bao cao nay chi cung cap thong tin mang tinh chat tham khao. Khach hang phai chiu trach nhiém vaéi quyét dinh dau tu cua minh.
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Khéch du lich quac té thang 6 nam 2010 (lirot)

06/2010 | 06/2010 (%thggq
06/2010 6 thang dau dén dén <0 Vo
(e tinh) | nam 2010 | 05/2010 | 06/2009 | o0 G
(%) %) o0 v
Total 375,707 | 2,510,521 107 134.6 132.6

Khach du lich quac té d@én Viét Nam theo quac gia (%)

+ Phan tich chiéu siu nganh
Loi thé:

Viét Nam c6 ngudn tai nguyén thién nhién gia tri dé
phét trién nganh du lich va giai tri. Pudng bd bién dai
25.000km mang lai cho Viét Nam mot co hoi phat trién du
lich hang hai 16n. Pic diém da dang véi hé sinh thai nhiét
d6i ciing tao diéu kién thu hit nhiéu khach qudc té.

Céc nha dau tu va chinh phu rat chi trong dén nganh
nay. Nhiéu 18 hoi va su kién vin hoa duge to chic quanh
nim da nhan duoc sy hd tro to 16n tir chinh phu qua cac
chwong trinh quang b4 va quang céo, nhu L& hi Hué, L&
hoi Bén Hung, L& hoi hoa Pa Lat, v.v.

Phan 16n dau vao, nhu nguyén liéu, lao dong, va tai san

déu duoc cung cap tai chd. Piéu ndy gilp cho cac cong ty
u China du lich va giai tri tranh duoc cac thay dbi dot ngdt tir
B Korea ngoai nuac.
mU.S. \
» Toan cau hoa 1a mdt co hoi 1on cho nganh du lich trong
" Japan nudce. Viét Nam dang cong khai hda nén kinh té ciia minh,
- W Taiwan va tac\> diéu kién cho thuong mai va dong vbn guéc té. Két
i # Australia qua la r’m’rc tang dang ke vé luong khach du lich, ca trong
:ﬁ; Cambodia | V& Ngoai nudc.
Thailand a N A o A - V4 . 9

Viét Nam 1a mot trong nhitng nén Kinh té phat trién

France nhanh nhit, nganh du lich Viét Nam s& c6 lgi thé tir mirc
thu nhap binh quan dau nguoi ting. Moi nguoi sin sang
chi nhiéu hon cho cac hoat dong giai tri khi ho kha gia
hon.

Mirc ting truong manh mé cia cac nudc Pong Nam A
cing gop phan cai thién nganh du lich Viét Nam, khi ngay
cang nhiéu khach du lich trong ving dén Viét Nam.

CP dang luu P/E pig | Tong CP thzot?wﬂgn ‘)/;a’Tn{sli D(:gnh % Loi LNrong | Chis6 Db?(?éy ROE | ROA

hanh (t7 dong) (ti déng) GR thu GR nhuédn GR bién hién tai (DIE) (%) (%)

Trung
nbigrl:h 38.86 | 2.16 | 383.35 33.45 44.35 10.88 25(%) 0.23 3.76 1.01 14.13 | 10.26
SgGH 1,766,300 17.19 4.22 33.40 8.20 23.69 (12.59) 6.72 0.32 7.22 0.10 27.25 | 24.60
TCT 3,197,000 6.59 2.15 81.20 26.44 33.79 10.76 16.10 0.65 10.65 0.11 36.45 | 33.61
CTC 4,871,200 6.18 1.50 61.76 7.81 75.77 38.90 52.16 0.06 0.89 2.27 16.52 4.75
PGT 8,802,187 22.36 1.17 97.45 5.08 5.96 (13.91) 3.18 0.03 5.34 0.14 5.34 4.71
VNG 13,000,000 38.83 1.58 141.35 5.76 (11.31) 10.92 (8.79) 0.11 0.37 0.40 4.09 2.73
VNS 20,000,000 5.31 0.93 703.47 107.47 38.80 29.03 92.69 0.10 2.79 0.85 17.39 9.54
VCR 30,000,000 51.02 3.29 298.26 19.23 93.96 N/A 15,790.91 0.40 2.88 0.17 8.25 7.26
RIC 56,581,407 159.86 [ 1.57 | 848.90 35.77 14.08 20.80 43417 0.20 1.68 0.27 4.41 3.54
VPL 100,000,000 42.44 3.06 | 1,184.35 85.29 124.40 3.15 16.53 0.18 1.99 4.82 7.46 1.64

* Ngogi trir VCR va RIC do ¢6 GR 2009 bat thirong

Bang béo cao nay chi cung cép théng tin mang tinh chit tham khao. Khéach hang phai chiu trach nhigm véi quyét dinh déu trr cia minh
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4 Phan tich chiéu siu nganh
Bt loi:

Nén kinh té di xubng tir nim 2008 d4 anh huong xdu dén
nganh. Tong so6 lugng khach quoc té dén Viét Nam dd giam
nam 2009.

Mtc canh tranh gitta Viét nam va cac cac nudc khac trong
khu vgc nhu Thai Lan, Malaysia, va Singapore la kha cang
thang,

Chat luong dich vu d& duoc cai thién nhung van yéu va
chua dép ung duoc nhu cau da dang cua khach trong nudc
cling nhu nudce ngoai. Nganh du lich Viét Nam da khéng cung
cép dugc cac dich vu va san pham khéc biét cho khach hang.

Ky nang quan Iy kém clng véi sy kinh doanh yéu va quy
mo nho 1a cac rao Chan can vugt qua dé nganh co thé phat
trién bén vimg voi toc do cao hon. Ngoai trir mot sO resort va
cac dia diém du lich cao cip, chit lvong dich vu do cac don vi
tu nhan cung cdp khong tét bang cac nuéc khac trong khu
vyc. Diéu ndy phan ndo xuat phat tir thyc té ring nguoi dan
chura c6 du nhén thirc vé bao vé moi truong va phét trién lau
dai.

Pong Viét Nam da vuot qua gia tri thyuc trong thoi gian qua.
Diéu nay khién nganh xuat khau tai chd kém thu hat hon do
thyc té sitc mua nudce ngodi thip. Chinh sach thué ¢ Viét Nam
khong hé trg nganh manh mé nhu cic nudc 1an can nhu Thai
Lan, véi mirc hoi VAT (thué gia tri gia ting) cho khach du
lich d& duoc 4p dung nhiéu ndm dé khuyén khich nganh kinh
doanh ndy. Hién tai, Viét nam va Indonesia c6 muc thué
doanh nghiép va VAT cao nhat so v6i cac nudc trong khu
vuc.

Toan cinh nganh:

Tinh dén thang 6 nam 2010, Viét Nam dd don hon 2,5 triéu
luot khach qudc té, ting 32,6% so v6i thang 6 nam 2009.
Phan 16n 14 tir cac nudc Trung Qudc, Han Qudc, My, Nhat
Ban, Pai Loan, Uc, Campuchia va Thai Lan. Chinh pha ky
vong s& c6 khoang 7-8 tri¢u khach qudc té trong 5 nam toi.

Theo T6 chirc Du lich Thé gidi, sau khing hoang, “nganh
cong nghiép khong khoi” cia thé gidi c6 thé phuc hdi manh
mé& vao nam 2010 & mirc 3-4%. Chau A Thai Binh Duong va
Trung Pong 14 cac khu vic ¢ mirc ting truong cao nhat tinh
theo vung dia ly.

ADB du bao murc ting trudng cua chau A co thé dat 7,5%
nam 2010 so véi 5,2% nam 2009. GDP cua Viét Nam duoc du
béo s€ ting 6.5% nam nay. Pay la mot co hdi 16n cho nganh
du lich Viét Nam.

Bang béo cao nay chi cung cép théng tin mang tinh chit tham khao. Khéach hang phai chiu trach nhigm véi quyét dinh déu trr cia minh
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Doanh thu thudn va toongrCP nam 2009 (ti dong)

1,400

1,000

800

600

400

200

1,200 +

W Sales
' | Total equity
__..l,-l_-ll.i nnm

SGH TCT VCR VNG CTC PGT RIC VPL VNS

VNG

PGT

RIC

VPL

CcTC

VNS

SGH

TCT

VCR

EPS 2008, 2009
(VND)
m
B 485
h 577
F 559
147
659
= 853
| 732
I 3075
I 216
_ 6,175
3,333
. 4,643
4,351
8,269
7,123

641

W EPS2009 mEPS2008

= Phan tich chiéu siu nganh

Céc cong ty niém yér:

Tinh dén thang 6 nam 2010, c6 9 cong ty chuyén vé cac
dich vu du lich va giai tri d& niém yét (5 6 HNX va 4 ¢
HOSE). Muc von hoa dat khoang 7.200 ti dong, vai
tong tai san khoang 10.500 ti dong.

Nganh c6 P/E trung binh 1a 38.9 va P/B Ia 2,2 (thu nhap
va gia tri tri s6 sach cong bd nim 2009, gid ¢d phiéu
ngay 02/07/2010). P/E la kha cao so véi thi truong
chung, thé hién sy tin tuong cua cac nha dau tu vao sy
phat trién ciia nganh. DU sao, P/E cao ciing thé hién mot
s6 nguy co khi gia cao hon nhiéu so v6i thu nhap.

VPL, RIC, VCR va VNS la cac doanh nghiép hang dau
trong nganh vé von diéu 1& va ca mic von hoa thi
truong. V& loi nhuan, cong ty tao 4n tuong t6t nhat 1a
TCT voi ROE 1a 36,4% va ROA 1a 33,4% trong nam
2009. Trong khi d6, VNG giy thit vong so vdi todn
nganh v4i ROE 1a 4,1% va ROA 1a 2,7% nam 2009.

Day 1a mot trong sb it ngdnh c6 ti 1¢ ting truong tai san
va vbn cao. Nam 2009, ting truong tai san va von dat
lan luot 12 44,35% va 30,31%. Doanh thu ban hang
trung binh nganh ciing tang 10,88% so vdi nam trudc.

Dic diém dang chu ¥ cta nganh 1a co don by tai chinh
cao (hon 50% tong tai san 1a cac khoan no) do mirc dau
tu khong 16 vao co so ha ting va cac trang thiét bi giai
tri méi. ROE va ROA trung binh lan luot 1a 14,1% va
10,3%.

Nganh du lich c¢6 trit lwong tién mit 16n so voi cac
nganh khéc do tinh chat ctia nganh (nha tién mit thay vi
céc khoan tin dung). Ti 1¢ tién mat/tong tai san trung
binh 1a hon 0,1 (hay 11%)

Diu tw gid tri

VPL, VNS, va TCT la c&c ma c6 thé can nhic trong
danh muc dau tu dai han. Cac cong ty ndy c6 két qua
kinh doanh 4n tuong trong nam trude va duoc ky vong
s& phat trién manh m& hon trong tuong lai khi nén kinh
té vuot qua thoi ky khing hoang hién nay.

Bang béo cao nay chi cung cép théng tin mang tinh chit tham khao. Khéach hang phai chiu trach nhigm véi quyét dinh déu trr cia minh
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| PAm bao phan tich

M3i nhan vién phu trach v& phan tich, chién luoc hay nghién ciu chiu trach nhiém cho su chuan bj va néi dung coa tit ca cac phan cé
trong ban béo c4o nghién ciu nay dam bao rang, tat ca céc y kién cua nhimg nguoi phan tich, chién lugc hay nghién ctu déu phan anh
trung thyc va chinh xac y kién ca nhan cia ho vé nhiing van dé trong ban bao cao. M&i nhan vién phan tich, chién lugc hay nghién ciru
dam bao rang ho khong dugc huongr bat ctr khoan chi tra nao trong qua khir, hién tai ciing nhu tuong lai lién quan dén cac khuyén céo
hay y kién thé hién trong ban béo céo nay.

| Binh nghia xép loai

Overweight (OW) = cao hon thi truong ndi dia trén 10%

Neutral (N) = bang thi truong néi dia voi ti 18 tir +10%-~ -10%

Underweight (UW) = thép hon thi truong ndi dia dudi 10%. )
Not Rated (NR) = c6 phiéu khong duoc xép loai trong Phi Hung hodc chua niém yét.
Biéu hién duoc xac dinh bang tong thu hi trong 12 théang (gém ca b tic).

Mién trach

Théng tin nay duoc tong hop tir cac nguon ma chdng toi cho rang dang tin cay, nhung chiing toi khong chiu trach nhiém vé su hoan
chinh hay tinh chinh x&c ctia n6. Day khong phai 12 ban chao hang hay su nai khan mua cia bat cir ¢ phiéu nao. Chimg khoéan Phi
Hung va cac chi nhanh va van phong va nhan vién ciia minh c6 thé ¢ hoac khdng c6 vj tri lién quan dén cac c6 phiéu duogc nhic t6i &
day. Chimg khoan Phii Hung (hodc chi nhanh) d6i khi ¢ thé co dau tu hoac cac dich vu khac hay thu hut dau tu hodc cAc hoat dong
kinh doanh khéac cho bat ky cong ty nao dugc nhac dén trong bdo céo nay. Tat ca cac y kién va du doan c6 trong bao cao nay dugc tao
thanh tir cac danh gia cua ching tdi vao ngay nay va cd thé thay ddi khdng can bao trudc.

© Cong ty Chirng khodn Phi Hung. ~
Tang 5, Toa nha Lawrence S. Ting, 801 Nguyén Van Linh, Phuong Tan Phu, Quan 7, TP. HCM
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Bang béo cao nay chi cung cép théng tin mang tinh chit tham khao. Khéach hang phai chiu trach nhigm véi quyét dinh déu trr cia minh



