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Bdo cdo cdp nhdt kinh té Viét Nam hang thdang

¢Thang 9/ 2010

Lam phat tang

Tiéu diém thang 9

»

Chi sé gia tiéu dung ting 1.31% so véi thang trueéc mic du l1a do yéu
t6 khong ldp lai trong thang sau, van lam d4y 1én lo 1ang cho chi s CPI
ca nam khéng dat dwoc 8% nhw ké hoach

Gia tri san xudt cong nghiép 9T2010 dat VND574 ngan ty, +13.8% so
v&i cing Ky ndm trwdc va cao hon 12% so véi ké hoach ca nam 2010.
Toc d6 tang trwedng GDP quy 3 dat 6.52% so v&i 9T2009 trong dé
cong nghiép & xay dung tang 7.29%, nong lam nghiép & thly san tang
2.89% va dich vu tang 7.24%

Thong tw 19 do NHNN ban hanh chinh stra mét vai diém trong théng tw
13 lién quan dén ngudn von huy déng dé cho vay va da gy mét s6 hiéu
trng tich cwc nhit dinh.

Bién dong ty gia di theo chiéu hwéng x4u: 13i suit huy dong USD ting
1én 4.5-5.0%/nam tuy theo ky han, ty gia USDVND tai thi trwedong khong
chinh thirc ting dén VND19,700 trong nhirng ngay gan diy lam diy lén
mdi lo ngai vé mot dot diéu chinh ty gia trong quy 4

Thi trweong cé phiéu niém yét tiép tuc di ngang trong sudt thang 9,
gidm 1.56% so v&i dau thang. Thanh khoan chwa dwoc cai thién. Ap luc
tdng cung van con 1a yéu td chi phéi do lwc cdu chwa c6 diu hién
chuyén bién manh. Cac yéu t6 chi phdi thi tredong trong quy 4 van 1a két
qua kinh doanh cta doanh nghiép trong Q3, dong tién md&i cho thi
trwong, kha nidng 1i sudt, ap luc ting cung. Do vy, ching toi van gitr
nguyén quan diém thi treong sé con di ngang véi bién do gidm trong
ngan han trong c8 gang chinh phuc ngwong 460 diém.

Thi trweong trai phiéu s6i dong cha yéu do cdc NHTM déu muén cé
trai phiéu trong danh muc tai san cia minh nham gidm ty 18 tai san c6
rui ro. Trai phiéu chinh pht tai thi trwong so cdp dau thau thanh cong
tai mtrc lgi suit kha t6t va trai phiéu tai thi treong so cip giao dich
manh. Ching t6i cho rdng xu hwéng nay sé van con tiép tuc trong quy 4
Vang vat chat tang gia manh va tré thanh kénh dau tw hat von. Gia
vang niém yét da tang 6.2% so v&i dau thang. Do chénh 1éch gitra gia
vang thé gi¢i thip hon gia vang Viét Nam di tao ra cAu nhap khiu va
kich ban cau USD ting manh lai xay ra nhw da tirng dién ra vao 2008-
2009
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Lam phat & chi so6 gia tiéu dung
Nguyén Phuwong Linh # linh.np@sbsc.com.vn

Chi s gia tiéu dung thang 9 ting 1.31% so v&i thang trwed’c, mirc ting cao nhat
tir T3/2010

Chi s6 CPI thang 9 ting manh +1.31%, mic cao nhit ké tir thang 3/2010 trd lai day. CPI thing 9
khong chi giy ra nhiéu bat ngo boi téc do ting dot bién ma con gy nhiéu lo ngai vé kha nang ting
téc trong nhirng thang cudi ndm cla gia ca hang tiéu dung. Tinh dén thoi diém nay, CPI da ting
8.92% so v&i cung ky ndm ngoai va téc do ting liy ké 9 thang d4du nam da téi mirc 6.46%, kha gan
ngudng 8% dit ra cho cd ndm cda chinh phi. Péng gép chinh vao sy ting dot bién cta CPI la
nhoém hang dn udng va dich vu dn udng (+0.79%) do cac ky nghi 1€ 2-9 va tét trung thu; nha & va
vat liéu xay dung (+1.08%) do bat dau mua xy dung cudi ndm va mot phan do so sanh véi thang
trwdc, thang 7 4m lich 1a mua thip nhit vé xiy dwng trong ndm do yéu té tdm linh ctia nguwoi Viét;
va dic biét 1a nhém gido duc (+12.02%) do bt ddu mua twu trwdng cong véi viéc ting hoc phi
theo thong tw 49 cta Chinh phi. Mic du chi chiém ty trong nhé (5.72%) trong r6 hang hoa tinh
CPI, nhung véi mie ting 16n 12.02% thi chi riéng nhém gido duc da déng gop gan 0.69% trong
téng mirc ting chung 1.31% ctia CPI thang 9.

Néu loai trir sy &nh hwéng cia nhém gido duc thi CPI thang 9 chi ting 0.62%. Do mua khai gidng
chi c6 tinh thoi diém nén CPI nhirng thing t&i sé it chiu anh hwdng cia nhom hang nay. Thém vao
dé, gia cia nhém hang an va dich vu dn udng (l1a nhém thwong cé bién déng 16n, phu thudc vao
cac yéu t8 ndm ngoai tAm kiém sodat clia chinh sach tién té) cling d6ng gbp t&i 0.32% trong téng
mrc tdng 1,31%. Nhw vay, néu khong tinh téi yéu t6 mua vu (mua khai gidng, cac ky nghi 1€ tét, va
sw bat thwdng cla gia gao do thi tredng gao thé gi¢i cé bién dong) thi CPI thang 9 chi ting & mirc

0.37%.
CPI thang 1.31 8.92
Hang n va dich vu dn udng 0.79 10.81
Do ubng va thudc la 0.44 7.84
May madc. giay dép va mii nén 0.34 6.56
Nha & va vat liéu xay dung 1.08 12.81
Thiét bi va d6 dung gia dinh 0.34 5.13
Dwoc phdm. y té 0.35 3.56
Phwong tién di lai. buu dién 0.91 6.69
Giao duc 12.02 15.56
Van hoa. thé thao. giai tri 0.48 4.09
b6 dung va dich vu khéac 0.57 11.02

Ngudn: GSO
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Ngudn: SBS, GSO, CEIC

Lam phat c6 xu hwéng ting trong nhirng thang cudi nam

Chung t6i nhan dinh trong quy 4, CPI vAn c6 xu hwéng tang. Theo chu ky hang niam, nhu cAu mua
sam cla ngwoi dan & doanh nghiép thudng ting manh vao quy 4 dé tich trir hang hoa Tét. Cong
thém vao d6 1 1€ hoi ky niém 1000 ndm Thing Long Ha Noi vao thang 10 ciing tao ra hiéu (ng
tang cho nhém hang phwong tién di lai & van héa-giai tri. D6i véi tac dong tir bén ngoai, xu hwéng
gid lwong thuc ting do dnh hwdng cla gia gao trén thé gi¢i dang dan dan ré rang hon. Do chiu
anh hwdng clia tran Pai Hong Thay, 1/3 dién tich trong lda tai Pakistan bi phéa hiy giy ra thiét hai
2,4 triéu tin lua gao. K&t qua la trir lwong gao thé gid¢i ndm 2010 bi gidm xudng con 7,5 triéu tin
lta, gidm 25% so v&i nam 2009. Thém vao do, triv lwong gao tai Trung Quéc ciling suy gidm 6% so
v&i 2009 do chiu anh hwdng cla thoi ti€t xdu & viing phia Nam. Nhw mét diéu tat yéu, nguon cung
thé gi¢i sut gidm khién cho gia gao trén thé gi¢i ting manh, kéo theo gia gao xuat khau va trong
nuwéc cta Viét Nam ciing ting theo. V& mat xuit khau, thi diy 1a yéu t6 c6 loi cho Viét Nam do
ndéng din sé ban dwoc gao & mirc gia cao tuy nhién trong qua khir (2008) cho thiy dé han ché téc
do6 tang gia lwong thwce trong nwée gop phan kiém ché lam phat, gid gao da dwoc kiém soat chit
ché. bay ciing 1a mot diém khac biét do cac nwéc trén thé gi¢i hau hét déu diéu hanh kinh té vi mo
trén théng s6 CPI khéng bao gom gia lwong thuc.
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Xuit nhip khau & can cin thwong mai
D6 Lénh Tri ¢ tri.dl@sbsc.com.vn

Kim ngach XNK 8T2010 dat US$6.8 ty, cao hon 13% so v&i sd woc tinh

Kim ngach xuit khiu thiang 8 dat 6.8 ty USD, tang 13.7% so véi thang 7 va ting 13% so véi co s6
dw kién cta Cuc thong ké dwa ra vao cu6i thang 8. Tinh dén hét thiang 8, tdng kim ngach xuit
khiu cua ca nwéc dat 45.4 ty USD, tang 22.1% so véi cung ky ndm truéec.

XNK theo nam
10,000 NN
B Hang dién tu,
9,000 may tinh va
8,000 linh kién
7,000 ® Gidy, dép
6,000
5,000
4,000 = Hang dét, may
3,000
2,000 -
1,000 - ® GO va san
phim gb

Biéu do gid tri xudt khdu ctia cdc nganh hang trong 10 ndm tré lai ddy (Nguodn: GSO)

Cac mat hang truyén théng nhuw dau tho, khoang san, nhém hang gia cong van tiép tuc chiém ty
trong cao trong kim ngach xuit khiu. Dét may tiép tuc chiém ty trong I&n nhit (15%, twong
dwong 7 ty USD), nganh giay da (7.1%), thuy san (6.5%), da quy, kim loai quy va san pham
(5,13%) va may vi tinh, sdn phdm va linh kién dién t& v&i (4,8%). Riéng ddi véi nhém hang dét
may, mic du chiing ta nhin thdy su ting trwedng déu qua cac nim nhung chiing t6i van hoi kém lac
quan do trén thyc t€ mic ting nay chu yéu la nho vao viéc chuyén giao cidc don hang tir Trung
Quéc, Banglades, An D, Pakistan...do gia nhin cong & cic nwéc nay ting cao (20%). Péi voi
nhém da gidy, xuit khiu sang thi treérng EU (chiém khoang 45% tong kim ngach xuit khiu) dang
gdp nhiéu khé khan do nhirng rao can ky thuit da tic déng dang ké dén hoat dong san xuit va
xuat khiu cta cac doanh nghiép trong nganh. Pién hinh 1a viéc tiép tuc 4p dung mic thué chéng
ban pha gia 10% lén giay mii da cta Viét Nam trong vong 15 thang tir ddu thang 1/2010. Xuit
khiu thuy san ciing gidp nhiéu khé khin do thi€u hut vé nguyén liéu ché bién cling nhw khiu
nguyén liéu thuy san cho ché bién dang vdp phai rdt nhiéu thi tuc khong cin thiét khién
doanh nghiép mat thém thoi gian va chi phi. Quan trong hon 13 viéc xuit di thi treong EU
(chiém khodng 25% tong kim ngach xudt khiu thiy san) da vap phai kho khan khi dong EUR mit
gia va giam chi tiéu & mot s6 nwéc chau Au dang c6 kinh té kho khin.
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Kim ngach xuit khiau hang giay dép

Kim ngach xuit khau hang dét may 8T
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Ngudn:GSO

Nhip khiu phuc vu cho xuit khau ting twong ng lam cho thim hut can cin
thwong mai van chwa cai thién dwoc

Tang trwdng xuit khau cling khong lam cham lai téc dé nhip siéu do nhu ciu nhip khiu cac hang
héa nguyén vat liéu, phu liéu phuc vu cho san xuit trong nwéc va san xuat hang xuit khiu nhirng
nganh nay dang ting nhanh khéng kém. Trong d6, nhap khiu nguyén phu liéu nganh dét may
chiém khoang 70%-75%, nguyén liéu gb khoang 75%-80% chwa ké dén nhap khau may moéc thiét
bi. Thém mot thyc t& phai nhin nhan rang cac nganh nay, Viét Nam chi tham gia vao giai doan cudi
la gia cong nén gid tri gia tdng thu vé khong nhiéu [xem biéu d6 gia tri gia ting nganh dét may].

Néi mot cach khac kim ngach xudt khiu tang kha tot qua tirng ndm, tuy nhién ngudn thu ngoai té

tang khong twong xing do phai tra chi phi cho san xuit nhip khiu. Do d6, thAm hut thwong mai
theo quan sat cia SBS, van chwa cho thdy sw cai thién.
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Ty lé gia tri gia ting hang dét may chwa cai thién tot
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Ngudn: GSO

Cau ting nhe bu dap phan giam vé gia xuit khau

Chung tdi khéng qua lo 1ang cho sw phuc héi chdm clia xudt khiu. Mat vai phan tich cho rang xuit
khau ctia VN sé bi &nh hwéng manh do nén kinh té thé gi¢i chdm phuc hoi, nhwng theo phén tich
ctia SBS, chiing t6i nhan thdy nhu ciu cia nhwng mat hang xuat khiu chu lyc tir Viét Nam van kha
on dinh. Tuy nhién, mc tdng nhe ctia khéi lwong xuit khiu ciing chi da bu ddp cho mirc gidm gia
hang ban do tinh hinh suy thoai chung. Sé liéu théng ké cho thiy kim ngach xuit khiu ndam 2009
thi treong My dat 10.2 ty USD, EU 9.3 ty USD, ASEAN 8.5 ty USD. Khéng chi la thi tredng 16n nhit
va tiém ndng nhit, My con 1a thi trweong xuat siéu 1én nhit cta Viét Nam hién nay. Kim ngach xuit
khiu cta Viét Nam vao thi tredng nwée nay chiém dén hon 20% tong kim ngach xuit khau (ndm
2008 va 2009). Do d6 chi cin mot sy thay ddi nho vé chinh sach nhap khiu ctia My thi tong kim
ngach xuit khiu ctia Viét Nam sé chiu anh hwdng rat 16n. Xuat khiu ctia Viét Nam phu thudc vao
mot nhém nhd thi tredng trong dé6 My, EU va ASEAN la 3 khu vue ¢6 ty 1& xudt khdu nhiéu nhit.

Thém vao dé cac qudc gia trén ciing da thwc hién goi kich ciu d€ wu tién tiéu dung hang néi dia,
han ché nhap khiu. Hé qua 1a doanh nghiép ta di vAp phai sw khé khin trong bai toan giai quyét &
dong cac san pham xuit khiu. Tuy nhién néu so sanh v&i mirc d6 suy gidm cua xuit khiu voi cac
nuwéc trong khu vire nhw Nhat (-30%), Trung Quéc (-18%) thi Viét Nam van & mirc thap (-9.7%).

Cap nhat tinh hinh xuit nhip khiu 9 thang 2010 (s6 liéu wéc tinh cua GS0O)

Kim ngach hang héa xuit khiu thang 9/2010 wéc tinh dat 6.1 ty USD, gidam 11% so véi thang
trudrc va tang 32.2% so véi cing ky nam 2009. Tinh chung 9 thiang, kim ngach hang héa xuat khiu
dat 51.5 ty USD, tang 23,2% so véi cung ky nam trwdc. Kim ngach hang héa nhap khau thang
9/2010 wéc tinh dat 7.2 ty USD, gidm 1,4% so véi thang trudc va tang 8.2% so véi cung ky nam
2009. Tinh chung 9 théang, kim ngach hang héa nhap khiu dat 60 ty USD, ting 22.7% so v&i cung
ky nam truéc
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Nhép siéu hang hoa thang 9/2010 wéc tinh 1,05 ty USD. Nhap siéu hang héa 9 thang la 8.6 ty USD,
ting 19.8% so véi cung ky nam 2009 va bang 16,7% t6ng kim ngach hang hoa xuit khiu, trong dé
chti yéu nhip siéu tir thi trweong Trung Quéc véi trén 8.4 ty USD. Néu khong tinh xuit khiu vang
va san phim cda vang thi nhap siéu chin thang nam nay la 11.4 ty USD, ting 15.7% so v&i cung ky
nam truwdce va bang 23.3% téng kim ngach hang héa xuit khiu. Nhap siéu hang h6a nam 2010 wéc
tinh 12.5-13 ty USD, bang 18-19% téng kim ngach hang héa xuit khiu.

Pau tw trwc tiép nwé'c ngoai (FDI)
bang Tran Hai Pang ¢ dang.dth@sbsc.com.vn

Giai ngan FDI dat USD800 triéu trong T9/2010, tang 4.8% so v&i cung ky nam
ngoai

Bo K& hoach dau tw vira cong bd s6 liéu wéc tinh cho FDI thang 9 va 9 thang dau nam vai dién
bién khéng mAiy kha quan. Ca thu hadt va gidi ngan FDI déu ting chim lai trong khi von cip méi
tham chi con sut gidm so v&i thiang 8. Téng sd von dang Ky dat 616 triéu USD véi 62 duw 4n trong
thang 9, gidm 10 du 4n so v&i thang 8. Tinh chung 9 thang d4u nam, véi 720 dy 4n, téng s6 von
ma Viét Nam da thu hat dwgc la 11.4 ty USD, tang 37,3% so vé&i cung ky 2009. Mac du c6 thém 4
du &n ting vén trong thang 9, song vén FDI ting thém lai gidm 4 triéu USD, dwa con s6 nay cia
9T2010 dat 783 triéu USD, chi bang 13,8% so v&i cing ky ndm ngodi. Nhw vay, téng s6 vén FDI
cip m&i va ting thém 9T2010 12 12.19 ty USD, chi bang 87.3% so v&i cing ky ndm 2009, méi chi
dat khoang mot nira ké hoach thu hut tir 22 - 25 ty USD ca ndm. Mic du chi tiéu duy tri kha ning
thu hut FDI 1a quan trong, viéc hién thwc héa cidc cam két ndy con déng vai tro quan trong hon.

Vén FDI giai ngan trong thang 9 dat 800 triéu USD, thip hon 50 triéu so thang trwéc, téng sd von
giai ngan dat 8.05 ty USD, tiang 4,8% so v&i cung ky ndm 2009. Nhw da dé cip trong ban tin thang
trwdc, ching toi van chwa tim duoc s6 liéu thdng ké cho con sé thuc té bao nhiéu 1a giai ngan tir
nuwéc ngoai (chi dau tw) va bao nhiéu 1a huy dong tir ngudn vay trong nwéc dé tir d6 cé thé tinh
toan thiéu hut trong gidi ngan FDI sé& giy ap lwc nhw thé ndo dén can can thanh toan tong thé.

7|Bdo cdo vi mdé thdang


mailto:dang.dth@sbsc.com.vn

Sacombank-SBS Bao cao vi mo

SECURITIES COMPANY

Tong von diu tw ding Ky theo

Tong von dau tw ding Ky theo linh vuc chu dau tw 9T/2010
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HaLan  Han Quéc My Nhatban Dai Loan

Nguon: GSO

Viét Nam xép thir 3 trong diém dén hip dan

M&i day, theo cudc diéu tra cia ngin hang Hop tac Qudc té€ Nhat Ban, c6 55/149 cong ty Nhat dau
tw & nwéc ngoai da chuyén tir k€ hoach khao sat sang cac ké hoach trién khai cu thé. Ciing theo
cudc khao sat nay, Viét Nam xép thir 3 sau Trung Quéc va An D6 vé mirc d6 hira hen diu tw. Ngoai
ra, trong tuyén bd chung Thwong mai va Dau tw dwoc ky két gitta Anh va Viét Nam, von FDI tir
Anh chay vao Viét Nam sé& dat khoang 3 ty USD vao ndm 2013. Vé mit chi quan, ching toi cho
rang moi trudng dau tw vao Viét Nam van hip dan béi téc do tang trwdng kinh té kha cao, dw kién
dat 6.7% nam 2010 va 7.5% nam 2011 va thi trwong tiéu thu noi dia cé 86 triéu dan, song nhirng
thay d6i ctia chinh sach diéu hanh vi mé da khién cic nha dau tw nwéc ngoai tré nén dé dit hon
khi quyét dinh giai ngin vao thoi diém nay. Ciu chuyén ty gid USDVND (xem phan Ty gia), tinh
hinh no cdng ciing nhiéu vin dé xung quanh Idi suit lam cac nha dau tw nwéc ngoai c6 cai nhin
than trong hon trong mdi quyét dinh dau tw. Piéu ndy dwoc thé hién qua viéc mic du c6 4 dw an
tang von trong thang 9, song von FDI ting thém lai gidm t&i 4 triéu USD. P c6 nhitng dw an bi
giam quy mo dau tw, d6 1a 1y do dan dén khoan sut gidm nay, day 1a mot diéu kha hiém khi xay ra.

Chuing tdi nghi rang sw 6n dinh cua cac chinh sach vi mé cing mot dong ndi té it bién dong la

nhitng diéu kién cAn thiét nham ctng c6 niém tin cic nha d4u tw nwéc ngoai, ddy manh dong von
dau tuw FDI chay vao Viét Nam.
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Thi trworng ngoai hoi
DO Lénh Tri ¢ tri.dl@sbsc.com.vn

Tinh hinh ngoai héi dw bao con cing thang cho dén cudi nam

Tin dung 6 thing ddu nam ting khodng 10,52%, trong d6 tin dung ngoai té ting 27% so v&i mikc
tang 4.6% cuta tin dung noi té. Thém vao dé, tin dung ngoai té ti€p tuc ting manh trong thiang 8
thé hién qua mrc ting cda ldi suit huy dong bang USD cho thiy tinh trang mAt cin ddi gitra tin
dung ndi té va tin dung ngoai té, nhwng quan trong hon la tinh trang khan hiém USD sé xay ra khi
dén han tra no ctia cc doanh nghiép.

O thoi diém gan day, tinh hinh ngoai hdi tiép tuc cho thdy d4u hiéu cing thang khi dw bao tham
hut can cin thanh todn dwoc dwa ra khoang gan 4 ty USD, mot khac biét 16n so véi cong bé +3,43
ti USD trwdc day, nhor duwgce bu ddp tir thing dw vén dau tw nwdc ngodi (ca truc tiép va gian tiép).
Theo s6 liéu ma ching tdi thu thip dwoc, tinh dén thoi diém hién tai, nguon USD thu dworc tir
thing dw vén nwéc ngoai dwoc wéc tinh vao khoang 15.35 ty USDL. Trong khi d6, dw trivr ngoai
hdi ctia Viét Nam vao khoang 13.5 ty USD (IMF wéc lwong NHNN con khoang 13.5 ty USD tinh dén
hét thang 6.2010, twong dwong bay tuin nhip khau)

Bién phap diéu chinh ty gid dwong nhw chwa phat huy dworc tac dung kich thich xuat khiu va han
ché nhép siéu khi hang hoa xuat khiu cé gia tri gia ting thap, phu thudc nhiéu vao nguyén liéu
nhip khiu. Thém vao dé, theo quan diém cla chdng t6i, viéc diéu chinh ty giad dong ndi té sé
khoéng cé y nghia nhiéu d6i véi xuat khiu cia nwée ta do nang lwc cac mit hang chu lwc (da giay,
may maic, néng san...) da dwoc khai thac gin nhw tdi da.

Triéu USD ykhfu  mmmm Xuitkhiu s Nhip SiBu === USD/VND  s=====Hgp déng NDF 12thang
8,000 - 11/2 / - 23,000
18/8
7,000 26/11

- 22,000
6,000 ‘

- 21,000
5,000
4,000 | - 20,000
3,000 - 19,000
2,000 . - 18,000
1,000

- 17,000

(1,000) 1 QO) QO) S OO PP QO; Qo) OIS IR - 16,000
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F & & & 'zﬁ RN 0°<’ CJQ;Q & o & & Qe & & 'zﬁ & \0 0°<’ CJQ;Q
(2,000) - SN SN SN L 15,000

Nguon: GSO

L FDI da gidi ngén dat la 8.05 ty USD (9 thdng), FIl la 1.8 ty USD (6 thdng), ODA la 1.92 ty USD (9 thdng) va
kidu héi la 3.7 ty USD (6 thdng)

9|B4do cdo vi md thdang


mailto:tri.dl@sbsc.com.vn

Sacombank-SBS Bao cao vi mo

SECURITIES COMPANY

Tw “Ky vong” thanh thyc té khong kha xa

Mic du viéc diéu chinh ty gia VNDUSD da thu hep khoang cach giira thi trwdng chinh thong va thi
trwong tw do khién tinh hinh giao dich tré nén 8n dinh hon trong ngan han nhung khong thé nao
tran an dwoc nodi lo thwdng tric vé dw triv ngoai hdi khong du can thiép ty gia. Ching toi quan sat
thdy m&c USD giao dich trén thi tredng tw do trung binh 1 thang tré lai diy vao khoang VND
19,550 so véi ty gia tran quy dinh cia NHNN 14 USD 19,500 nhung cac hgp dong NDF da phan
&nh gia ca ctia VND v&i mirc dd mit gid trung binh 9 % trong vong 12 thang téi. Chinh sy ky vong
nay da tao ra cac dong thai, dwoc cho 1a giam thiéu rui ro cuc bo nhwng lai ¢6 tc dong tiéu cuc vé
mat téng thé. Cu thé cac nha xuit khiu sé ngan ngai ban lai USD cho ngan hang thwong mai vi cac
NHTM mua USD theo ty gid giao dich chinh thic (thwong thip hon gia giao dich tai thi trwong
khong chinh thirc) nhwng khi nha xuit khiu cin USD nhip hang hoéa thi lai phai tra véi gia cao
hon; cic nha nhip khiu tuy khong mua USD tich trir nhwng lai chdp nhin mét m&c phi cao cho
cac hop dong NDF hay hop dong ky han (forward) nhw 1a mot céng cu tw bao hiém; ngudi ndm
gitt VND ciing mudn dau co vao USD (trén thi trweong cho den) dé hwdng chénh 1éch gia khi USD
tang so v&i VND hay tham chi mua trwdc USD dé giri tién hoc phi du hoc cho con céi hay dé di du
lich. T4t ca cac yéu t6 nay v6 hinh chung lai tao ra ciu 4o trwdc khi ¢é nhu ciu giai ngin ngoai té
that. Sw mat cin bang sé tao ap lwc 1én cip ty gia USDVND va néu luong ngoai té dv trit khong du
dé bu dap, “ky vong” vé sw mat gia ctia VND sé tré thanh hién thuc. Hién tai, cic hgp dong NDF
(Hop dong ki han tién khong giao dich) thoi han 1 thang dang vao khoang VND 19,600. Tuy
nhién, nhin vé khoang thoi gian tir ddy dén cudi ndm hop dong NDF cho thdy VNDUSD dang xoay

quanh murc 20,000.
Ty gia USD/VND va hgp dé6ng NDF
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Quan diém ctia ngwdi viét thi khong ting hé viéc diéu chinh ty gia thém lan nira trong quy 4 bdi vi
no sé tré nén mot cong cu quen thudc ma hé cir c6 ap lwc 1 lai diéu chinh va sau diéu chinh, dén
lwot no lai tao ra ky vong cho sw triot gia ti€p. Chung tdi van trong chd vao cac céng cu ngin han
nhw két héi hay cac diéu chinh lién quan dén ty 1& du trir bat budc cho tién giri USD dé diéu tiét
cung USD di qua hé thong NHTM.
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Lai suat

bang Tran Hai Pang ¢ dang.dth@sbsc.com.vn

Lii suat vang - Thém mdt cudc dua lai suiat huy dong?
KE tir dau thang 9, 1ai suit huy déng vang tai cidc ngin hang lién tuc dwoc diy 1én cao. Tai

Eximbank, mot trong nhitng ngan hang cé thé manh vé ngoai té, 13i suit 1% ap dung cho ky han 1
thang, 0.85% cho ky han 2-3 thang. Tai ACB, 1ii suit cho ky han 3 thiang da la 1.1%. Con v&i
Sacombank, 1di sudt 1% cho vang SJC, 1.1% cho vang SBJ] v&i ky han 3 thang, ky han 2 thang la
0.8%. Ngin hang Phwong Nam, mot trong nhirng ngan hang dang 4p dung mic 1ai suat huy déng
vang cao nhAt trén thi trwedng hién nay, téi 1-1.5%/nam tuy theo ky han.

Lai suit huy dong vang - Cao nhat

Ky han Ngdn hang TMCP Ldi sudt(%)
1 thang NH Nam Viét 1.4
2 thang NH Nam Viét 1.45
3 thang NH Nam A, HD Bank, Nam Viét 1.5
5 thang NH Phwong Nam 1.3
6 thang NH Nam Viét 1.55
9 thang NH Nam A 1.6
12 thang NH Phurong Nam 1.5
18 thang NH Phurong Nam 1.5
24 thang NH Phwong Nam 1.5
36 thang NH Phwong Nam 1.5

Chuing t6i nhan thdy rang li suit huy dong vang ting manh trong thang 9 dén tir mot s6 nguyén

nhan sau:

»

Quy 1/2010, khi tht twéng chinh pht yéu cdu chdm dit moi hoat déng giao dich vang trén
tai khodn, cac san vang da phai 1én ké hoach dong ctra. Do d4, cac ngan hang da tit todn
vang trén tai khodn nwéc ngoai va khach hang khong con tiép tuc vay vang nhu trwdc diy
nira. Vi vy, cac ngan hang ciing chi dong gidm dan viéc huy déng vang bang cach ha lai
sudt. Hon nita, vi dw ng cho vay vang gidm va hoat dong kinh doanh vang trén tai khoan
khong con ton tai nita nén cac ngan hang cé lwgng dw trir vang kha 16n. Diéu nay khién
ngin hang khong mudn huy dong thém vang nira. Chinh li suit vang xudng thip tir quy 1
da tao ra nhiéu thuin loi cho viéc di vay vang hién nay ca ngudi dan cling nhw doanh
nghiép. Lai suit cho vay vang thoi diém hién tai vao khoang 3-4%/nam trong khi 13i suat
cho vay VND 1a 13-14%/nam con lai suét cho vay USD ciing 1én dén 6-7%/nam, chwa tinh
dén rii ro ty gid ngay cang lén. Nhw viy xem ra vay vang vira duwgc hwdng 1ai suit thap
hon, vira an toan hon nén nhu ciu vay vang ting lén. D no cho vay vang tang khién cac
ngan hang phai huy dong thém vang tir dan cw va t6 chirc nhdm dap &ng dau ra.

Ké tir dau quy 2/2010, gia vang lién tuc ting manh, cic ngwdng khang cy 28-29 triéu
VND/lwong thim chi 30 triéu VND/lIwong. Theo quy dinh, ty 1& chuyén ddi vang thanh tién
dong dugc 30% nén cac ngan hang da ban vang dé c6 thém nguén VND cho vay nhdm thuc
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day tang trudng tin dung bang VND. Pén ky d4o han cac hop dong vang, ngan hang phai
huy dong vang dé tra cho nguwoi givi. Tuy nhién hién nay, gia vang 1én cao, ngwoi dan va té
chirc dang mudn giam gitr d€ ban vao thoi diém thich hop kiém loi thay vi givi vao ngan
hang. Vi vay, khong tang 13i suit, ngadn hang gip khong it khé khan trong viéc huy dong
vang.

»  Gia vang hién nay da tang qua cao va lién tuc xac 1ap nhitng dinh mé&i. Do dé, ching t6i cho
rang gia vang khoé c6 thé ting manh trong thoi gian téi. Diéu nay sé kich thich dong tién
dau co vay vang tir ngan hang bi 13i suit cho vay vang dang twong doi thap, sau d6 ho ban
khéng roi ché gia vang xudng thip mua lai, trd cho ngan hang. Diéu nay khién cac ngin
hang sé thiéu hut tam thoi trit lwong vang trong ngan han. Dwa trén du bo rang gia vang
sé kho tang manh hon trong thoi gian tdi, cac doanh nghiép vay vang sé han ché dwoc rai
ro mua vang tra ngan hang khi hgp doéng vay vang véi ngan hang dao han.

Bi€u do gia vang SBJ
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Ngudn: www.sacombank-sbj.com

Nhin tir tdng truwdng tin dung VND ndm 2009 Ién té&i 37%, sau dé la con sét USD tir quy
2/2010 va dén bdy gio la cudc chay dua tdng ldi sudt vang. Chiing t6i nhdn thdy c6 nhitng
ddu hiéu bdt én trong co cdu huy déng cting nhw cho vay ctia cdc ngdn hang. Gidi bai todn ha
mdt bdng ldi sudt cung nhitng vdn dé xung quanh vang va USD sé con mdt nhiéu thoi gian,
cdn dinh hwéng ré rang tir NHNN.

Lai suat huy dong USD - Con sét van chwa diu

Ké tir d4u thang 8, khi cic ngin hang lién tuc ting ldi sudt huy déng USD, nhirng lo ngai vé mdt
con sdt déng ngoai té nay lai ddy 1én. Lii suit huy déng USD da lién tuc xac 14p nhirng dinh cao
méi. Tinh dén thoi diém hién tai, khéng it ngin hang da huy dong USD véi 1di sudt hon 5%/nam.
Véan dé dang noi 1a cudc dua 1ai suit nay xudt phat cac ngin hang 1én, ké ca nhirng ngin hang von
c6 thé manh vé ngoai té. Cu thé, chi trong mot thoi gian ngan, Eximbank da ba lan thuc hién viéc
tang 1ai sudt tiét kiém USD, 1én mic cao nhat 4.95%, ACB ciing tang 13i suit dau vao USD 1én 4.7%.
Sau d6, dén lwgt Agribank ciing tham gia vao cudc dua nang lai suit nay, va mirc cao nhit ma
ngin hang nay dwa ra l1én t&i 5.2%. Viéc cac ngin hang 16n thay nhau tang 1ai suat USD khién cac
ngan hang nho ciing khdng thé ding ngoai cudc. Hién tai, ngin hang Lién doanh Viét-Nga (VRB)
dang c6 mirc huy dong USD cao nhit thi trweong 5.5%. Tai nhiéu ngin hang vira va nho khac, mirc
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13i suat huy dong pho bién doi véi ky han trén 12 thang 13 tir 5-5.45%. Khi ma mot nhém ngin
hang 16n tang 13i suit, cadc ngan hang nho véi stec canh tranh yéu hon néu khong mudn mat khach
hang ciing s& phai ting 13i suit theo.

Chénh léch lai sudt USD va VND

Ntra dau nam 2010, khi lwong cung ngoai té doi dao, cac ngin hang da giit 14i suat huy déng USD
6n dinh & mttc 4-4.5%/ndm, l3i suit cho vay USD 1a 5-6%. Trong khi d6, mit bang li sudt VND
van lién tuc ting, 13i sut cho vay cao nhit 1én t&i 18-20%. Chénh 1éch 14i sut dau ra qua 16m,1én
téi 12-13%, khién rii ro ty gia tré nén khong con nhiéu y nghia va cac doanh nghiép chi yéu thuc
hién c4c khoadn vay bang ngoai té. Khi do, ciing v&i niém tin rang ty gia USD/VND sé dwoc gitt 6n
dinh trong ndm 2010, dw no tin dung bang USD da vwot xa VND trong nira dau nam.

Tuy nhién, ciu chuyén ldi suit khong dirng lai & d6. V&i nhirng lo ngai vé sw thi€u hut USD cudi
nam, ty gid USD/VND lién tuc ting trong giai doan cudi thang 7. Va sau khi ngin hang nha nwéc
(NHNN) dét ngot nang ty gia USD/VND 2.1%, lo ngai vé tinh 6n dinh cia VND cang 1én cao. Vi dw
bao USD sé con tiép tuc manh 1én so véi VND, tAm 1y gam gitr ddong ngoai té nay lai xuat hién,
khién c4c ngin hang budc phai ting l3i suit huy dong USD nham thu hut khach hang gt tién.
Trong khi 14i sudt VND chi gidm nhe d4u thang 7 r6i sau d6 khéng c6 diu hiéu sé gidm thém do
nhirng vin dé lién quan dén thong tw 13 thi 14i sudt USD lién tuc dat nhitng dinh cao méi khién
chénh 1éch mit bang 13i sudt USD va VND di dan thu hep. Hién nay, 1ai suit tiét kiém USD la
khoang 5-5.5% con lai sudt tiét kiém bang VND 1a 11-11.2%, nhw vy chénh léch 1a khoang 5,7-
6%.

Chung t6i cho ring chénh léch gitra 13i sudt USD va VND sé& con c6 thé thu hep nira do tAm ly gadm
gitr USD chor doi dot ting ty gid m&i nhdm tim kiém lgi nhuén, cic ngan hang trong tinh trang
thiéu hut USD sé& phai tang li suit tiét kiém USD dé thu hut nhiéu ngoai té hon. V& mat ly thuyét,
chénh l&ch lam phét gitra hai qudc gia 1a mot trong nhitng nguyén nhan din dén sy khic nhau cta
13i suit hai dong tién. Trong bdo cdo thang trwdc, ching t6i da dé cdp dén lam phat cta Viét Nam
thang la 8.19% trong khi cia My 1a 1.24%, chénh léch t&i 6.95%. Chénh 1éch nay tham chi con lén
hon trong thang 8, khi lam phat Viét Nam la 8.18% con lam phat ctia M chi la 1.1%, khodng cach
theo d6 dwoc gia ting thanh 7.08%, sy 6n dinh cua ty gia tré nén ngay cang bap bénh.

Chiing téi lo ngai rang, khi ma chénh léch giira ldi sudt cho vay USD va VND khéng du dé ddm bdo
rii ro vé ty gid, rdt cé thé theo sau con sét USD sé la con s6t VND?
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Thi trro'ng chirng khoan thang 9
Nguyén Hoai Nam ¢ nam.ngh@sbsc.com.vn; D6 Lénh Tri ¢ tri.dl@sbsc.com.vn

Tiép tuc da phuc hoi caa tir nhitng phién giao dich cudi cling cua thang 8, thi trwong dau thang 9
tiép tuc 1dy lai diém s6 da mat sau dot giam siu trudc dé. Tuy nhién sy hwng phan cda thi treong
vao nhitng ngay diu tién cia thang 9 da khéong thé vwrot qua dwoc ving khang cw 465- 470 diém
cling da tirng 12 viing h6 tro manh ctia Vn-Index vai thang trwéc dé. P6 thi cia Vn-Index dau thang
9 dao dong trong bién do vira phai v&i cac dot ting/gidm manh tir 5-10 diém trong 1 phién giao
dich.

Biéu d6 Vn-Index trong thang 9
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Khdéi lwgng mua rong caa khoi ngoai

Khéi lwgng mua rong trong thang 9 cua khéi ngoai dat 26,5 triéu c6 phiéu trén san Hose, ting
74% so v&i khéi lwgng mua rong & cudi thiang 8 1a 15,2 triéu c6 phiéu. Diéu nay cho thdy giao
dich cta khdi ngoai dang manh dan 1én ti€p tuc khing dinh xu huéng tich cuc cling nhw cai nhin
lac quan ctia ho d6i vi thi treong Viét Nam. Tai san Hnx, khéi ngoai dd mua rong tré lai sau khi
ban rong véi khéi lwgng 16m vao thang trwdec, tdng khoi lwgng mua rong tai san Hnx vao thang 9
dat 594,700 c6 phiéu. Thi treérng méc du dang c6 nhirng tin téc vi mo bat loi d6i véi khéi ngoai
nhu lam phat tang 1én trong thang 9, dong tién mat gia va nhap siéu van khdng gidm, tuy nhién xu
huwéng dau tw manh cta khéi ngoai thé hién sw hé tro thi trwong tich cwc tir bd phan nha dau tw
qudc té doi véi vai Viet Nam.
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Thanh khoan van & mirc thap, trung binh VND1,900 ty/ngay ca hai san

Sw cai thién clia thanh khoan c6 1& van 1a y&u t8 can thiét nhat cho thi trwong vao lac nay. Trung
binh thanh khoan méi phién khéng cé nhiéu dot bién trong thang 9 khi dinh diém la 1,300 ty
dong gia tri giao dich va thip nhatla 750 ty dong tai san Hose (gia tri trung binh khoang 1,000 ty
dong mdi phién).Twong tw, san HNX ciing c6 nhitng phién giao dich cao nhat 1a 1,300 ty va thip
nhit 1a 700 ty ddng bao gdm ca giao dich théa thuan (quy mé giao dich trung binh mdi phién tai
san Hnx 1a 900 ty déng).

Thanh khodan ctia trung binh ca hai san kha twong déng trong thoi gian hién tai. Tuy nhién dong
tién van lién tuc bi phan héa vao cidc ma cd phiéu néng va khong chay theo nhitng c§ phiéu co
ban. Cu thé, trung binh c6 khoang 1/5 ¢6 phiéu trén san mdi san c6 gia tri tham chiéu mdi phién
tinh dén tuin cudi ciing clia thang. Dong tién bi phan héa dan dén ngdy cang nhiéu cd phiéu mat
thanh khoan khi c¢é nhiéu phién gan % s6 lwong c6 phiéu trén san c6 thanh khoan thip hon
10,000 don vi chuyén nhwong, c6 dén 1/3 trong s6 d6 c6 s6 lwong chuyén nhwong thudc lai thip
nh4t1a 10 c6 phiéu.

Hau hét ¢6 phiéu cac nganh déu giam

So sanh véi thang 8, thanh khodn trung binh thang 9 c6 phin ting thém tuy nhién mc do ting
khong nhiéu cho thay sy thiéu hut cia dong tién trén thi trweong trong vong 3 thang tré lai day. Coé
18 mét bo phan cac nha dau tw da tiép tuc roi bo thi tredng hodc chi giao dich cAm chirng trong
thang qua. So sanh vé&i thang 8, thanh khodan trung binh tai san Hnx tang tir 700 ty 1én 900 ty
trong khi dé khoi lwong giao dich trung binh ctia san Hose tang nhe khoang 50 ty 1én 1046 ty.
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Theo s6 liéu thong ké, trong thang 9, c6 phiéu Bluechips da ting 0.9%, Midcaps giam 1.9% va
Pennies ting 2.1% so v&i cudi thiang 8. Piéu nay phan nao danh gid dwoc xu hwdng dau tw vao
Pennies van chiém da s8 khi c6 mirc ting kha 4n twong trong thang hoi phuc ké tir dot sut gidm
trong thang 8. Tuy nhién nhitng sé liéu nay dang cho thdy mirc d6 di ngang cta thi trwong tir 2
tudn cudi thang 9 khi thi trweong chwa c¢é dau hiéu birc phd qua nguwdng khang cw 460 diém. Ngoai
cac c6 phiéu Pennies, s phuc hdi cta cac c6 phiéu Bluechips trong thang 9 dang cho thiy sw phuc
hoi ctia dong tién quay trd lai Bluechips sau khi cac c6 phiéu Bluechips da c6 nhirng dot giam kha

sau.
. Thang 8 so véi Thang 9 so véi
Nganh J J
thang 7 thang 8

Banlé -9.8% -7.2%
Bao hiém 3.1% 18.4%
Bit dong sin -9.2% -5.5%
Cong nghé Thong tin -5.9% -5.3%
Déu khi -3.1% -2.2%
Dich vu tai chinh -8.1% -9.9%
Pién, nuéc & xing dau khi dét -6.5% -5.7%
Du lich va Giai tri -2.3% -10.2%
Hang & Dich vy Cong nghiép -9.2% -5.9%
Hang cé nhén & Gia dung -8.0% -1.3%
Héa chét -3.7% -1.3%
Ngan hang -2.9% -3.2%
0 tb va phu tiing -10.2% -8.0%
Tai nguyén Co ban -7.3% -9.1%
Thyc phdm va d6 uéng -7.7% 0.7%
Truyén théng -10.4% -9.5%
Xay dung va Vatliéu -10.2% -2.2%
Y té 2.9% -2.4%
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C8 phiéu nganh bdo hiém ti€p tuc nhan dwoc sw wu ai nhit bat chdp xu hwéng gidm cua thi
trwong trong thoi gian vira qua khi tiép tuc tang 18.4% so v&i thang 8. Nguwoc lai nganh dich vu
tai chinh, nguyén vt liéu co ban va khi dét cé sw sut gidm manh trong thang qua khi lan lwot
giam 9,9%, 9,1% va 10,2%. Nhin chung, phan 16n céc ¢8 phiéu nganh van tiép tuc xu hwéng giam.
Nhém c6 phiéu bat dong san c6 bién d6 gidm nhe hon so véi thang 8 khi phén 1én thi treong da
bdo hoa vé anh hwéng ctia thong tw 13.

Vn-Index cudi thang 9 dang thé hién sw di ngang cua thi trwdng. Bién do dao dong thu hep dan vé
cu6i thang va chi con ting gidm nhe xoay quanh ving 450 & tuin cudi cling cia thang 9. Cac théng
tin CPI thang 9 va cac don thoi vé viéc stra doi cling nhw gia han lai théng tw 13 1a nhitng théng tin
vi m6 dang chu y trong thang 9. Tuy nhién méc du chi s6 CPI dwoc cong b6 khong miy tich cwe khi
tang vot 1én trén 1%, thi trwong vin khong may quan tAm dén chi s8 nay khi phan 16m cdc nha dau
tw quan tAm dén loi nhuén tir viéc dau tw ngan han T-4.

Thong tw 19 dwgc ban hanh nhdm muc dich stra d6i, b6 sung cho thong tw 13 vao nhitng ngay
cudi thang 9 14p tirc dwa thi treong ting 5 diém. Tuy nhién, sy bén virng cta thi trweong da khong
thé tiép dién trwdc tAm ly dé dit cia cic nha dau tw cling nhw sw da bdo hoa cia ho trudc thong
tw 13.

Thi tredrng c6 thé van tiép tuc giao dich trong bién do hep

Nhitng thay d6i cia théng tw 13 vao nhitng ngay cudi thang 9 hau nhuw khong dem lai sy hé tro
nao lén cho tAm ly nha dau tw, khi thi trwong chi c6 tang diém trong 1 phién duy nhit va chwa
khang dinh dwoc da ting bén virng. Thi trweong cudi thang 9 thé hién kinh ban di ngang quanh
vung 450 va sy phin héa ré rét cia dong tién khi tAm ly cdc nha dau tw hdu nhw khong mudn giai
ngan & mirc cao hon nira. Thi tredng trong thang 10 sé 1a thang dAiu tién cia Quy 4 va vi vay thi
trwong sé cho doi nhitng két qua kinh doanh cta quy 3 sap dwoc cong bd. Chung toi ki vong thi
treong sé c6 nhitng dot song nho néu viéc kinh doanh ctia cdc doanh nghiép cé két qua tét. Tuy
nhién, trén xu hwéng di ngang trong bién d6 gidm hién tai, thi trweong sé can nhiéu lwc d& hon
trong d6 can nhat van 1a dong tién méi cho thi tredng va néu mit bang 1ai suat trong thang 10 thé
giam nhd vao 16 trinh ctia hiép hoi Ngan hang trong nd lwc ha mat bing lai suét. C6 thé noéi, tam ly
clia cac nha dau tw van 1a dau tw ngin han nén bat ctt sy ting diém dot bién nao ciing 1a co chét
10i cac ¢ phiéu ndm gitt, day ciling 1a mot rao can 16n cho thi tredong trudc nhitng cd gang birt pha
& thoi diém hién tai . Xu hwéng dau tw chi yéu van 1a cac c¢6 phiéu pennies va mdt phin trong s
dé dang chay vao Bluechips khi cac c6 phiéu nay da giam qua siu thoi gian qua.

V&i nhitng yéu t6 trén, chung tdi van gilt nguyén quan diém thi treong sé con di ngang véi bién
do gidm trong ngin han trong c6 ging chinh phuc ngudng 460 diém.
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CONG TY CHUNG KHOAN
NGAN HANG SAI GON THUONG TIN

Hoi sé

278 Nam Ky Khéi Nghia, P.8, Q.3, TP.HCM
DT: (08) 62 68 68 68

Fax: (08) 62 55 59 39

Chi nhanh Ha Ngi

DC: 88 Ly Thuong Kiét, Q. Hoan Kiém, Ha Noi
PT: (04) 39428076

Fax: (04) 39 42 80 75

Email: hanoi@sbsc.com.vn

Chi nhanh Tay b6

2A Puong Ba thang Hai, Quan Ninh Kiéu, TP.Can Tho
DT: (0710) 3783434

Fax: (0710) 3783436

Hotline: (+84.8) 62 55 59 50

E-mail: contact english@sbsc.com.vn

Website: www.sbsc.com.vn

Chi nhanh Sai Gon

63B Calmette, P.Nguyén Thai Binh, Q.1, TP.HCM
PT: (08) 38 214 888

Fax: (08) 38213 015

Chi nhanh Pa Ning

2 Nguyén Thi Minh Khai, Q. Hai Chau, TP. Pa Ning
PT: (05113) 81 86 86

Fax: (05113) 818886

Singapore

SBS Global Investment Pte Ltd.

3 Shenton Way,#24-03 Shenton House,Singapore
068805

PT: +65-6592-5709 - Fax: +65-6592-5700
Website: www.sbsglobalinvest.com

Bao cao vi mo

Chi nhanh Hoa Viét

36-38 Phiing Hung, Q.5, TP.HCM
PT: (08) 38 54 78 58

Fax: (08) 38 54 78 56

Chi nhanh Viing Tau

Tang 3- s 67A Lé Hong Phong, TP. Viing Tau
DT: (064) 35 53 398

Fax: (064) 35 53 390

Nhitng théng tin va nhan dinh ma SBS cung cdp trén ddy la dua trén ddnh gid ciia nguoi viét tai ngdy duwa ra
ban tin. Ban tin ndy chi mang tinh chat tham khdo nham gitip nha dau tw cé day dii théng tin hon trong viéc
ra quyét dinh va cé thé thay doi bt cir liic nao ma khéng can théng bdo truéc. Théng tin trong ban tin nay
dua trén nhitng théng tin cé san dugc thu thdp tir nhiéu nguén ma dwoc tin la ddng tin cdy, tuy nhién dé chinh
xdc va hoan hdao khéng dwoc dam bao. SBS khéng chiu trdch nhiém cho nhitng khodn 16 trong dau tw khi sit
dung nhitng théng tin trong bdn tin nay.
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