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Nganh cao su tw nhién Q4/2010

19/10/ 2010

San lrong xuit khiu Q4 dy bao ting theo tinh chit chu ky:

Nganh cao su ty nhién c6 tinh chat chu ky rd rét véi san lwong xuit khiu & mirc
th4p nhit trong quy 1, sau d6 ting dan va dat cao nhit vao quy 4. Hién nay, Trung
Qudc van 1a thi trudng xudt khiu chinh clia cao su nwéc ta véi 65% tong san
lwgng xudt khiu. Mic du Trung Qudc dp dung nhiéu bién phap han ché nhip khiu
ti€u ngach, cac cdng ty cao su thién nhién trong nwéc dia chuyén sang xuat khiu
duwdng chinh ngach. Do d6, truwéc mat rii ro tir thi tredmg nay khong dang lo ngai.
Ngoai ra, sap t&i Trung Qudc van tiép tuc gia ting viéc nhap kh4u cao su sau vai
thang tam ngung (dé ch¢ gia ha nhiét) do nhu ciu trong nwéc doi hoi.

9 thang dau ndm, san lwgng xuit khiu cao su dat 516,708 tan; ting 7.4% so vdi
cung ky ndm trwéc. Nho gia ban ting manh nén hét quy 3 nam nay Viét Nam dat
dwoc USD1.4 ty kim ngach xuit khiu cao su thién nhién, ting gin 96% so v&i
ciing ky ndm treéc (xem thém bidu d6 bén duwdi).

Véi dién bién thuan loi cla gid cao su ciing nhw tinh chu ky vé san lwong, ching
tdi dw b4o Viét Nam van dat dwoc san lwong va kim ngach xuét khiu kha quan
trong quy 4.

Thi trwdrng xuit Khiu va gia ban:

Trung Qudc hién vin din dau vé san lvgng xuit khiu cao su ty nhién cla Viét
Nam (65%). Tuy nhién, cac doanh nghiép trong nwéc da chti dong hon trong viéc
ti€p can thi tredng nay. Minh chirng 13 cac cong ty di tich cwc xuit khiu bing
duwdng chinh ngach, khéng bing dwong ti€u ngach nhu trwéc day. Diu nay han
ché phan nao rii ro tr thi trwedng nay (Trung Quéc c6 chinh sach han ché nhip
kh&u ti€u ngach). Ngoai ra, cAc doanh nghiép trong nganh con mé réong xuit khiu
sang cac qudc gia khac nhw Han Qudc, Pai Loan, Nhit Ban, My, EU...

Gia ban binh quan dwgrc cai thién ro rét do nhu cau van cao trong khi nguon cung
khan hiém. Gia ban binh quin trong thang 10 cta nhiéu ching loai cao su ting
khoang 6-8% so véi thang trwédc. Pon ctt, hién gia FOB trung binh trong thang 10
cia chung loai SVR CV 50 khoang USD3,659/tdn, SVR CV 60 Kkhoang
USD3,649/t4n, SVR 3L ~ USD3,579/t4n... Theo ddi dién bién gia clia cAc hgp ddong
twong lai & cac thi trwedng cht chét nhw Thwong Hai, SICOM (Singapore) va
TOCOM (Nhat Ban); gid cao su van duy tri & mtc lac quan dén thang 3/2011
(chdng t6i khong cé s6 liéu ctia nhirng thang tiép theo).

Ngoai ra, mot thong tin kha tich cwc cho cac cong ty xuit khiu cao su thién nhién
la Bo Thwong Mai An P thong bao cit gidm thué nhap khiu cao su ty nhién tir
mirc 20% xudéng 7.5% do ngudn cung khan hiém trong nwéc (tir ngay
26/08/2010). Piéu nay sé khuyén khich viéc nhip khiu cao su tw nhién vao An
D6 - mot thi trvong kha tiém ning.
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San lweng va kim ngach xuit khau
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Lwa chon cé phiéu nganh cao su thién nhién:

Nhin chung, cic cong ty niém yét trén san c6 hoat dong twong ddi gidng nhau. Nganh cao su thién nhién c6 tinh chu ky cao,
thong thwong tiéu thu cao su ting manh & quy 3 va quy 4. Hién nay, gid cao su dang c6 d4u hiéu chitng lai sau mot thoi gian
ting manh. Ching toi danh gia kha ning gidm gia manh 1a kho x4y ra do nguodn cung van han ché, trong khi nhu cau tiéu thu
van dwoc duy tri. Gifta cac cong ty khai thac cao su cé su khac biét dbi chiit vé chiing loai san pham tiéu thy, tuy nhién gia ban
gifta cac ching loai nay khong chénh léch qua nhiéu, va xu hwéng ting hay giam gia sé& dién ra trén tt ca cac ching loai san
phdm. Dau tw vao nganh cao su tw nhién thién nhiéu vé dau tw gia tri, cd phiéu nganh nay it cé sy bién dong vé gia. Ngoai ra,
dién bién khéng thuén loi cta thi trudng chirng khoan thoi gian gan day c6 thé lam nha diu tw ngan han chun tay. Do d6, ching
toi khong khuyén khich nha dau tw ngin han giai ngin vao cd phiéu nganh nay trong th&i diém hién tai. Ngwoc lai, nha dau tw
trung va dai han c6 thé can nhic giai ngan tir tir vao cd phiéu nganh nay khi gia c6 phiéu & vung hop ly dé giai ngan.

Loi nhuan EPS P/E
Mirc do phu 2010 9M % 2010 2009 2010 2010 Ké Du
thuoc thi
EUCLRAE 0000 ki 2010 KH DP KH DP | hoach phéng
DPR 430 SVR 3L <20% | 218 215 216 100.5% 305 | 5440 5000 7,099 116 8.2
SVR CV
PHR 813 50-60 <20% | 267 268 310 115.7% 413 | 3,287 3287 5078 11.7 7.6
Latex ly
TRC 300 tam <20% | 153 154 153 99.4% 242 | 5110 5133 8,082 11.1 7.1

Chung tdi chi phan tich DPR, PHR va TRC vi day 1a 3 ma tiéu biéu, c6 thé dai dién cho nhém nganh cao su tw nhién trén san. Con
HRC va TNC c6 quy md twong d6i nho.

Xét vé thanh khoan thi ¢ phiéu PHR 14 twong ddi t6t so véi DPR va TRC. Tuy nhién, TRC cé chi s6 co ban tot nhat trong cac
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cong ty trén san. Hién nay, thi trudrng chirng khoan sut gidm, kéo mirc P/E trung binh sut gidm theo. Chiing tdi van thich TRC &

khia canh co ban. Nha dau tw c6 thé can nhic giai ngan khi gid TRC x4p xi VND55,000/CP (xem thém bao cdo vé TRC ngay
28/09/2010). Hai ma con lai 1a DPR va PHR chung t6i khuyén nghi ndm giit. Lgi nhuin ky vong cho TRC sau 6 thang x4p xi
20%. C3 titc bing tién mait cia 3 cong ty trén xap xi VND3,000/CP, twong dbi cao so véi cac cong ty khac. Do d6 % loi nhuin
trén vén dau tw cé thé vegt mirc ky vong clia nha d4u tw trong tinh hinh thi tredng hién tai. Quan sat c6 phiéu TRC mét thoi
gian, ngwoi viét nhan thiy rai ro gidm gia sdu kha thip. Hién nay thi tredng chirng khodn dang trong giai doan am dam, tuy
nhién kha ning xay ra khiing hodng nhw ndm 2008 khong cao. Do d6, nha dau tw c6 thé can nhic gidi ngan dan dan vao cd
phiéu TRC & thoi diém hién tai.
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CONG TY CP CHUNG KHOAN
NGAN HANG SAI GON THUONG TiN

Hotline: (+84.8) 62 55 59 50
E-mail: contact english@sbsc.com.vn

Website: www.sbsc.com.vn

Hoi sé Chi nhanh Sai Gon Chi nhanh Hoa Viét
DBC: 278 Nam Ky Khoi Nghia, P.8, Q.3, DC: 63B Calmette, P.Nguyén Thai Binh, Q.1, bC: 36-38 Phung Hung, Q.5, TP.HCM
TP.HCM TP.HCM PT: (08) 38 5478 58

DT: (08) 62 68 68 68
Fax: (08) 62 55 59 39

PT: (08) 38 214 888
Fax: (08) 38 213 015

Fax: (08) 38 54 78 56

Chi nhanh Ha Ngi Chi nhanh Pa Niing Chi nhanh Viing Tau
PC: Tang 6 va 7 - s6 88 Ly Thuong Kiét, Q. PC: 62 Nguyén Thi Minh Khai, Q. Hai Chau, PC: Tang 3 - s6 67A Lé Hong Phong, TP.
Hoan Kiém, Ha Noi TP. Pa Ning Viing Tau

PT: (04) 39428076
Fax: (04) 39 42 80 75
Email: hanoi@sbsc.com.vn

Chi nhanh Tay b6

PT: (05113) 81 86 86
Fax: (05113) 81 88 86

Singapore

PT: (064) 35 53 398
Fax: (064) 35 53 390

212A Puong Ba thang Hai, Quan Ninh
Kiéu, TP.Can Tho

PT: (0710) 3783434

Fax: (0710) 3783436

SBS Global Investment Pte Ltd.

Address: 3 Shenton Way, #24-03 Shenton
House, Singapore 068805

PT: +65-6592-5709 - Fax: +65-6592-5700
Website: www.sbsglobalinvest.com

Khdi Phan tich va tu van diu tu: sbs.research@sbsc.com.vn

Nhitng théng tin va nhdn dinh ma SBS cung cdp trén ddy la dia trén ddnh gid ciia nguoi viét tai ngay diea ra ban tin.
Ban tin nay chi mang tinh chat tham khdo nham gitip nha dau tw cé ddy di thong tin hon trong viéc ra quyét dinh va
c6 thé thay déi bat cir liic ndo ma khéng can théng bdo truéc. Théng tin trong ban tin ndy duwa trén nhitng théng tin c6
san dwoc thu thdp tir nhiéu nguon ma duwoc tin la ddng tin cdy, tuy nhién do chinh xdc va hoan hdo khéng diwoc dam
bao. SBS khong chiu trdch nhiém cho nhitng khodn 16 trong dau tw khi sir dung nhitng théng tin trong ban tin nay.
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