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Théng tin co’ ban vé céng

PHR c6 tién than |a dén dién cao su Phwéc Hoa. Ngay
3/3/2008 cong ty chuyén ddi hoat ddng sang hinh thirc
cong ty c¢d phan. PHR la mét trong nhitng cong ty co
dién tich cao su lé'n ctia nganh, n&m trong top 5 don vi
quan ly dién tich va san lwong cao su I&n nhat nganh.

Chi tiéu thi trirorng

Gia ngay 16/03/2011 (VND) 36.200
Khoang gia 52 tuan (VND) 34.500 - 43.600
Vén hoa (ty VND) 2.919
Ty trong vén héa trén HSX (%)

Hé sé Beta 1,03
Gia giao dich KL binh quan phién 3T 37.340
KLCPBLH 79.975.047
KLGDKLBQ phién 3T 94.830
KL dat mua BQ phién 3T 193.932
KL dat ban BQ phién 3T 184.784
KL mua rong cia NDTNN 3T 986.700
% con dwoc phép mua cia NDTNN 37,2%
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Chi tiéu tai chinh co’ ban

Oct Nov Dec Jan 11 Feb Mar

2008 2009 2010 2011F
DTT (ty VND) 1.091 1.067 2001  1.902
LNST(ty VND) 283 267 524 466
TTS (ty VND) 1.823 1.869  2.301
VCSH (ty VND) 879 1.159  1.279
No/TTS (%) 052 038 044
LN gop/DT (%) 032 026 0,34
ROA (%) 0,16 0,14 0,22
ROE (%) 032 023 0,39
BV (1.000 VND) 10,85 12,66 16
EPS (VND) 3.309 6262  5.827

CONG TY CO PHAN CAO SU PHUOC HOA (PHR)
|

banh gia chung

PHR Ia doanh nghiép cao su Ién nhét niém yét trén san nén gi4 cao su ting cao trong
nam 2010 gidp doanh nghigp thu duoc nhiéu loi thé hon. Két qué kinh doanh nam 2010
clia PHR rat kha quan véi sw ting truéng manh mé vé doanh thu va loi nhuén.

N&m 2011 nén kinh té thé gi6i c6 nhiéu bién déng, tinh hinh bao déng & Trung Béng,
Béc Phiva déng dét kém theo séng than & Nhat Ban lam gidm nhu céu cda cao su hién
tai méc du vay van cé nhiéu yéu tb hé tro gid cao su nhw gia ddu dang & muc cao,
ngudn cung sut gidm va céc nuéc xuat khdu cao su Ién nhét thé gi6i sé cé cac bién
phdp hé tro' gid nén gid cao su gidm nhung sé khéng gidm sadu. Nam 2011 déi véi
nganh cao su co thé sé khéng cé nhidu thuan loi nhw ndm 2010. PHR dét ra ké hoach
diéu chinh gidm nhe so véi ndm 2010, gid cao su hién dang trong xu huéng diéu chinh
gidm nhung ching t6i cho rang néu khéng c6 bién déng Ién khéc véi céc yéu té hé tro
trén thi gia cao su sé khéng giam sau va PHR sé vén c¢é thé hoan thanh dwoc ké hoach
da dat ra. Theo d6 EPS dw kién nam 2011 Ia 5.800 ddng/CP tuong img PE forward
ngay 16/3/2011 Ia 6,2, hién PHR I& doanh nghiép c6 PE trailing thdp nhat so voi cac
doanh nghiép khai théc cao su dang niém yét trén san, cong ty sap chi tra cé tic 2.000
déng/CP do d6 nha dau tw chura nén ban PHR.

Két qua hoat dong kinh doanh nam 2010

Nam 2010 la nam thanh cong clia PHR cling nhw nganh cao su khi ma gia cao su lién
tuc tang va tao ra cac mirc giad cao ky luc cung véi dé la sy gia tang ty gia da mang lai
loi thé kép gitip hdu hét cac doanh nghiép cao su déu téng trwéng va vrot xa so voi ké
hoach da datra.

N&m 2010 PHR khai thac 21.616 tan gidam so 10,3% v&i ndm 2009 tuy nhién cong ty da
day manh thu mua nén san lwong tiéu thu dat chi giam 4,3% so v&i nam 2009. Nam
2010 PHR tang ty I&8 SVR CV50 va SVR CV60 tir 36% 1&n 53% (day la san pham co gia
tri cao).

Mac du san lwong tiéu thu gidm nhe nhwng gia ban tang cao, gia binh quan dat 63,47
triéu ddng/tan tang gan gép 2 1an so v&i nam 2009 gitp tdng doanh thu hop nhét dat
2.030 ty tdng 90% so v&i nam 2009 vuwot ké hoach 91,8% va lgi nhuan sau thué dat
490 ty ting 88,5% so v&i nam 2009 vwot ké hoach 82,8%. Nam 2010 ty gia duy tri &
murc gia cao, v&i 46% téng san lwong dwoc xuat khdu da mang lai ngudn loi cho céng
ty la 27,5 ty so v&i ban trong nwéc.

Nam 2010 PHR chi tra cb ttrc 1a 30%. PHR da tam trng dot 1 l1a 10%, ngay 25/3/2011
giao dich khdng huéng quydn nhan nét cd tirc bang tién mét véi ty 1& 20%.

Théng tin cac dw an Ién dang va sap trién khai

N&m 2010 PHR dau tw 308,08 ty trong d6 dau tw vao vwdn cay 1a 46,36 ty, dau tw vao
cac dv an la 216,72 ty trong dé dw an cao su Campuchia la 123 ty, CTCP Cao su
Trwdng Phat 1a 28,5 ty. Nam 2010 cong ty da tréng dwoc 2.018 ha, lu§ ké 2 ndm 2009-
2010 da trdng dwoc 2.521 ha tai dw an cao su Campuchia, ndm 2010 CTCP Cao su
Trwéng Phat [a cong ty con ctia PHR d& hoan thanh dau tw giai doan 1 va di vao hoat
dong san xuét.

Nam 2011 PHR khéng c6 dw an mai tuy nhién cac dw an cii van dang trong giai doan
dAu tw. Dy an cao su tai Campuchia la dw an Ién nhat ctia PHR, tlr ndm 2010 PHR
phai bd trung binh 150 ty/n&m trong vong 3 ndm. Hién cong ty dang day manh dau tw,
ndm 2011 dw kién sé& ddu tw gan 239 ty trong d6 dau tw cho 2 dw an Campuchia 1a 200
ty, ngoai ra con tap trung vao cac dy an khu céng nghiép Tan binh va khu dan cv &
céc ndng trwdng.

Phong Nghién ctru va Phan tich
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C6 cau von chiu sé hieu ngay 16/3/2010

i. %)

Cé déng I6m ctia cong

TD Céng Nghiép Cao su VN 66,62%
CTCP Céng nghiép Cao su Mién Nam 1,18%
Co cdu san pham 2010

Chung loai Tilé

SVRL;SVR3L; SVR 5 17%
SVR 10; SVR 20 19%
SVR CV 50, SVR CV 60 53%
Latex 11%
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Ké hoach san xuat kinh doanh nim 2011

Chi tiéu KH 2011 TH 2010 +-
San lwong 20.000 21.616 -7,4%
Thumua 6.000 10.845 -44.7%
Gia ban 65 63,47 2,4%
Gia thanh 46,47 46.63 -0,3%
Doanh thu 1.902 2.030 -6,3%
LNST cty me 466 490 -4,9%

V6i két qua kinh doanh kha quan ctia PHR trong ndm 2010 sé gitip PHR chi déng vé
vbn trong qua trinh trién khai cac dw an, ddng thoi gitp gidm chi phi tai chinh cho céng
ty.

Trién vong kinh doanh nam 2011

San Iwong: San lwong clia PHR sé tdng manh dan tir ndm 2015 khi ma dwa céc dw an
cao su tai Campuchia, Son La vao khai thac, do dé6 nam 2011 san lwong sé tiép tuc
gidm, theo ké hoach thi san Iwgng khai thac ndam 2011 ctia PHR Ia 20.000 tan giam 7%
so v&inam 2010.

Bién déng gi4 cao su va phan tich nhanh vé& dnh huéng tr ddng d4t va séng than cia
Nhat Ban dén thi trwdng cao su Viét va trién vong gid cao su: Quan sat gia cao su tai
Malaysia cho thay gia cao su sau khi ting lién tuc dat dinh cao vao ngay 18/2/2011 da
didu chinh gidm di xubng, hau hét cac loai cao su SMR 5, SMR 10, SMR 20 (twong
rng cling loai v&i SVR 5, SVR 10, SVR 20 & Viét Nam) déu gidm khoang 32%, chi cé
loai SMR CV va SMR L (cuing loai v&i SVR CV va SVR L cula Viét Nam va ciing la san
phdm chd yéu clia PHR) gidm & muc it hon 1a 14%. Trudc khi xdy ra dong dét va séng
than & Nhat Ban cao su d& gidam manh, ngay 10/3/2011 gidm tlr 5%-21% sau lap ky luc
m@i vao gilra thang 2/2011 nguyén nhén la do gia cao su da duy tri & murc gia kha cao
nén khi xay ra bao loan tai Bac Phi, Trung Bong lam sut gidm nhu cau cao su dan dén
gia cao su sut gidam manh. Dac biét vira qua Nhat Ban xay ra dong dat kém theo séng
than da anh hwéng lam gia cao su ngay 16/3/2011 gidm 9,5% - 13,5% so v&i ngay
10/3/2011 do: M6t 1a, cac nha san xuét 6t6 phai ngwng hoat ddng lam sut gidm nhu cau
cao su dé san xuét. Hai I3, cac nha dau tw ddy nhanh ban hang ra dé thu v& tién mat
khién t&ng ngudn cung va gidm nhu cau cao su. Ba la, Nhat Ban tap trung ngudn Iyc dé
khac phuc hau qua do d6 ddng yén ting gia lam gidm giao dich cao su bang ddng yén.
Nhw vay trwédc mét tac ddng clia dong dat & Nhat Ban lam giam gia cao su. Tuy nhién
nhu ciu & Nhat chi chiém ty [& 7% tdng ciu cao su thé gi&i, khi cac nha san xuét 6t6 sé
hoat ddng tré lai khi d6 nhu ciu cao su sé ting dé bu dép thoi gian ngrng hoat dong,
hang hoa da hw hong, mét. Bén canh do con ¢ nhirng hd tro gid cao su manh nhw
ngudn cung sut gidm do vao mua thay 14, gia dau dang duy tri & mirc cao, thoi tiét xau
lam khan hiém ngudn cung, Thai Lan trién khai h6 tro' gid cao su, gia cao su da giam
nhidu sau khi dat mtrc ky luc do d6 gia cao su sé khéng giam sau hon niva. Khi cao su
vao mua cao, ngudn cung ting lén gia cao su cé thé tiép tuc gidm nhwng sé khong
xubng thap. Ty gid dang duy tri & murc cao hon so vé&i nam 2010 sé tiép tuc 1a loi thé
cho doanh nghiép xuét khau néi chung va PHR ndi riéng.

Nghi quyét dai hoi cd dong PHR da théng nhat thay déi ké hoach gia ban binh quan
trong ndm 2011 tir 50 triéu ddng/tan 1&n 65 triéu ddng/tAn twong trng véi gia thanh 1a
didu chinh tlr 32,65 triéu ddng/tAn 1&n 46,47 triéu ddng/tdn. Theo d6 nam 2011 tdng
doanh thu Ia 1.902 ty gidm 6% so v&i nam 2010 (trong d6 doanh thu tir cao su la 1.690
ty), loi nhuan sau thué cong ty me 1a 466,3 ty gidam 5% so v&i ndm 2010. Nhw vay ké
hoach dat ra gidm nhe so v&i nam 2010. Viéc hoan thanh ké hoach ctia PHR phu thudc
rat nhidu vao bién dong gia cao su. Theo théng tin tir cdng ty két qua kinh doanh 2
thang dau nam 2011 san lwong khai thac la 3.845 tan dat 19,22% ké hoach, gia ban
trung binh 91,5 triéu déng/tan, doanh thu dat 421 hoan thanh 25% ké hoach doanh thu
tr cao su. Nhuw vay co thé thay két qua 2 thang dau nam 2011 1a rat kha quan. Trong
dot giam gia vira qua loai SVR CV giam it nhat 14% nén viéc chuydn ddi co cau san
phdm gitp PHR bj anh hwéng it hon so v&i cac doanh nghiép khai thac cao su khac
trong dot gidam gia vira qua. Ngay 16/3/2011 gia cao su cung loai SVR CV giao dich tai
Malaysia 13 5.060 USD/tAn twong trng v&i 106 triéu ddng/tan, gia cao su cling loai SVR
20 giao dich tai Maylaysia 1a 3.890 USD/tan twong (rng khodng 81 triéu déng/tan (voi ty
gia Vietcombank ngay 16/3/2011 la 20.860 ddng/USD). Trén co s& d6 ching t6i cho
réng néu khong cé bién dong 1én khac, gia cao su sé khdng gidm sau thi PHR sé& van
c6 thé hoan thanh dwoc ké hoach da dat ra.

Ty 1& cb tirc dw kién PHR chi trd trong ndm 2011 1a 30%/ménh gia, hinh thirc chi trd
béng tién mét.

Phong Nghién ctru va Phan tich
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Bang can dbi ké toan tém tat

Pon vi: Triéu dong

Nam 2010

TAI SAN NGAN HAN
Tién va cac khoan twong dwong tién

Céc khoan dAu tw tai chinh ngén han
Céc khoan phai thu

Hang tén kho

Tai s&n ngén han khac

TAI SAN DAI HAN

Céc khoan phai thu dai han

Tai s&n cb dinh

Loi thé thwong mai

B4t dong san dau tw

Céc khoan d4u tw tai chinh dai han
Tai san dai han khac

TONG CONG TAI SAN

NOQ PHAI TRA

N ngén han

No dai han

VON CHU SO HOXU

Vén cha sé hivu

Ngudn kinh phi va qu§ khac
LQ1iCH CO BONG THIEU SO
TONG CONG NGUON VON

890,186
423,855
42,694
229,542
191,218
2,877
1,410,446
842,058

499,373
69,016
2,300,633
1,004,774
954,163
50,611
1,279,718
1,279,718
16,141
2,300,633

Nam 2009
27% 702,230 -9%
86% 227,520 -29%
-59% 103,935 -2%
-6% 243,001 69%
54% 124,313 -34%
-17% 3,461 -11%
21% 1,166,811 1%
25% 676,289 -5%
25% 399,764 63%
-24% 90,758 -5%
23% 1,869,042 2%
42% 706,249 -25%
37% 698,768 -26%

577% 7,481
10% 1,159,031 32%
26% 1,016,802 15%
-100% 142,229 -5208%

329% 3,762
1,869,042 2%

Bang két qua hoat dong kinh doanh

DPon vi: Triéu déng

Nam 2010

Doanh thu ban hang va cung cép dich vu
Céc khoan giam tri

Doanh thu thuan

Gia vén hang ban

Loi nhuan gop

Doanh thu hoat ddng tai chinh

Chi phi tai chinh

- Trong dé : Chi phi l&i vay

Chi phi ban hang

Chi phi quan ly doanh nghiép

Loi nhuan thuan tir hoat dong kinh doanh
Thu nhép khac

Chi phi khac

Loi nhuan khac

Téng lgi nhuan két toan trudc thué

Loi nhuan sau thué thu nhap doanh nghiép
Loi nhuan sau thué cta céng ty me

2,002,001
(61)
2,001,939
1,318,017
683,922
42,573
32,968
25,567
18,982
150,874
523,671
162,432
37,155
125,277
661,804
502,698
501,794

+/-% yoy Nam 2009 +/-% yoy

87% 1,068,090 2%
75% 246 -66%
87% 1,067,844 2%
68% 784,941 6%
142% 282,903 20%
1% 41,946 41%
-55161% (60) -100%
2598% 948
60% 11,880 2%
191% 51,774 28%
100% 261,253 27%
31% 123,661 181%
21% (46,990) 219%
63% 76,671 162%
88% 351,095 -10%
88% 267,439 6%
88% 267,215 6%

Phong Nghién ctru va Phan tich
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KHUYEN CAO

Béo cdo nay duoc xay dung nhdm cung cép céc théng tin cap nhat vé két qua hoat dong san xuét kinh doanh ciing
nhuw phén tich cac yéu t6 dnh hudng dén trién vong phét trién cta doanh nghiép. Ban than béo cdo nay va/hodc béat ky
nhén dinh, théng tin nao trong béo cdo ciing khéng phéi la Ioi chao mua hay bén bét ky mét san phadm tai chinh, ching
khoén nao cta/lién quan dén céng ty duoc phén tich trong béo cdo. Do d6, nha dau tw chi nén coi bao céo nay la mot
nguébn tham khdo. VCBS khéng chiju bét ky tréch nhiém néo truéc nhiing két qué ngoai y muén khi quy khéch st dung

céc théng tin trén dé kinh doanh chimg khoén.

T4t c& nhiing théng tin néu trong bao céo phén tich déu da dwoc thu thap, danh gia véi mirc cén trong téi da cé thé.
Tuy nhién, do cac nguyén nhéan chi quan va khéch quan ttr céc ngudn théng tin céng bd, VCBS khéng dam béo vé
tinh xéc thuc cia céc théng tin duoc dé cép trong bao céo phén tich ciing nhw khéng ¢ nghia vu phai cdp nhét nhitng

théng tin trong bao céo sau thoi diém bao céo nay duoc phéat hanh.

Béo céo nay va céc nhan dinh, phén tich trong béo céo thé hién quan diém riéng, doc lap ctia phong Phén tich. Do do,
VCBS va/hodc cac bo phan khac ciia VCBS c6 thé cé cac hoat ddng mua/bén chirng khoén thuén chiéu hodc nguoc

chiéu v&i nhiing khuyén nghij trong béo céo nay.

Béo céo nay thuéc ban quyén ctia VCBS. Moi hanh déng sao chép mét phan hodc toan bé néi dung béo céo va/hodc

xuét bdn ma khéng cé sw cho phép béng vén ban ctia VCBS déu bi nghiém cam.

CONG TY CHU’NG KHOAN NGAN HANG NGOAI THUONG VIET NAM

Tang 12, 17 toa nha Vietcombank
198 Trdn Quang Khai, Ha Noi
Tel: 84 — 4 — 39 367 516/ 39 360 024
Fax: 84 —4 -39 360 262

http://www.vcbs.com.vn — http://info.vcbs.com.vn

PHONG NGHIEN CU’U VA PHAN TiCH

Trwéng phong: Nguyén Birc Hai

(ndhai@vcbs.com.vn)

Nhém phan tich dau tw:

Lé Thi Lé Dung Bui Ngoc Ha Nguyén Thi Thanh Nga
(tidung@vcbs.com.vn) (bnha@vcbs.com.vn) (nttnga_hcm@vcbs.com.vn)
Lé ThiNgoc Anh Lé Huyén Minh Tran Gia Bao
(ltnanh@vcbs.com.vn) (Ihminh@vcbs.com.vn) (tgbao@vcbs.com.vn)
Quach Thuy Linh Nguyén Vinh Nghiém Ngbé Manh Duy
(atlinh@vcbs.com.vn) (nvnghiem@vcbs.com.vn) (nmduy@vcbs.com.vn)
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