Trung tam Phan tich va Tu van Dau tu

N AN
o A :
i),

R n“M‘\‘\" k‘ N

Cap nhat di

Thang 8/2024




DONG TIEN DAU TU TREN TOAN CAU




) DONG TIEN DAU TU TREN TOAN CAU: THAN TRONG HON

S

Quy cd phiéu toan cau than trong hon trong thang 8. Cac rui ro vé chinh tri,
suy thoai hay viéc NHTW Nhat tdng Iai suat da khién cho thj trudng co phiéu
bién dong manh vao cudi thang 7 - dau thang 8 va dong tién vao cac quy co
phiéu phan nao than trong han va chi vao rong 40,7 ty USD, bang mot nita
S0 Vv0i thang 7. Trang thai tam Iy dau tu da cai thién han trong ntra cudi thang
8 nho KQKD Quy 2 kha quan va thong diép ndi long tu Fed.

Quy thi trudng tién té bit pha. Bién dong manh trong thang 8 giap cho dong
tién vao quy thj truong tién té ting manh (4162 ty USD) — mifc cao nhat ké
tif thang 11/2023. Tuy nhién, xu hudng nay du kién sé khong kéo dai khi Fed
bat dau cat giam 1ai suat trong thang 9 tGi day.

Dong von vao Qug trai phieu tiép tuc vao rong 53,6 ty USD va rii ro vé suy
thoai 1a yeu t6 gip nha dau tu tiep tuc phan bo ty trong vao cac Quy trai
phiéu.

Tinh chung trong 8 thang ndm 2024, dong tién vao cac tai san tai chinh déu duy
tri nhip d0 vao rong tich cuc, vdi gia tri dat 373 ty USD cho Quy ¢ phiéu, 420 ty
USD cho Quy trai phiéu va 447 ty USD cho Quy thij truong tién té. Ty trong phan
b6 co phiéu va trai phiéu dang kha can bang, nham chuan bi cho ca hai kich ban
suy thodi hay kinh t& My “ha canh mém”. Nhin chung, tam Iy dau tu da bat dau o
trang thai than trong hon, va khao sat tir BofA cho thay tdm Iy lac quan & cac nha
quan Iy quy giam xu6ng mdc thap nhat trong 7 thang qua va ty trong tién mat da
tang nhe 1én 4,3% - tir muc 4% cua thang 6.
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Chart 4: BofA Global FMS sentiment drops to a 7-month low
Percentile rank of FMS growth expectations, cash level, and equity allocation

10 QE1 BRICS Blue wyave
Z ﬂ ), Tax cuts
" Q
6
4
s
3 ‘l’ D ‘ “OVID >
Y 2
2 911 Irag J h U J arry
war US/EU CNY Trade trad
1 <o ; war unwind
< GEL debt crisis deval o SVE (W .
‘01 ‘03 ‘05 07 ‘09 11 13 15 17 ‘19 21 23 25

Percentile rank of FMS growth expectations + cash AA + equity AA (scale 1-10)

Source: Bof A Global Fund Manager Survey

Nguon: EPFR




) DONG TIEN DAU TU VAO QUY CO PHIEU: HA NHIET

S

Trong thang 8, dong von vao thj trudng phat trién (7+25,4 ty USD) khéng
c6 nhiéu su khac biét so va6i thi truong dang phat trién (+15,3 ty USD).

Dong von vao quy co phiéu thi trudng phat trién (DM) vao rong 25,4 ty
USD - giam manh tir mic 83 ty ghi nhan trong thang 7. Tinh chung 8
thang, dong von giai ngan 273 ty USD vao quy thi truong phat trién. Dong
tién tiép tuc tim dén thi truong My (+15,6 ty USD va 224 ty USD cho 8
thang) va xu hudng dich chuyén sang cac Iinh vuc khac ngoai nhom cong
nghé tiép tuc duy tri nhd KQKD tich cuc trong Quy 2. Ty trong phan b co
phiéu ctia KHTC va KHCN & My tuy thap han giai doan 2021 nhung cao han
muc trung binh dai han, va tiém an rdi ro dao chiéu trong trudng hop so liéu
kinh té kém tich cuec.

Dong von vao ¢ phiéu thi truong dang phat trién (EM) tuong doi tich cuc
nhd dong USD suy yéu. Dong von vao rong 15,3 ty USD — ha nhiét so vdi
thang 7 nhung van tich cuc han so vdi cac thang trudc do. Phan I6n dong
tién 1a tif cac quy ETF phan bo vao thi trudng Trung Quoc (+ 15,5 ty USD) va
chu yéu dén tir nha dau tu trong nudc. Thi truong An Do van ghi nhan vao
rong théng thr 17 lién tiép nhung toc do da ha nhiét. Dang chu ¥, dong tién
da bat dau quay tra lai khu vuc Pong Nam A, vai diém sang 0 Malaysia
(+11,6 triéu USD) va Indonesia (3,5 triéu USD).

Thang 9 thuong 1a thang bién dong manh trén thi trudng co phiéu, ciing nhu Fed
sé ha lai suat 1an dau tién trong ky hop t6i day, dong von vao cac quy co phiéu
nhiéu kha nang sé tiép tuc than trong, dac biét Ia trudc nhing dit liéu kém tich cuc
vé kinh té hay thi truong lao dong. Diém sang 1a dong tién c6 kha ning sé luan
chuyén sang cac thi truding khac véi dinh gid hap dan hon.
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) DONG TIEN AU TU VAO QUY ETF: RUT RONG HA NHIET

S

Xu hudng rit rong ha nhiét so vai thang 7

Cac quy ETF duy tri da rat von lién tuc tir dau ndm, tuy nhién xu hudng dang
giam dan theo thang. Gia tri rat von trong thang 8 ghi nhan & mitc -2,14
nghin ty, giam nhe so vai 2 thang lién trude. Tinh tir dau ndm, cac quy ETF
da rat rong tong cong 20,55 nghin ty, tuong duong -27,1% tong tai san vao
cubi nam 2023, dua tong tai san cac quy ETF vé 60,48 nghin ty dong.

Ap Iyc rat von tap trung nhiéu nhat 6 quy Fubon (-975 ty), quy nay da bi rut
rong manh trong 4 thang lién tiép, dua tong gia tri rat rong ca nam 2024 1én
-4,5 nghin ty (21,9% tOng tai san). Phan I6n vigc rat rong dén tur két qua
kém tich cuc cta Fubon Vietnam ETF (chi tAng 3% so véi cudi ndm 2023),
so vOi muc tang trung binh 30% cua top 10 ETF 6 Dai Loan.

Quy DCVFM VN30 dao chiéu sang rat rong -377 ty trong thang 8, trong do
riéng nha dau tu Thai Lan rat rong -13,5 triéu chitng chi quy. Quy DCVFM
VNDiamond cding bj rit -169 ty dong, tuy nhién lyc rat da giam dang ké so
vGi thang trudc. Ngoai ra, nhiéu quy ngoai nhu VanEck (-169 ty), Premia (-
263 ty), CSOP (-77 ty) cung bj rat von trong thang.

O chiéu nguac lai, quy Xtrackers FTSE (+105 ty) bat ngo dao chiéu vao
rong, bén canh KIM Growth VN30 (+78 ty) duy tri dong von vao tich cuc
tuy gia tri khong I6n.

Dong von ETF trén thj trudng Viét Nam (Triéu USD)
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) DONG TIEN PAU TU VAO QUY CHU DONG: BAN RONG CHAM LAI SSI

Xu hudng ban rong van chil dao nhung véi toc do cham han Dong von tif cac quy chi dong chi dau tur vao Viet Nam (Trigu USD)
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«  Cdc quy chu dong van duy tri trang thai ban rong trong thang 8, vdi toc do ha
nhiét han so voi thang 7, phan I6n dén tir viéc chiing lai tif nhom Quy chi dau
tur vao Viét Nam. Tinh tong chung, dong tién rat khoang 1,3 nghin ty dong 0
trong thang 8 (so v6i mitc 1,4 nghin ty trong thang 7) va dua tong muc rut o 1t
rong trong ké tit dau nam t6i nay Ién khoang 9 nghin ty dong, chiém 2,5% '
tong tai san Quy.
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- Diém dang chu y trong thoi gian t6i 1a Thong tu lién quan dén nha dau tu to 150 e oo s s o o 0
chifc nudc ngoai ¢d thé mua chitng khoan ma khong can co du tién ngay sé
dugc ban hanh (ky vong trong thang 9) va sém dugc trién khai trong Quy 4.
Pay 1a co sd dé FTSE Russell danh gia tich cuc trong ky xép hang thang 9
nam nay va quyét dinh nang hang Viét Nam trong ky danh gia thang 9 nim
2025.

Lily ké dong von tir cac quy chi dong trong ndm 2024 (% tong tai san)
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trg lai thi truong Viét Nam, bén canh viéc ludn chuyén dong tién dau tu sang thi
trudng mdi nodi trong b6i canh dong USD ha nhiét.
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) KHUYEN CAO SSI

CAM KET PHAN TiCH

Chuyén vién phan tich trong béo cdo nay ndy cam két rang (1) quan diém thé hign trong béo cdo phan tich nay phan &nh chinh xéc quan diém c& nhan doi vdi ching khoén
va/hodc to chifc phat hanh va (2) chuyén vién phan tich da/ dang/sé dugc mién trach nhigm boi thudng truc tiép hodc gian tiép lién quan dén khuyén nghi cu thé hodc quan
diém trong bao cao phén tich nay.

KHUYEN NGHI

Mua: Udc tinh tiém nang tdng gia I6n hon hodc bang 10 diém phan trdm so v6i mdc tdng chung cua thi truong trong 12 thang toi.

Kha quan: Udc tinh tiém nang ting gia dudi 10 diém phan trdm so v6i mifc tAng chung cua thi trudng trong 12 thang tai.

Trung lap: Udc tinh tiém ndng tang gia tuong duong so vai mfc ting chung cla thi trudng trong 12 thang toi.

Kém kha quan: Udc tinh tiém nang giam gia dudi 10 diém phan trdm so v6i mic tdng chung cua thi truong trong 12 thang toi.

Ban: Udc tinh tiém nang giam gid 16n hon hodc bang 10 diém phan trdm so véi mdc tdng chung cua thi truang trong 12 thang toi.

Trong mot s6 trudng hop, khuyén nghi dua trén tiém nang tang gia 1 nam co thé dugc diéu chinh lai theo y kién cia chuyén vién phan tich sau khi can nhdc mot s6 yéu to
thi truang ¢6 thé 1am anh hudng dén gia ¢ phiéu trong ngan han va trung han.

TUYEN BO MIEN TRU

Cac thong tin, tuyén b0, du bao va du doan trong bao co nay, bao gdm ca céc y kién da thé hién, dugc dua trén cac nguon thong tin ma SSI cho la dang tin cay, tuy nhién
SSI khong dam bao su chinh xac va day du cua cac thong tin nay. Bao céo khong co bat ky thong tin nhay cam vé gia chua cong bd nao. Cac v kién thé hién trong bao céo
nay dugc dua ra sau khi da dugc xem xét ky cang va can than va dua trén thong tin t6t nhat ching t6i dugc biét, va theo y kién ca nhan cia chiing t6i [a hop ly trong céc
truong hop tai thoi diém dua ra bao cdo. Cac y kién thé hién trong bdo cao nay co thé thay doi bat ki lic nao ma khong can thdng bao. Bao céo nay khong va khong nén
dugc giai thich nhu mot 10i dé nghi hay 16i kéo dé dé nghi mua hay ban bat ctt chitng khoan nao. SSI va cac cong ty con va/ hodc cac chuyén vién, giam doc, nhan vién cua
SSI va cong ty con cd thé co vi thé hodc co thé anh hudng dén giao dich chitng khoan ctia cac cong ty dugc dé cap trong bao cdo nay va co thé cung cap dich vu hodc tim
kiém dé cung cap dich vu ngan hang dau tu cho céac cong ty do.

B4o cdo nay khong duoc st dung dudi bat ky muc dich thuong mai nao, va khong dugc cong bo cong khai trén bao chi hay bat ky phuang tién nao khac néu khong dugc su
dong y cua SSI. Nguoi ding co thé trich dan hodc trinh chiéu bao cdo cho cac muc dich phi thuong mai. SSI ¢6 thé c6 théa thuan cho phép st dung cho muc dich thuong
mai hodc phan phoi lai bao céo vai diéu kién nguoi dung tra phi cho SSI. SSI khdng chiu trach nhiém d6i vai bt ky thiét hai truc tiép hay thiét hai do hau qua phat sinh tir
viéc st dung bao cdo nay hay ndi dung bdo cdo nay. Viéc sit dung bat ky thng tin, tuyén bd, du bao, va du doan nao trong bao cao nay sé do nguoi ding tu quyét dinh va

tu chiu rai ro. n



) THONG TIN LIEN HE SSI

Trung tam phan tich va tv van dau tu

Hoang Viét Phuong

Giam doc Trung Tam phan tich va tu van dau tu
phuonghv@ssi.com.vn

SOT: (+84 — 24) 3936 6321 ext. 8729

Chién lugc thi trudng Phan tich co phiéu KHCN Vi mé

Nguyén Quoc Bao Ngo Thi Kim Thanh Thai Thi Viét Trinh

Chuyén vién cao cap Chién lugc dau tu Chuyén vién phan tich cao cap Chuyén vién phan tich cao cap Vi mo
baong1@ssi.com.vn thanhntk@ssi.com.vn trinhttv@ssi.com.vn

SDT. (+84 —28) 3824 2897 ext. 6737 SDT: (+84 —28) 3824 2897 ext. 6735 SDT: (+84 —24) 3936 6321 ext. 8720
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