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CONG TY CP CHIPNG KHOAN TRUWONG SON

TS SECURITIES INCORPORATED

BAO CA0 PHAN TICH CO PHIEU:

Hoa An - DHA

Nganh: Khai khoang khéc Gia muc tiéu: 20,700

Khuyén nghi: Mua
17.800

SO LUQC DOANH NGHIEP Gi4 tham chiéu ngay (14/3/11):
Cong ty C6 phan Hoa An 1a mét trong nhirng doanh nghiép

khai thac va ché bién da hang dau phuc vu cho nhu ciu xdy —~ @s K

dung trén dia ban thanh phé H6 Chi Minh, céc tinh Dong ol
Nai, Binh Duong... Bi thii canh tranh caa cong ty bao gom \ Sk
Cty XD&SX VLXD Bién Hoa, Cty Khoang san Ddng Nai, 5| |
Cty Pong Tan, Cty XD & VLXD Binh Duong, Cty XNK wl .
Bién Hoa (BIHIMEX), Cty CK&KT cat da s6i TP.HCM. s -
DHA tién hanh khai thac tai mo Thuong Tan, mo Tan Cang . I
va mé Binh Phudc. Céc san pham tiéu biéu caa Cong ty 1a Y 1/l
ba 1x2, ba Mi va ba 0x4. s - / '

- / - i 10K

KET QUA HOAT PONG (TY PONG)

Binh quan

Chi tiéu 2008 2009 4 quy
Doanh thu thudn 158,73 192,61 236,33
Tang truong (%) 56,61 21,34 22,70
T¥ 1é s6 hitu: SO hitu NN: 22.8(%); S hitu khac: 44.0(%) Gi vén hang bén 8001 11231 14733
CAC CHI SO THI TRUONG Ty 18 13i gop (%) 49,03 41,69 37,66
Chi tiéu: DHA Nganh Chi phi hoat dong -14,01 -20,35 -25,82
Ngay niém yét: 12/04/2004 5(ma) Loi nhuan sau thué 37,41 67,90 53,40
S6 CPLH hién tai (cp): 15,061,406 33.452.989 Téng truong (%) 3.86 81.49 -21.36
Vén hoa (ty dong): 268,09 706,72 Téng tai san 298,55 348,28 379,74
EPS (4 Quy gan nhat): 4.702 4,353 Téng truong (%) 26,48 16,66 9,03
Gia trj s6 sach: 28.796 16.779 No phai tra 21,23 28,59 52,77
P/E (14/3/11) 5.02 4,85 Vén diéu 1é 101,00 101,00 113,55
P/B (14/3/11) 0,6 1,26 Vén chir s¢ hitu 277,31 319,69 326,97

CHI SO TAI CHINH DOANH NGHIEP
1. Kha nang thanh todn: DPVT 2007 = Nganh 2008 | Nganh 2009 | Nganh 4Q Nganh
Thanh toan nhanh: Lan 467 3.86 572 = 454 415 = 2.84 1.96 3,94
Thanh toan hi¢n hanh: Lan 474 | 3.98 6.49 | 524 513 | 331 2.66 4,74
2. Chu tric vén:
No / Tong tai san: Lén 01 015 1,00 | 011 008 = 017 0,14 0,10
No / Vén chu s6 hitu: Lén 014 = 017 008 = 0,12 009 = 0,20 0,16 0,11




P/E thi truong ngay (14/3/11): 10,18
Thi gia thi truong ngay (14/3/11): 17.800
Gia cao nhét tir dau nam 2010: 57,000
Gia thap nhét tir diu nam 2010: 16,700
Khéi lugng binh quéan/phién trong 01thang: 15,685

PHAN TiCH TIiNH HINH KINH DOANH

La mét trong nhitng doanh nghiép hoat dong lau nam trong nganh khai  co CAU LOI NHUAN
thac va ché bién khoang san, va duoc cip phép khai thac tai mot s6 mo
I6n nhue Thuong Tan, Tan Cang, Binh Phudc, NUi Gid va Thach Phu
2. Tir 2010 tré vé trude hon 90% doanh thu hang nam 1a dén tir hoat
dong khai thac tai mo Hoa An, nhung dén nam nay — 2011, Cong ty da
hét quyén khai thac tai mo va chua duoc cap phép gia han khai théc.
Nhu vay, ¢6 thé nhan dinh nim nay, hoat dong san xuat kinh doanh
chinh caa Cong ty s& bi dnh hwéng manh mé va két qua kinh doanh s&
khong dugc cao bang nhimg ndm trude khi ma dinh hudng ciia Cong ) & & J%r & & J%r ::;3* o
ty Van |4 tap trung vao mang khai thac da tai cac mo. Ké hoach cua i @a‘” R e
Cong ty la tap trung dau tu vao mo Thuong Tan va du kién day sé& 1a
ngudn thu on dinh cua Céng ty trong cic nim téi (BCTN nim
2009 _DHA).
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Chi phi gia von hang ban chiém ty trong lon (71,75%) trong doanh thu

R . o A AT CO CAU CHI PHi HOAT PONG
cua Cong ty. Vé mat chi phi hoat dong thi chi phi quan ly luén chiém

ty trong lén. Chi phi vat o dau vao (Chiém ty trong cao trong co cau i 1
chi phi gid von) la yeu t6 anh huong nhiéu dén két qua kinh doanh cua 6%,
Cong ty. Piéu nay duoc biéu hién tryc tiép qua két qua kinh doanh quy i
3, 4/2010, khi mfa so vai cung ky thi doaph thu thuan tang nhung loi gg;
nhuan trudc thué lai giam (Ly giai cho diéu nay, DHA giai trinh la do A0,

gia hang bén tai cac mo tang nhung khong nhanh va cao bang chi phi Iggiﬁji

vt tu dau vao, chi phi boc dat pha va chi phi thué bai d6 san pham). 100

- f‘:?“ f‘:?“ g %“:3" @1&3‘ i
Luong hang ton kho trong 3 quy cudi nim 2010 dugc duy tri kha 6n #‘9 él d“* o @a‘g & @' N @Q
dinh va c6 ty trong tuong c’16i cao so vai doanh thu ‘thuﬁn (khoang |l CPTC/CPHE © CPQL/CPHE W CPEH/CPHE |
67%). Nam 2010 la ndm cudi cung Cong ty dugc quyén khai thac tai
mo Hbéa An nén chung t6i nhan dinh trong nam nay, Cong ty da tap
trung khai thac hét cong suét tai mo dong thoi khai thac ngudn da hdn
hop nham du trit ngudn cung cho ndm 2011 va cac nam tiép theo. Piéu DT - LNTT - HTK rong
nay cd thé cho thay Céng ty ludn cha dong trong ngudn san pham
cung cip cho thi trudng, mat khac ciing co thé thdy hoat dong kinh
doanh san phdm cua Cong ty dang gap kho khan.
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PHAN TiCH TINH HiNH TAI CHiNH

Chi s6 Z hign tai = 4.98 (Doanh nghiép an toan)

Nhin chung kha nang sinh 1i ciia DHA dang c6 xu huéng giam dan  ROA - ROE (%)

qua tirng quy, so véi cac doanh nghiép niém yét ciing nganh thi kha
nang sinh 10i ciia Cong ty & muc cao va hap dan.

Cong ty str dung nhiéu ng hon muc trung binh nganh. Cac chi s6 vé
kha ning thanh toan cua Cong ty déu & mic dam bao nhung thap
hon rét nhiéu so véi mic trung binh nganh.

Chi sb Z dang c6 chiéu hudng di xudng, nhung xét trén tong thé thi
hién tai Cong ty vin dang ndm trong viing an toan tai chinh.

Két thuc nam 2010, dua trén két qua kinh doanh 4 quy, ching toi
wdc tinh doanh thu ca nam cia Cong ty dat 236,33 ty dong vuot
khoang 17% ké hoach nam, loi nhuan sau thué 1 53,4 ty dong vuot
khoang 18,7% ké hoach nam, EPS dat 4.702 ddng/cé phiéu.

Nim 2011, két qua kinh doanh ctia Cong ty sé bi anh huong manh
do khong con dugc khai thac tai mo Hoa An, hién tai phia Cong ty
chua c6 nhitng théng tin cu thé vé ké hoach kinh doanh nim nén
chung t6i chua dua ra nhitng nhan dinh vé két qua kinh doanh nim
nay cua Cong ty.

Két luan: DHA la mét trong nhiing doanh nghiép hoat déng manh
va lau nam trong nganh khai thac khodng san. Hi¢n tai, kha nang
sinh loi cia Cong ty la hdp dan so véi cac doanh nghiép cing
nganh, tinh hinh tai chinh dang ¢ mirc an toan. Dya trén mac EPS
nam wdc tinh, P/E nganh va bang phuong phap P/E chung t6i dinh
gid 1 ¢ phiéu DHA 1a 20.700 dong/cd phiéu. Muc gia dang giao
dich trén thi truong caa ¢d phiéu nay thip hon mic gia muc tiéu
trén, do vay chdng tdi khuyén nghi nha dau tu c6 thé xem xét mua
vao ¢6 phiéu DHA giai doan nay trong diéu kién nha dau tu chap
nhan rai ro kinh doanh da néu trén.
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CONG TY CP CHIPNG KHOAN TRUWONG SON

CAC CONG TY TRONG NGANH (5 CONG TY)
Khai khoang khac

Gia EPS (ddng) ROA Chisé Z Thang du. PIE
STT MA (dong) 4 quy 4 Quy tam tinh ~ von/Co phiéu hién tai
CK 14/3/2011 2008 2009  gin nhét (%) nam nay luu hanh (1an)
1 NNC 35.500 17.718 9.018 8.976 67.97 9.73 0 3.95
2 | DHA 17.800 3.704 6.723 4.702 16.33 4.98 7.211 5.02
3 |HPS 7.700 1.546 1.525 1.605 11.73 3.32 0 4.80
4 CMmI 12.700 34 1.001 1.549 13.40 2.16 0 8.20
5 MIM 18.200 0 0 991 6.97 1.85 0 19.73
Ghi chii:

No/ Téng tai san: duoc tinh tai thoi diém cubi quy.

Thang du vbn: Pugc tinh tai thoi diém cubi quy.

Cb phiéu luu hanh: Pugc tinh binh quan 4 quy gan nhét.

LN HBKD = Lai gop - Chi phi ban hang - Chi phi quan ly doanh nghiép

Z >2.6: Doanh nghiép nam trong viing an toan; 1.2 < Z < 2.6: Doanh nghiép nam trong viing canh béo V& rii ro tai chinh; Z <1.2: Béo
dong vé rai ro tai chinh

Tuyén bd mién trach nhiém

Céc thong tin va nhan dinh trong bao cdo nay duoc cung cp bai TSS dira vao céc‘nguén thong tin ma TSS coi 1a dang tin cay, c0 sin
va mang tinh hop phéap. Tuy nhién, chung t6i khong dam bao tinh chinh x4c hay day du cua cac thong tin nay.

Nha dau tu sir dung béo céo nay can luu y rang cc nhan dinh trong bao co nay mang tinh chat chu quan cua chuyén vién phan tich
TSS. Nha dau tu str dung bao cao nay tu chju trdch nhiém vé quyét dinh caa minh.

Moi y kién phan hdi goi vé sb (84-4). 37711666 (6 1é: 148)
Webside: www.tss.com.vn



