THEO DOI

Gia muc tiéu 2024: 31.000 VND
Upside: 3%
Cap nhat: 17/09/2024
TRIEN VONG 2024

Tich cuc: Ng vay gidm, ap luc vé chi phi tai chinh suy
gidm dang k€.

Tiéu cyc: Ty trong déng gép doanh thu tir mang béat
déng san khu céng nghiép kém han ky vong.

RUi ro: Mang kinh doanh cét 16i (dét may) chua co
su phuc hoi, gap kho khan trong viéc tim kiém khach

hang mdi.
Q2/2023 Q2/2024 2024F
DTT 269 145 954
% YoY -79% -46% 2%
LNST -5 4 40
% YoY  -105% 38%

bon vi : ty VND
Téng quan doanh nghiép

Gilimex la mot trong nhitng doanh nghiép dét may co
quy md I16n tai khu vuc phia Nam nudc ta. Nganh
nghé kinh doanh chinh hién nay cla GIL la sén xuat
va xudt khdu hang gia dung, san phdm luu trr va
hang may mac. Ngoai ra, hién nay GIL d& va dang
dau tu vao linh vic bat dong san khu cong nghiép vdi

hang loat cac dy &n chuin bj dugc trién khai.

Dir liéu thi truong
Nganh nghé:

Hang May mac

Gia hién tai: 30.050 VND
Vén héa: 2.102 ty VND
S6 lugng CPLH: 69,9 triéu cp
EPS 4 quy gén nhét: 1174 VND
P/E: 25,6 lan
C8 tlc tién mat 2024 0,0%
C6 tc b phidu 2024 0,0%
Gia Gia mua téi da
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GIL

CTCP San xuat Kinh doanh Xuat
nhap khau Binh Thanh

TOM TAT CAP NHAT

Tinh hinh KQKD trong Q2/2024 cla Gilimex tiép tuc di Iti khi doanh
thu tUr cac mang kinh doanh khong cé su cai thién ré rét. Ly ké
6T1/2024, doanh thu thuén va LNST cua GIL an lugt dat mic 366 ty (-
15% YoY) va 11ty déng, so vdi mic am 44 ty vao cung ky ndm ngoéi.

Mac du vay, vdi ky vong két qué kinh doanh trong nlra cudi nam 2024
sé cai thién nhg vao su phuc hdi tich cuc ctia nganh dét may cling vdi
viéc ddy manh tién do ban giao dat cho khéach hang trong mang bét
dong san khu cong nghiép, DSC du phéng doanh thu thuén va LNST
cla GIL trong nam 2024 lan lugt dat mic 954 ty (+2% YoY) va 40 ty
(+38% YoY). SU dung 2 phuang phap dinh gia P/S va P/B vdi ty trong
bang nhau, DSC udc tinh gid muc tiéu trong nam 2024 clia GIL & muic
31.000 VND/cp.

CAU CHUYEN DOANH NGHIEP
Ky két hgp tac chién lugc véi Ngan hang Quan doi

Pau thang 5/2024, GIL d& chinh thiic cong bd viéc ky két hap tac
chién lugc véi Ngan hang Quén doéi (MBB). MBB sé& cp ngudn von téi
da 900 ty dong dé GIL ddy manh phét trién mang khu cong nghiép
trong bdi canh mang kinh doanh truyén théng dang gap nhiéu khé
khan sau khi d6i tac 1au nam Amazon rdi di. GIL s& thé chap ¢ phan
tai cong ty con la CTCP Khu céng nghiép Gilimex dé vay vén tai MBB.
DSC cho rang diéu nay sé gilp tang cudng stic manh tai chinh cho
GIL d€ doanh nghiép nay c6 thé ddy manh cac du an mdi ti dé gidp

cai thién tinh hinh kinh doanh ctia minh.
Tap trung day manh mang bat dong san khu céng nghiép

Sau khi hoat déng kinh doanh mang dét may suy giam, trong thdi
gian qua Gilimex da tap trung ddy manh bat dong san phat trién
mang khu céng nghiép. Sau khi hoan thanh, m& ban va ghi nhan
doanh thu tir KCN Phu Bai, GIL du kién sé ti€p tuc tién hanh thuc hién
dy &n KCN Vinh Long véi quy mé 400ha. DSC cho rang tiém nang
clia mang KCN la rat Ién trong béi cdnh ngudn véon FDI vao Viét Nam
tang trudng tét trong khi ngudn cung BDS tai khu vuc mién Trung
can kiét dang dédy gia thué dat 1én cao. DSC danh gid mang bét BBS
KCN sé la déng lyc tdng trudng chinh clia GIL trong tuong lai khi
doanh nghiép da lén ké hoach dau tu hang loat du &n mdi tir Bac vao
Nam trong giai doan 2023-2028.
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KET QUA KINH DOANH
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GIL

CTCP San xuat Kinh doanh Xuat
nhap khau Binh Thanh

PIEM NHAN TAI CHiNH
KQKD néi dai su that vong

Trong Q2/2024, doanh thu thudn va LNST cla GIL [an lugt dat muc
146 ty (-46% YoY) va 4 ty, so v&i mic am 5 ty vao Q2/2023. KQKD cua
GIL nhin chung van chua cé su phuc hoi khi lugng don hang t& mang
kinh doanh truyén théng la dét may khdng cd sy cai thién. Trong khi
dé, doanh thu t mang bét déng san KCN trong quy 2 chi dat 4 ty
dong, giam manh so véi mic 78 ty ddng cla quy 1. Lgi nhuén sau
thué clia GIL dugc ghi nhan & muic duong nhd khodn thu nhap khac
la 25 ty dong nhung doanh nghiép chua céng bé chi tiét vé ngudn
géc clia khoan thu nhap nay. Mac du vay, DSC cho rang vdi viéc (1)
nganh dét may sé phuc hoi tich cuc hon nifa vao 2H/2024 va (2) ky
vong vao viéc dong vén FDI dang tang trudng manh sé gidp ho trg
mang kinh doanh BBS KCN thi KQKD trong 2H/2024 cuia GIL sé dan
o su khdi séc hon.

Bién Igi nhuan gop cai thién ro rét

BLNG cla GIL trong Q2/2024 dat muic 14,51%, tang manh so va&i mic
3,55% vao cung ky nam ngoai. BLNG cta doanh nghiép c6 sy cai
thién manh nhd vao gia nguyén liéu dau vao mang dét may nhu vai,
nhua,... gidm manh. Trong nita cudi nam, DSC ky vong rang vdi viéc
gia tri don hang sé dan hoi phuc két hgp vai viec mang BBS KCN cé
bién lgi nhuén cao bat dau tang tién dé ban giao cho khéch hang sé
gitp cho BLNG ctia GIL trong 2 quy cudi ndm quay vé muc 16%-17%,
tuong duong vai Q3 va Q4 nam 2022.

Ng vay suy giam la tin hiéu tot

Trong Q2/2024, t&ng mic ng vay cla GIL dat muc 372 ty dong, gidm
nhe l&n lugt 2% so vdi hdi dau nam va 4% so vdi cuing ky ndm ngoai.
Dang chu y la mic ng vay ngén han chi con & muc 118 ty dong, giam
21% so vdi héi dau ndm gitp cho GIL gidm bét ap luc vé mat tai chinh
trong béi canh hoat déng kinh doanh ctia doanh nghiép van con gap
nhiéu kho khan. Cu thé chi phi 1ai vay trong quy 2 cla GIL chi con &
muc 1ty dong (-67% YoY). DSC cho rang viéc gidm ng vay da gop
phan giup én dinh tinh hinh tai chinh ctia GIL, giup doanh nghiép cé

thém du dia dé chuan bj va ndm bt cac co hdi mdi.
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GIL

CTCP San xuat Kinh doanh Xuat
nhap khau Binh Thanh

MO HINH KINH DOANH

MO HINH KINH DOANH [ L. @
CTCP SXKD XUAT NHAP KHAU BINH THANH (GIL)
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pHoNG pHAN TicH DSC
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GIL

CTCP San xuat Kinh doanh Xuat
nhap khau Binh Thanh

Xac nhan cua chuyén vién phan tich

Chiing téi xac nhan rang nhitng quan diém dugc trinh bay trong bao cao nay phan anh ding quan diém c& nhan clia chidng téi. Ching
t6i cling xac nhan rang khéng co phan thi lao nao clia ching téi da, dang, hodc sé truc tiép hay gian tiép c6 lién quan dén cac khuyén
nghi hay quan diém thé hién trong bao cao nay. Cac chuyén vién phan tich nghién clu phu trach cac bao cdo nay nhan dugc thu lao
dua trén nhiéu yéu té khac nhau, bao gdm chét lugng, tinh chinh x&c clia nghién clu, va doanh thu cla cong ty, trong do bao gém
doanh thu tr cac don vi kinh doanh khac nhu bd phan Mai gidi t8 chirc, hodc Tu vdn doanh nghiép.

Bao cao mién trir trach nhiém

B4o céo nay dugc viét va phéat hanh bai Céng ty C8 phan Chiing khoan DSC. Béo cao nay dugc viét dua trén ngudn thdng tin dang tin
cay vao thdi diém céng bé. Céng ty C8 phan Ching khoan DSC khong chiu trach nhiém vé do chinh xac clia nhitng théng tin nay. Quan
diém, du béo va nhiing udc lugng trong bao cdo nay chi thé hién y kién cla tac gia tai thdi diém phat hanh. Nhiing quan diém nay
khéng thé hién quan diém chung clia Céng ty C8 phan Ching khoan DSC va c6 thé thay di ma khong can thong béo trudc. Béo cao
nay chi nhdm muc dich cung cap théng tin cho céc t6 chiic dau tu cling nhu cac nha dau tu ca nhan clia Cong ty ¢8 phan ching khoan
DSC va khéng mang tinh chdt mai chao mua hay ban bét ky chiing khoan nao dugc thao luan trong bao cao nay. Quyét dinh cta nha
dau tu nén dua vao nhiing su tu van doc lap va thich hgp vdi tinh hinh tai chinh cling nhu muc tiéu déau tu riéng biét. B4o cao nay khong
dudgc phép sao chép, tai tao, phat hanh va phan phéi vai bat ky muc dich nao néu khong dugc sy chép thuén bang van ban cia Céng ty
C& phan Ching khoan DSC. Xin vui long ghi ré ngudn trich dan néu st dung cac théng tin trong bao céo nay.

Lién hé - Trung tam phan tich DSC

Truong Thai Pat, HOI SO CHINH
GD. Trung tdm Phan tich
dat.tt@dsc.com.vn 9 Tang 2, Thanh Céng Building, 80 Dich Vong Hau, Cau Gidy, Ha Noi

. (024) 3880 3456
Lé Cbng Nguyén,
Chuyén vién Phan tich B4 info@dsc.com.vn
nguyen.lc@dsc.com.vn
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