THEO DOI

Gia muc tiéu 2024: 29.000 VND
Upside: 9%
Cap nhat: 26/09/2024
TRIEN VONG 2024

Tich cuc: Mang phan phéi du bao sé cé su hoi phuc
manh vao 2H/2024.

Tiéu cuc: Ty 1é ng vay/ VCSH van & muc cao, tao
nén rdi ro vé mat tai chinh cho doanh nghiép.

RUi ro: Méng phan phdi thiét bi ICT nhin chung dé
bdo hoa, titm nadng tdng trudng cla mang kinh

doanh c6t 16i nay vé trung han khéng con nhiéu.

Q272023 Q2/2024 2024F

DTT 4.526 4.522 18.900
% YoY 31% 0% 10%

LNST 4 45 219
% YoY -72% 1007% 58%

bon vi : ty VND

Téng quan doanh nghiép

PETROSETCO la mét trong nhitng doanh nghiép
hang dau thudc Tap doan Dau khi Quéc gia Viét
Nam, chuyén cung cép céc dich vu da nganh trong
finh vuc déau khi va cac nganh lién quan khac. Hién
nay doanh nghiép con md réng hoat déng sang céc
finh vuc khéac nhu kinh doanh thuong mai, phan phai
thiét bi ICT, dich vu bt déng san, dich vu cung cép
suét &n va thuc pham.
Dif liéu thi trudng
Nganh nghé:

Phan phdi hang chuyén dung

Gia hién tai: 26.500 VND
Vén héa: 2.828 ty VND
S6 lugng CPLH: 106,7 triéu cp
EPS 4 quy gén nhét: 1.216 VND
P/E: 21,8 lan
C8 tlc tién mat 2024 0,0%
C6 tc b phidu 2024 0,0%
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Nguon: Fiinpro, DSC téng hap

PET

Tong CTCP Dich vu Téng hgp Dau
khi

TOM TAT CAP NHAT

KQKD ctlia PET trong Q2/2024 géan nhu di ngang so vdi cung ky nam
trudc, tuy nhién, cac mang kinh doanh cla doanh nghiép bat dau co
dau hiéu khai sac. Ly ké 6T/2024, doanh thu thuan va LNST cla PET
[an lugt dat muc 8.791 ty, di ngang so vdi ciing ky ndm ngoai va 84 ty
(+91% Yov).

Vdi ky vong KQKD trong 2H/2024 sé c6 sy phuc hdi rd rét han nhg
vao mang dich vy phan phdi cac thiét bi ICT dugc hudng Igi tU lan
song d6i mdi thiét bi dién t& va chinh sach cat mang 2G, DSC du
phong doanh thu thuén va LNST cta PET trong ndm 2024 lan luct dat
muc 18.900 ty (+10% YoY) va 219 ty (+58% YoY). Gia muc tiéu trong
nam 2024 cua PET du kién la 29.000 VND, tuong Ung véi mic P/E

trung vi trong vong 5 ndm clia doanh nghiép.

CAU CHUYEN DOANH NGHIEP

Apple tu phan phéi san pham cua hang khéng anh huéng dén
doanh nghiép

Cac san pham clia Apple tiing la dong luc tang trudng chinh cho PET
théng qua cac hgp ddng phan phdéi trong qué khir. Hién tai, Apple da
truc ti€p phan phdi san phdm tai Viét Nam. Tuy nhién, theo doanh
nghiép chia sé, viéc Apple m& Apple Store truc tuyén tai Viét Nam
héu nhu khéng gay anh hudng dén PET. Ly do la gia ban cla Apple
c6 phén nhinh han so vdi cac nha phan phdéi trong nudc, va Apple
khong can thiép vao gia ca trén thi trudng Viét Nam. Bén canh do,
cac nha phan phdi trong nudc thudng dua ra nhiéu uu déi va qua
tang phu kién di kem, giup thu hut ngudi tiéu dung hiéu qua hon.

Md réng dai san pham phan phai

Nham da dang hda danh muc san phdm, trong 6 thang dau nam
2024, PET da ky két hgp tac véi nhiéu thuong hiéu 16n: (1) Cung cép
gidi phap toan dién cho cac resort va khach san via va nhd cla
Samsung Vietnam; (2) Phén phdi thiét bi méay tinh va luu trf cla
Lenovo va Dell cho khéi doanh nghiép vira va nhod (SME); (3) Bat dau
hop tac véi Aqua dé phan phdi may nudc nong va tivi; (4) Phan phdi
may lanh thuong hiéu Daikin; (5) Ky két vd&i cac thuong hiéu dién
thoai mdi nhu Realme, Nokia, Inoi; (6) Phan phdi camera thuong hiéu
Tiandy. DSC danh gié rang diéu nay sé gilp PET da dang hoa dau ra
trong trung va dai han, trong béi canh thi truang phan phdi thiét bi
ICT dang dan b&o hoa.
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Nguon: PET, DSC téng hop

PET

Tong CTCP Dich vu Téng hgp Dau
khi

PIEM NHAN TAI CHiNH
KQKD cho thay nhiéu tin hiéu tich cuc

Trong Q2/2024, doanh thu thuan cta PET dat muic 4.522 ty dong, di
ngang so vd&i cung ky nam trudc. Trong khi dé, LNST cla doanh
nghiép ghi nhan muc tang trudng manh khi dat 45 ty déng, tang hon
10 lan so v&i Q2/2023. Nguyén nhan gilp cho LNST cla PET tang
manh nhu vay la nha (1) hiéu Uing nén thép, (2) gid dau vao suy giam
va (3) chi phi 1ai vay cia doanh nghiép gidm manh. DSC cho rang
trong 2H/2024, véi viec mang kinh doanh cét 161 (phan phdi san
pham ICT) s& c6 sy hdi phuc tich cuc hon nita, KQKD cutia PET sé ¢ su
tang trudng rd rét va doanh nghiép hoan toan cé thé hoan thanh
muc tiéu doanh thu dat 18.540 ty va Igi nhuan dat 205 ty cho nam
2024.

Bién Igi nhuan gop tiép tuc cé su cai thién

BLNG trong Q2/2024 clia PET tiép tuc co su cai thién ghi dat muc
5,43%, tang haon 200 diém cg ban so vdi cung ky 2023. Bang chu vy,
day cling la quy thu 2 lién ti€ép BNLG ctia PET c6 sy phuc hoi. Gia von
tang cham han tang trudng doanh thu la yéu té chinh giip cho BLNG
cla doanh nghiép tang trudng trong thdi gian via qua. Theo quan
diém clia DSC, vdi viée trong 2H/2024 la thai diém ra mat cac san
pham thiét bi t& mdi két hop véi viéc PET thuc hién ma réng dai san
phdm ctia minh trong do c6 nhigu san phdm cé BLN cao nhu cac san
phdm gia dung thi BLNG ctia PET s& tiép tuc c6 su hdi phuc. DSC du
kién BLNG ctia PET trong nam 2024 c6 thé phuc hoi vé mic 5-6%,
tuong duang vdi giai doan 2019-2022.

Giam ng vay giup giam bét ap luc vé mat tai chinh

Ng vay cta PET trong Q2/2024 dat 4.503 ty dong, gidm han 12% so
v&i hoi quy 1. Biéu dang chd v la toan bd khodn vay clia cong ty déu
thudc loai ng ngan han, trong khi PET d& hoan toan xda bd cac khoan
vay dai han. Nd vay suy gidm gilp cho chi phi lai vay cla doanh
nghiép trong quy 2 chi & muic 38 ty dong (-55% YoY). Mac du ndg vay
gidm, ty 1& ng vay trén vén chu s hitu clia PET van & muc rét cao, tao
ra nhiéu rdi ro tiém &n cho cong ty. Tuy nhién, véi quan diém Ngan
hang Nha nudc sé tiép tuc duy tri chinh sach tién té ndi ldng, DSC cho

rang ap luc vé mat chi phi tai chinh ctia doanh nghiép sé giam bét.
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PET

Tong CTCP Dich vu Téng hgp Dau
khi

Xac nhan cua chuyén vién phan tich

Chiing téi xac nhan rang nhitng quan diém dugc trinh bay trong bao cao nay phan anh ding quan diém c& nhan clia chidng téi. Ching
t6i cling xac nhan rang khéng co phan thi lao nao clia ching téi da, dang, hodc sé truc tiép hay gian tiép c6 lién quan dén cac khuyén
nghi hay quan diém thé hién trong bao cao nay. Cac chuyén vién phan tich nghién clu phu trach cac bao cdo nay nhan dugc thu lao
dua trén nhiéu yéu té khac nhau, bao gdm chét lugng, tinh chinh x&c clia nghién clu, va doanh thu cla cong ty, trong do bao gém
doanh thu tr cac don vi kinh doanh khac nhu bd phan Mai gidi t8 chirc, hodc Tu vdn doanh nghiép.

Bao cao mién trir trach nhiém

B4o céo nay dugc viét va phéat hanh bai Céng ty C8 phan Chiing khoan DSC. Béo cao nay dugc viét dua trén ngudn thdng tin dang tin
cay vao thdi diém céng bé. Céng ty C8 phan Ching khoan DSC khong chiu trach nhiém vé do chinh xac clia nhitng théng tin nay. Quan
diém, du béo va nhiing udc lugng trong bao cdo nay chi thé hién y kién cla tac gia tai thdi diém phat hanh. Nhiing quan diém nay
khéng thé hién quan diém chung clia Céng ty C8 phan Ching khoan DSC va c6 thé thay di ma khong can thong béo trudc. Béo cao
nay chi nhdm muc dich cung cap théng tin cho céc t6 chiic dau tu cling nhu cac nha dau tu ca nhan clia Cong ty ¢8 phan ching khoan
DSC va khéng mang tinh chdt mai chao mua hay ban bét ky chiing khoan nao dugc thao luan trong bao cao nay. Quyét dinh cta nha
dau tu nén dua vao nhiing su tu van doc lap va thich hgp vdi tinh hinh tai chinh cling nhu muc tiéu déau tu riéng biét. B4o cao nay khong
dudgc phép sao chép, tai tao, phat hanh va phan phéi vai bat ky muc dich nao néu khong dugc sy chép thuén bang van ban cia Céng ty
C& phan Ching khoan DSC. Xin vui long ghi ré ngudn trich dan néu st dung cac théng tin trong bao céo nay.

Lién hé - Trung tam phan tich DSC

Truong Thai Pat, HOI SO CHINH
GD. Trung tdm Phan tich
dat.tt@dsc.com.vn 9 Tang 2, Thanh Céng Building, 80 Dich Vong Hau, Cau Gidy, Ha Noi

. (024) 3880 3456
Lé Cbng Nguyén,
Chuyén vién Phan tich B4 info@dsc.com.vn
nguyen.lc@dsc.com.vn
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