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Nội dung cập nhật chính 

 Qu    năm 20 0  t n    n  s n xu t  in  do n  
g p một số       ăn     y u do sự tăng gi  
        y u tố   u v o trong         i p   t i 
   n  v  gi  nguy n vật liệu n ập    u. Tuy 
trong t  ng l i g n      năng  n   n  v  gi  
        y u tố   u v o l    o n  ng do một 
m t   ng gi  m i         t i t lập     ng t i 
  o r ng     năng tăng gi    n       G trong 
t  i gi n t i l        o    n  quân tăng t  8% 
–  0       m   o t  su t l i n uận gộp trong 
 o t  ộng s n xu t  in  do n     n .  

 Trong năm 20      i n l    s n xu t     
  G      x     n  t  o t   tự:     
Sm rtwindow        p  im n  m – V      n  
dựng gi u  ố    t Hi l x  t m P P   ng    
N  m  omposit  v  t  n  S   Pro il . Ngo i 
m   ti u gi  tăng s n xu t v  ti u t   s n 
p  m trong n     trong năm 20      G   t 
m   ti u    m t   ng xu t    u n  m     
t   ng  iệu   G r  t   tr  ng n    ngo i. 
 ây l  một trong n  ng ti m năng     l n     
  ng ty  ngo i việ    m l i do n  t u   n g p 
p  n gi m r i ro v  t  gi    ng ngu n t u ngo i 
tệ t  xu t    u. 

   u năm 20      G   n  d u sự gi  n ập 
v o t   tr  ng   t  ộng s n t  ng qu  việ  
t  n  lập   ng ty DONG A LAND v i ng n  
ng    in  do n     n  l  xây dựng    u t  dự 
 n   in  do n    t  ộng s n.         ti u 
do n  t u  l i n uận năm 20  : 

-  o n  t u   p n  t qu n tr    G       t: 
424 tỷ đồng; 

- L i n uận s u t u        t: 15 tỷ đồng. 

   u năm 20      G       o   n   n   triệu 
 p   o      ng  iện   u t  lệ  0: . T ng vốn 
 uy  ộng      dự  i n l  29 05 t    ng sẽ 
     s  d ng    xây dựng n   m y s n xu t 
n om  omposit  t i   u   ng ng iệp H  N m  
dự  n s n xu t       p  im n  m v  v    
  n  t i   u   ng ng iệp Ngọ  H i v     sung 
vốn l u  ộng. 

 

Các chuyên viên thực hiện báo cáo phân tích này không tham gia 
mua cổ phiếu của công ty được phân tích hay nắm giữ bất kỳ 
chứng khoán nào của các công ty cạnh tranh trong ngành. 
Các công bố quan trọng được trình bày ở cuối bản báo cáo này. 

Số liệu thị trƣờng tại ngày 17/03/2011 

Vốn     TT (t  VN ) 176 Gi   iện t i (VN ) 16.000 

KLGD BQ 30 ngày 18.359 Gi    o n  t 52 tu n 26.000 

SL P   ng LH (triệu  P) 11 Gi  t  p n  t 52 tu n 14.700 

Vốn  i u lệ (t  VN ) 100 P E   qu  g n n  t (x) 7,46 

EPS  i u    n  (VN ) 2.145 P     qu  g n n  t (x) 1,24 

L i    t   ( ) 8,75   sở   u n    ngo i 5,34 
 

 

Đồ thị giá cổ phiếu 

 
( gu n: http://www.fpts.com.vn/user/chart/) 

Kết quả định giá tóm tắt theo phƣơng pháp P/E: 

Mã P/B P/E 

BMP 1,82 5,63 

DNP 0,48 4,80 

DPC 0,89 5,40 

NTP 1,08 5,33 

RDP 0,85 7,72 

SPP 1,27 7,15 

TPP 0,62 5,14 

                     1,38 5,66 

 S  d ng p   ng p  p  ệ số n ân     ng t i x     n  gi  
       p i u   G n m trong   o ng t  12.200   ng  p   n 
17.800   ng  p. Tuy n i n  ây l  m   gi       x     n    i 
to n t   tr  ng   ng gi m gi  m n  l m  n    ởng   n P E 
  n  quân to n t   tr  ng n i   ung v      ng n  n ự  n i 
ri ng. Ngo i r   v i ti m năng tăng tr ởng       G trong 
    l n  vự  s n xu t truy n t ống   ng n   n  ng l n  vự  
m i trong năm 20       ng t i n ận   n  gi  tr         p i u 
n y    t     t m   2x trở l n.  o     ti p t   gi  qu n  i m 
   r  trong   o   o  ập n ật qu  III 20 0 v    G. FPTS   o 
r ng m   gi   iện t i l  m   gi    p l     n     u t  trung 
v  d i   n    t   t  m gi  mua vào.  

Nguy n Trƣờng Sơn – sonnt2@fpts.com.vn 

Hoàng Vũ Ngọc Oanh – oanhhvn@fpts.com.vn 

Phòng phân tích đầu tƣ 
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THÔNG TIN CHUNG VỀ CÔNG TY 

 Ti n t ân l    ng ty TNHH T   ng m i S n xu t N ự    ng        t  n  lập ng y 16/02/2001. Sau 
n i u l n tăng vốn  i u lệ      u t    o s n xu t  tăng s n l  ng     d ng     s n p  m v  mở rộng 
t   p  n  ng y       2006 Công ty   uy n   i   n  t    thành   ng ty    p  n v i t n gọi CÔNG TY 
CỔ PHẦN TẬP ĐOÀN NHỰA ĐÔNG Á. 

       n v  trự  t uộ : 

-   ng ty TNHH N ự    ng    

-   ng ty TNHH một t  n  vi n SMW 

-   ng ty TNHH một t  n  vi n N ự    ng   ( S i G n )  

 L n  vự   o t  ộng     y u   o g m:  

- S n xu t     s n p  m  vật liệu p    v  trong xây dựng v  tr ng tr  nội ngo i t  t; 

- Kinh doanh các vật t   t i t    ng n  n ự  v  ng n   iện   ng ng iệp   iện dân d ng; 

- Xây dựng       ng tr n  dân d ng    ng ng iệp  gi o t  ng  t u  l i; 

-  u n   n m y m    t i t    p    v  ng n  xây dựng    ng ng iệp  gi o t  ng; 

-   i l  mu     n     g i   ng  o ; 

- Kinh do n  vật liệu xây dựng  tr ng t i t    nội ngo i t  t; 

- Kin  do n    t  ộng s n  n   ở; 

-      v  vận t i   ng  o   vận   uy n   n       ; 

- Kin  do n  p   ng tiện vận t i  t i t    m y m    p   ng tiện vận t i; 

- Gi    ng       ; 

-   u t   xây dựng n   ở; 

- Kinh doan  n     ng  n   ng          s n  d    v  du l    sin  t  i (   ng   o g m  in  do n  

qu n   r  p  ng   t K r o    v  tr  ng). 

HOẠT ĐỘNG SẢN XUẤT KINH DOANH QU    N M 2010 VÀ TRI N V NG CHO N M 2011 

 Qu    năm 20 0  t n    n  s n xu t  in  do n  g p n i u       ăn     y u do sự  ột  i n v  gi  
        y u tố   u v o trong         i p   t i    n  v  gi  nguy n vật liệu n ập    u. V    i p   t i 
   n   trong năm 20 0  l i su t tăng m n  l m   i p   l i v y       G   o   n so v i     o        
n i u. N  ng qu   uối năm    ng ty p  i    u m   l i v y   n  quân t  16 –  8  năm. Ngo i r   do 
t  gi  US  VN  tăng m n  l m  n    ởng   n gi  nguy n liệu n ập    u  v i m    ộ p   t uộ  v o 
n ập    u     l n, DAG       m   gi  tăng v  gi  vốn l n t i 15 – 17%    i p     n   ng   ng tăng 
theo. Tuy trong t  ng l i g n,     năng  n   n  v  gi          y u tố   u v o l    o n  ng do một 
m t   ng gi  m i         t i t lập     ng t i   o r ng     năng tăng gi    n       G trong t  i 
gi n t i l        o    n  quân tăng t  8 – 10%      m   o t  su t l i n uận gộp trong  o t  ộng s n 
xu t  in  do n     n . 

 Trong năm 20    s n p  m   i n l    p  t tri n m ng s n xu t       G      x     n  t  o t   tự 
l :     Sm rtwindow        p  im n  m – V      n  dựng gi u  ố    t Hi l x  t m P P   ng    
N  m  omposit  v  t  n  S   Pro il . 

 C a nhựa có l i th p gia cƣờng Smartwindow: t n    n  uối năm 20 0  do n  t u t  d ng 
s n p  m n y      t   o ng 68 t    ng  v  t m   dự  i n t   uối qu          G l  65 t    ng. 
Trong năm 20      G dự  i n s n p  m n y sẽ   m l i m   tăng tr ởng do n  t u   n 50   
  t  on số  00 t    ng   o    năm. Năm 20      o ng 60% - 70% do n  t u t    p   ng cung 
  p     n ự     lõi t ép gi     ng Sm rtWindows  t uộ  g i t  u T 6E   ng tr n  T    p n   
ở    năng 28 t ng L ng quố  t  T ăng Long        u t  l  T ng   ng ty xây dựng H  Nội  tr  gi  
  n  2 t    ng sẽ      g i n ận. 

 C a h p  im nhôm – Vách  ính dựng giấu đố: Trong qu    năm 20 0    G     o n t  n  
  p   ng   u ti n v   ung   p       p  im n  m & V      n  dựng gi u  ố   o dự  n       
s n Star ity do Tập  o n   i    ng (O   n Group) l m       u t  v i t ng do n  t u g n  0 t  
  ng         g i n ận. H p   ng tr  gi  60 t    ng v i   ng ty  P   u t  v  xây dựng số   
(ICON 4)  iện v n   ng trong qu  tr n  t   ng l  ng. 

 Bạt Hifle : trong năm 20      G   t m   ti u   i m l n  t   tr  ng  ối v i s n p  m n y tr n t   
tr  ng nội     v  một p  n xu t    u  tr n    sở      i u  iện sẵn    v     t ng  ỹ t uật   ng 
n      n  s    t u    o nguy n vật liệu   t. 

 Tấm P/P Đông Á: Công ty     o n t  n      o       năm t n  ri ng   o   ng g p t  s n p  m 
PP t   uối qu  2 năm 20 0. Năm 20    s n p  m n y dự  i n sẽ   m l i do n  t u   o ng  0 t  



 

  ng.  ùng v i s n p  m t  n  S  pro il      ng t i   n  gi   ây   ng l  d ng s n p  m m i 
       năng tăng tr ởng   o n  t       G trong năm t i. 

 Nhôm composite: S n p  m N  m  omposit       s  d ng   o       ng tr n  xây dựng n   
    dự  n   ung      o   p  văn p  ng   ng s ng.  ự  i n do n  t u     d ng s n p  m n y 
  ng g p   o ng  5  t ng do n  t u   p n  t       G. 

 Thanh Sea Profile:   ng ty  iện   ng  o t  ộng v i   dây   uy n s n xu t m t   ng n y. T  ng 
 2 năm 20 0    G      p   ng  ung   p t  n  S   Pro il    o   ng tr n  No 5 Trung H   N ân 
   n  tr  gi    n  0 t    ng, dự ki n  o n t  n  trong t  ng 6 năm n y. 50  do n  t u    t   
     g i n ận t  qu  1. 

   o ti m năng     s n p  m n y   n r t l n  năng lự  s n xu t  iện t i        p  ng        t 
n u   u     t   tr  ng  trong năm 20      G dự  i n tăng g p   i s n l  ng  iện    t  ng qu  
  u t  mở rộng t  m t      n   dây   uy n s n xu t S   Pro il  n  .   ng t  i xây dựng   
p ân x ởng m i diện t    6000 m2 t i K N H  N m  tập trung to n  ộ   o s n xu t t  n  Sea 
Profile. 

 Ngo i m   ti u gi  tăng s n xu t v  ti u t   s n p  m trong n     trong năm 20      G   t m   
ti u    m t   ng xu t    u n  m     t   ng  iệu   G r  t   tr  ng n    ngo i.     s n p  m 
  i n l    tr n v n      x     n  l  m i n ọn   o   i n d    xu t    u v i t   tr  ng     y u l      
n    trong   ối  s  n (T  i L n  M l ysi   My nm r  P ilippin s  L o    mpu  i ) ngo i r  l  
Sril n     n  ộ, Chile, Angola, Syris, Banglades, Israel.    ng t i   o r ng  ây l  một trong n  ng 
ti m năng     l n       ng ty  ngo i việ    m l i do n  t u   n g p p  n gi m r i ro v  t  gi    ng 
ngu n t u ngo i tệ t  xu t    u. 

HOẠT ĐỘNG KINH DOANH BẤT ĐỘNG SẢN 

   u năm 20      G   n  d u sự gi  n ập v o t   tr  ng   t  ộng s n   ng việ      t  n  vi n Hội 
  ng qu n tr  t ống n  t việ  t ng      mở rộng  o t  ộng   u t   in  do n    t  ộng s n v     
 o n t t việ  xin    i n   i  ội      ng   ng văn   n    t  n  lập   ng ty   ng   L nd d  i   n  
t      ng ty li n   t v i ng n  ng    in  do n     n  l  xây dựng    u t  dự  n   in  do n    t 
 ộng s n  ự  i n   ng   L nd sẽ    n  t     i v o  o t  ộng t   uối t  ng 2/2011 v i 2 m ng 
 in  do n     n  

 Kin  do n    t  ộng s n: DONG A LAND      t          t ỏ  t uận v  việ  t  m gi  li n 
  t p ân p ối s n   u văn p  ng v    ung      o   p t i dự  n     Li ogi v  dự  n St r ity   a 
Tập  o n   i    ng. 

   u t      dự  n   t  ộng s n:  iện DONG A LAND   ng ti n   n  2 dự  n   t  ộng s n: khu 
văn p  ng   o t u   n m tr n l    t  .500m2   t t i    ng Gi i P  ng  éo d i t uộ  sở   u     
  G. Song song      iện t i  ONG   L N    ng        o    tri n    i     o    t ự   iện   u 
t  t i dự  n t i K u    t   t i Kim   ung -   ng  n  - H  Nội  t ng diện t      o ng tr n  0   v  
t ự   iện dự án xây dựng   u    t      u  iệt t ự  n   li n     văn p  ng   o t u . 

 Việ  t  n  lập  ONG   L N  trong l n  vự    t  ộng s n t o  i u  iện   o   G gi  tăng do n  
số         m t   ng t i       ng ty t  n  vi n v o dự  n trong       t   l      uPV     lõi 
t ép gi     ng      n  m V      n  dựng gi u  ố v  t m N  m  omposit . 

Đ NH HƢỚNG VÀ K  HOẠCH 2011 

 Tập trung t i   u tr   to n diện n  m   t   u n v  t       m    n  qu n l  t  o    ng Tập  o n 
t  n ân    ng n  –    ng   n  ng v n   m   o   uy n sâu ng n  ng    o t  ộng s n xu t   n 
2015. 

 T      y xu t    u v o     t   tr  ng m   ti u v         u t  m gi    u t  t i chính, b t  ộng 
s n  văn p  ng   o t u    n  m    d ng     lo i   n   in  do n  t  o   ng m    n  Tập  o n. 

 V  m   ti u do n  t u   ng  ố: 

  o n  t u   p n  t qu n tr    G:       t 424 tỷ đồng; 

 V      ti u l i n uận s u t u        t:15 tỷ đồng. 

   u năm 20      G       o   n   n   triệu  p   o      ng  iện   u t  lệ  0: . 

    o   n 250.000  p   o   n  ộ   ng n ân vi n v i gi   2.700   ng  p 

    o   n   25 triệu  p   o      ng   i n l    v i gi   2.700   ng  p. 

 T ng vốn  uy  ộng      dự  i n l  29 05 t    ng sẽ      s  d ng    xây dựng n   m y s n xu t 
n om  omposit  t i   u   ng ng iệp H  N m  dự  n s n xu t       p  im n  m v  v      n  t i 



BÁO CÁO TÀI CHÍNH & SO SÁNH 

  u   ng ng iệp Ngọ  H i v     sung vốn l u  ộng.  

BC Lãi/(Lỗ) (triệu đồng) 2010 2009 2008 

 o n  t u t u n 328,347 216,549 160,159 

L i n uận gộp 68,055 55,670 37,789 

T u n ập t i    n  51 189 213 

Chi phí tài chính 17,164 11,638 8,104 

L i n uận t u n H K  22,955 18,683 4,777 

L i n uận tr    t u  23,394 18,914 4,871 

T u  TN N 2,586 578 - 

L i n uận s u t u  20,807 18,336 4,871 

Bảng CĐKT (triệu đồng) 31/12/2010 31/12/2009 31/12/2008 

Ti n & t  ng    ng ti n 1,635 1,043 3,710 

P  i t u ngắn   n 66,058 74,550 69,210 

H ng t n   o 112,901 84,896 26,837 

T i s n ngắn   n      3,598 2,315 3,660 

P  i t u d i   n 376 170 170 

T i s n  ố   n  & X    148,292 116,756 107,191 

  t  ộng s n   u t  3,422 - - 

T i s n d i   n      3,594 2,091 5,200 

TỔNG TÀI SẢN 339,875 281,821 215,979 

N  ngắn   n 188,111 144,596 92,201 

N  d i   n 23,070 17,713 17,687 

Vốn     sở   u 128,695 119,512 106,090 

TỔNG NGUỒN VỐN 339,875 281,821 215,979 
 

Chỉ số tài chính 

 

2010 2009 2008 

     T t u n YoY ( ) 51.63 35.21 N/A 

    LNt u n YoY ( ) 13.48 276.40 N/A 

    VCSH YoY (%) 7.68 12.65 N/A 

    T ng t i s n YoY ( ) 20.60 30.49 N/A 

L i n uận gộp  i n   qu  
g n n  t ( ) 20.73 25.71 23.59 

L i n uận t u n  i n   qu  
g n n  t ( ) 6.99 8.63 2.98 

RO    qu  g n n  t ( ) 0.10 7.37 2.26 

ROE   qu  g n n  t ( ) 0.24 16.26 4.59 

EPS      n (VN )  2,212 1,834 487 

K   năng t  n  to n  iện 
hành (x) 0.98 1.13 1.12 

T ng n  v y    u l i Vốn 
    sở   u (x) 0.86 0.80 0.90 

T ng n  Vốn     sở   u 
(x) 1.64 1.36 1.04 

 

DN so sánh ngày 
17/03/2011 BMP NTP TPP 

GT vốn  o  TT (t  VN ) 1.555 1.703 34 

P E   Q g n n  t (x) 5,63 5,33 5,14 

P/B qu  g n n  t(x) 1,82 1,08 0,62 

L i    t   ( ) 4,24 5,03 12,35 

ROA (%) 29,95 25,15 14,53 

ROE (%) 34,40 39,70 17,83 

EPS  i u    n  (  ng) 8.000 7.373 1,672 

LN gộp  i n ( ) 26,89 33,93 9,85 

LN  t u n  i n ( ) 19,50 16,44 6,40 

T  lệ TT  iện   n  (x) 5,58 2,22 4,25 

T ng n   V SH (x) 0,15 0,55 0,23 

Sở   u n    ngo i ( ) 48,86 35,68 35,32 
 

T NG TRƢỞNG DOANH THU VÀ LỢI NHUẬN 

 T n  ri ng qu     do n  t u t u n năm 20 0   t m     8.7   năm 2009. Tuy n i n so v i     qu  
tr     tố   ộ tăng tr ởng      ậm l i do   ng v   uối năm  t n    n  t   tr  ng nguy n vật liệu   ng    
n i u  i n  ộng    ng t uận l i v  gi .  

   ng t  i v i sự  ắt  ỏ         y u tố   u v o  sự gi  tăng     t  gi  v  l i su t   ng l m gi  t  n  s n 
p  m tăng t             ti u v  l i n uận  i n s t gi m. Trong qu     l i n uận gộp  i n       t  6.75  
so v i m     n  quân 20 – 2   trong     qu  tr      . L i n uận t u n  i n t  s n xu t  in  do n  
gi m m n    n g n 3% do chi ph  t i    n  m  trong        y u l    i p   l i v y tăng   o (l i su t v y 
tăng  ột  i n so v i     o   ). Ngo i r     i p     n   ng v    i p   qu n l  do n  ng iệp   ng gi  tăng 
v  số tuyệt  ối   ng n   t  trọng so v i doanh thu do       ng ty t  n  vi n t ự   iện   uy n m i  qu ng 
  o  t ự   iện m   ti u do n  t u   p n  t. Sự gi  tăng       i p   tr n d n   n         ti u v  l i n uận 
t u n  i n   ng gi m m n  so v i     qu  tr         ng n   v i  ùng    năm 2009..  

 Tuy n i n  t n    n  s t gi m     qu       ng  n    ởng n i u   n   t qu     năm       G. Năm 
20 0  do n  t u t u n tăng tr ởng r t tốt so v i m   tăng tr ởng         năm tr       t 5 .6   so v i 
35.2   năm 2009.         ti u l i n uận ti p t        duy tr  ở m     n  quân     t  i    tr       tuy 
   gi m n   so v i  ùng    năm ngo i. 

 Năm 20 0  m   dù    n  ng       ăn       qu n t  việ  gi  tăng   i p     o     y u tố   u v o      
    ti u     o    do   i  ội   ng      ng    r  t    u năm v n        m   o  o n t  n     t    v  
 o n  t u t u n    ng ty    v  t 29  v  v  L i n uận s u t u  v  t  2      o    do   i  ội      ng 
   r . T n    n  t ự   iện     o    20 0   ng n   ri ng qu              ng ty t  n  vi n      t m tắt 
trong   ng s u: 

 

 



TT Chỉ tiêu  Kế hoạch của Đại hội 
cổ đông năm 2010 

Quý IV/2010 Thực 
hiện 
2010 

% Kế hoạch  

Kế hoạch Thực hiện đến 
tháng 11/2010 

% KH 

  ĐVT 1triệu VNĐ   

1 Doanh thu h p nhất  256.000 70.312 95.901 136% 330.045 129% 

-   ng ty TNHH N ự    ng 
á (NDA) 

  38.000 49.719 131% 177.347   

- Công ty TNHH MTV SMW 
(SMW) 

  11.154 17.976 161% 61.623   

-   ng ty TNHH MTV N ự  
  ng   (  S) 

  9.158 7.464 82% 28.674   

-   ng ty  PT  N ự    ng 
á (DAG) 

 12.000 20.742 173% 62.401   

2 L i nhuận h p nhất sau 
thuế 

18.643 3.632 1.314 36% 20.807 112% 

  gu n: DAG, FPTS) 

CHẤT LƢỢNG TÀI SẢN 

  uối năm 20 0  t ng t i s n       ng ty tăng   o ng 20  so v i t  i  i m   u năm. Sự gi  tăng     
t ng t i s n    sự   ng g p        T i s n ngắn   n (tăng   .   ) v  T i s n d i   n (tăng m n  
 0.8  ). Trong T i s n ngắn   n  H ng t n   o ti p t   l  n ân tố t o r  sự tăng tr ởng   o n  t trong 
T ng t i s n trong        y u l  nguy n vật liệu d  tr     p  ng ng    i n  ộng gi . Tuy n i n      số 
v ng qu y   ng t n   o           i t iện   n so v i t  i  i m   u năm.  

 V  t i s n d i   n  so v i   u năm  nguy n gi  T i s n  ố   n    u   n  tăng  6   ngo i r     i p   xây 
dựng      n dở d ng tăng m n  (tăng t  m g n  9 t    ng so v i năm 2009)     y u p  n  n      dự 
 n   u t  p  t tri n s n xu t       G l   ự  n   ng ty TNHH N ự    ng   (t i K N H  N m)   ự  n 
  ng ty TNHH MTV N ự    ng   (t i K N Tân T o) v  n   m y s n xu t N  m  omposit  t i H  N m. 

Dự án Tiến độ Công suất dự  iến 

Công ty TNHH Nhựa 
Đông Á (tại KCN Hà 
Nam) 

    o n   ng   iện   n   ng dở 
dang   ng m   dự  n       p 
 im n  m v      n  dựng d u  ố 

trong năm 20      ng su t 
      t   o ng 60  

Công ty TNHH MTV 
Nhựa Đông Á (tại KCN 
Tân Tạo) 

    o n   ng  trong năm 20   sẽ 
  uy n t  n  TS   

      t   ng su t trong năm 
20     o ng 60   

 

Nhà máy sản  uất Nhôm 
Composite tại Hà Nam 

    o n   ng   iện n y   n dở 
d ng một   ng m   n   x ởng 
Nhôm compossite, hoàn công 
trong năm 20   

  ng su t       t   o năm 
20     o ng 50   

  gu n: DAG, FPTS) 

Nh  vậy trong năm 2011, tri n vọng gi  tăng t i s n  ố   n        ng ty l  r t l n.  i u n y l m gi  tăng 
năng lự  s n xu t  in  do n        ng ty   ng n   gi  tăng t  trọng       i p    ố   n  trong t ng p   v  
  n   y  o t  ộng. Qu          năng t o l i n uận gộp t  do n  t u       ng ty sẽ      tăng l n. 

 T i tr    o sự gi  tăng     T ng t i s n trong năm 20 0     y u t  việ  gi  tăng N  ngắn   n (  i m 
55. 5  T ng t i s n) trong    p  n l n l  V y v  n  ngắn   n (tăng  6. 2 ). V y v  n  d i   n tăng 
  n  0  n  ng   i m t  trọng    ng l n trong T ng t i s n. Ngu n vốn     sở   u l  ngu n t i tr  
   n  t   2 ( 7.87 )   o T ng t i s n s u N  p  i tr .    ng t i   o r ng   G         u t i    n   n 
to n v i t  trọng N  p  i tr  v  Vốn     sở   u g n n   t  ng    ng v    n   y t i    n  ở m   2.5 
l n. 

Đ NH GIÁ THEO PHƢƠNG PHÁP P/E  

 S  d ng p   ng p  p  ệ số n ân     ng t i x     n  gi         p i u   G n m trong   o ng t  12.200 
  ng  p   n 17.800   ng  p. Tuy n i n  ây l  m   gi       x     n    i to n t   tr  ng   ng gi m 
m n  l m  n    ởng   n P E   n  quân to n t   tr  ng n i   ung v      ng n  n ự  n i ri ng. Ngo i 
r   v i ti m năng tăng tr ởng       G trong     l n  vự  s n xu t truy n t ống   ng n   n  ng l n  vự  
m i trong năm 20       ng t i n ận   n  gi  tr         p i u n y    t     t m   2x trở l n.  o     ti p 
t   gi  qu n  i m    r  trong   o   o  ập n ật qu  III 20 0 v    G. FPTS   o r ng m   gi   iện t i l  



m   gi    p l     n     u t  trung v  d i   n    t   t  m gi  mua vào.  

Mã so sánh 

Vốn hóa 
thị trƣờng 
(tỷ đồng) 

Số lƣ ng cp 
đang lƣu 
hành bq P/B P/E 

BMP 1.555 34.554.832 1,82 5,63 

DNP 36 3.427.637 0,48 4,80 

DPC 35 2.237.280 0,89 5,40 

NTP 1.703 21.669.000 1,08 5,33 

RDP 144 11.500.000 0,85 7,72 

SPP 251 7.303.207 1,27 7,15 

TPP 34 3.529.425 0,62 5,14 

B nh quân theo vốn hóa 
thị trƣờng của hệ số 
nhân (P/B và P/E)   1,38 5,66 

Giá trị định giá P/E   17.800 12.200 
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