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BAO CAO CAP NHAT DOANH NGHIEP
N&i dung cap nhat chinh S6 liéu thi trweng tai ngay 17/03/2011
' Quy 4 ndm 2010, tinh hinh san xuAt kinh doanh Vo héa TT (& VND) 176 Gia hién tai (VND) 16.000
gap mot sb khé khan chi yéu do sy tang gia KLGD BQ 30 ngay 18.359  Gid cao nhat 52 tuan 26.000
cla cac yéu td dau vao trong dé cé chi phi tai SLCP dang LH (triéu CP) 11  Gia thap nhét 52 tuan 14.700
chinh va gia nguyén vat ligu nhap khau. Tuy Vén diéu & (ty VND) 100 P/E 4 quy gan nhét (x) 7,46
trong twong lai gan, kha nang 6n dinh V& gid  EPS didu chinh (VND) 2.145 P/B 4 quy gan nhét (x) 1,24

cla cac yéu té diu vao la cao nhung do mot
mat Qang gia méi da dwoc thiét 1ap, chung toi
cho rang kha nang tang gia ban ctia DAG trong D thi aid cé phid
thoi gian 161 14 kha cao, binh qUAN tang tir 8% e 912 €0 phicu
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— 10% dé dam bé'O t)’/ suat lgi nhuan gép trong WMACD (26, 12) 01678 WEXP (9) 03228 W Divergence 01543
hoat dong san xuat kinh doanh chinh.

Lai cb tire (%) 8,75 % s& hiru nwéc ngoai 5,34

v Trong ndm 2011, Chién lwgc sdn xuét cla
DAG duwogc xac dinh theo th& tw: cla
Smartwindow, clra hgp kim nhém — Vach kinh
dwng gidu db, Bat Hiflex, tAm P/P Péng A,
Nhdém composite va thanh Sea Profile. Ngoai
muc tiéu gia tdng san xuét va tiéu thu san
phdm trong nwéc, trong ndm 2011, DAG dat .ol
muc tiéu cé mat hang xuat khdu nham dwa  «t
thwong hiéu DAG ra thi trwdng nwédc ngoai.  *
Pay 1a mét trong nhirng tiém nang kha 1&n cua

M Closing Price: 16~ B SMA(5X 1584  DBolinger (20, 2) 1444-1648 O Vol 895K

i
W Money Flow Index (14): 49.31 4100

cong ty, ngoal viéc dem lai doanh thu con gop J 50
phan glam rdi ro vé ti gia bang ngudn thu ngoai ! ~
té tir xuat khau. (Nguébn: http:/iwww.fpts.com.vn/user/chart/)

v Dau nam 2011, DAG danh déu sy gia nhap Keét qua dinh gia tom tat theo phwong phap P/E:

vao thj trwéng bat dong san théng qua viéc Md P/B_ P/E
thanh 1ap céng ty DONG A LAND v¢&i nganh BMP 1,82 5,63
nghé kinh doanh chinh 1a xay dwng, dau tw dw DNP 0,48 4,80
an, kinh doanh bat dong san. Cac chi tiéu DPC 0,89 5,40
doanh thu, lgi nhuan nam 2011: NTP 1,08 5,33
‘ RDP 0,85 7,72

- Doanh thu hop nhat quan tri DAG woc dat: SPP 1,27 7,15
424 ty dong; TPP 0,62 5,14

- Loi nhuan sau thué wéc dat: 15 ty déng. H¢ 50 nhan binh quén 1,38 5,66

7 DAu nam 2011, DAG da chao ban ban 1 trigu  * SU dung phuong phdp hé o nhan, ching 161 xac dinh gia
cp cho cb dong hién hivu ty 18 10:1. Tong vén cua co phieu DAG nam trong khoang tir 12.200 dong/cp dén
huy dong dwoc duw kién 1a 29,05 ty dong sé 17.800 dong/cp. Tuy nhién day la mtrc gia dwoc xac dinh khi
dwoc st dung d& xay dwng nha may san xuét toan thj trrdng dang gidm gia manh lam anh hwéng dén P/E
nhom composite tai khu céng nghiép Ha Nam, binh quén toan thi trw‘qng néi chung va cla ngénh nhwa néi
du an san xuét cira hop kim nhém va vach rieng. Ngoai ra, v&i tiem nang tang trwdng clia DAG trong

kinh tai khu cong nghiép Ngoc Hai va bd sung céac linh ve san xuét truyén théng ciing nhw nhung I|nh viyre
vén lwu dong. ' ' mai trong nam 2011, chung t6i nhan dinh gia tri cta cb phleu

nay co thé dat mirc 2x trd lén. Do do, tiép tuc git» quan diém
dé ra trong bao cao cap nhat quy 111/2010 ve DAG. FPTS cho

M ’ 'y “n . ~ ’ 'y ” 2 ~ A
Céc chuyén vién thuc hién bao céo phan tich nay khéng tham gia rang muwc gia h'xen tai la mrc gia hop ly de nha dau tw trung
mua cé phiéu cta céng ty dwoc phén tich hay ndm giir bét ky va dai han c6 thé tham gia mua vao.
chimng khoan nao cla céac céng ty canh tranh trong nganh. - i
Céc céng bé quan trong duoc trinh bay & cudi ban bao céo nay. Nguyén Trwwong Son — sonnt2@fpts.com.vn
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Tién than la cong ty TNHH Thwong mai San xuét Nhwa Bong A dwoc thanh 1ap ngay 16/02/2001. Sau
nhieu lan tang von dieu |& dé dau tw cho san xuat, tdng san lvong, da dang hoa san pham va mé rong
thi phan, ngay 14/11/2006 Cong ty chuyéen doi hinh thirc thanh céng ty co phan voi tén goi CONG TY
CO PHAN TAP bOAN NHU'A BONG A.

Céac don vj trwee thudc:

- Céng ty TNHH Nhua Bong A

- Cong ty TNHH mét thanh vién SMW

- Cong ty TNHH mét thanh vién Nhwa Dong A ( Sai Gon )

Linh vic hoat déng chd yéu bao gdm:

- San xuét cac san pham, vat liéu phuc vu trong xay dwng va trang tri néi ngoai that;

- Kinh doanh céc vat tw, thiét bi nganh nhwa va nganh dién cong nghiép, dién dan dung;

- Xay dwng cac cong trinh dan dung, céng nghiép, giao thong, thuy loi;

- Budn ban may mdc, thiét bi phuc vu nganh xay dwng, cong nghiép, giao théng;

- Daily mua, ban, ky gri hang ho3;

- Kinh doanh vat liéu xay dwng, trang thiét bi ndi ngoai that;

- Kinh doanh b4t dong san, nha &;

- Dich vu van tai hang hod, van chuyén hanh khéach;

- Kinh doanh phwong tién van tai, thiét bi may méc, phwong tién van tai;

- Gia cbdng co khi;

- Dautw, xay dwng nha &;

- Kinh doanh nha hang, nha nghi, khach san, dich vu du lich sinh thai (khéng bao gém kinh doanh
quan bar, phong hat Karaoke, vi trwong).

Quy 4 nam 2010, tinh hinh san xuét kinh doanh g&p nhiéu khé khan chd yéu do su dot bién vé gia
clia cac yéu td dau vao trong dé cé chi phi tai chinh va gia nguyén vat liéu nhap khau. Vé chi phi tai
chinh, trong n&m 2010, 13i su4t ting manh lam chi phi 13i vay cia DAG cao hon so véi ké hoach kha
nhiéu. Nhirtng quy cudi ndm, cong ty phai chiu mic I4i vay binh quan tir 16 — 18%/nam. Ngoai ra, do
ty gia USD/VND tang manh lam anh huwéng den gia nguyeén liéu nhap khau, véi mirc 6 phu thudc vao
nhap khau kha 16n, DAG da co mure gia tang vé gia von lén t&i 15 — 17%, chi phi ban hang ciing tang
theo. Tuy trong twong lai gan, kha nang én dinh vé gia cta cac yéu td dau vao la cao nhwng do mét
mat bang gia méi da dwoc thiét 1ap, ching t6i cho réng kha néng tang gia ban ctia DAG trong thoi
gian t&i la kha cao, binh quéan tang tlr 8 — 10% dé dam bao ty suét loi nhuan gdp trong hoat dong san
xuét kinh doanh chinh.

Trong ndm 2011, san pham chién lwoc phat trién mang san xuét clia DAG duoc xac dinh theo thir tw
la: clra Smartwindow, clra hgp kim nhém — Vach kinh dwng giau d6, Bat Hiflex, tam P/P DBéng A,
Nhém composite va thanh Sea Profile.

o Clra nhya c6 16i thép gia cwong Smartwindow: tinh dén cudi nam 2010, doanh thu tlr dong
sa&n phdm nay da dat khodng 68 ty déng, vwot mirc dw kién tlr cudi quy 3 clia DAG 1a 65 ty déng.
Trong ndm 2011, DAG dv kién san phadm nay sé dem lai mic tdng trwdng doanh thu hon 50%,
dat con sb 100 ty ddng cho c& nd&m. Nam 2011, khodng 60% - 70% doanh thu tlr hgp déng cung
cép Clra nhya c6 16i thép gia cwdng SmartWindows, thudc géi thau TCBE cong trinh Td hop nha
& da nang 28 tang Lang quéc té Thang Long, chi dau tw 1a Téng Céng ty xay dwng Ha Noi, tri gia
hon 32 ty déng sé& dwoc ghi nhan.

e Cura hop kim nhém — Vach kinh dwng gidu dé: Trong quy 4 nam 2010, DAG da hoan thanh
hop dbéng dau tién vé cung cdp Ctra hop kim nhém & Vach kinh dwng glau dé cho dw an khach
san Starcity do Tap doan Dai Dwong (Ocean Group) lam chi d4u tw véi tdng doanh thu gan 10 ty
ddng da dwoc ghi nhan. Hop ddng tri gia 60 ty ddng véi cong ty CP Dau tw va xay dwng sbé 4
(ICON 4) hién van dang trong qua trinh thwong lwong.

» Bat Hiflex: trong nam 2011, DAG d&t muc tiéu chiém Iinh thi truéng déi véi san pham nay trén thi

treong noi dia va mot phan xuét khu, trén co s& cac diéu kién san co vé ha tang ky thuat ciing
nhw chinh sach thué cho nguyén vat liéu bat.

« Tam P/P Dong A: Cong ty d& hoan thanh ké hoach ca nam tinh riéng cho déng gop tir san pham
PP t&r cubi quy 2 nam 2010. Nam 2011, san pham nay dv kién sé dem lai doanh thu khoang 40 ty




dong. Cung v&i san pham thanh Seaprofile, chung t6i danh gia day cling la dong san pham méi
c6 kha nang tang trwdng cao nhat ciia DAG trong nam toi.

e Nhom composite: San phém Nhém composite dwoc st» dung cho cac cong trinh xay dwng nhw
cac dy an chung cu cao cap, van phong hang sang. Dy kién doanh thu cta dong san pham nay
doéng gop khodng 15% tdng doanh thu hop nhéat ciia DAG.

o Thanh Sea Profile: cong ty hién dang hoat dong véi 4 day chuyén san xuat mat hang nay. Thang
12 nam 2010, DAG ky hop ddng cung cap thanh Sea Profile cho céng trinh No 5 Trung Hoa Nhan
Chinh tri gia hon 30 ty déng, dw kién hoan thanh trong thang 6 nam nay. 50% doanh thu c6 thé
dwoc ghi nhan tir quy 1.

o Do tiém nang cta san phdm nay con rat I6n, nang lwc san xuét hién tai chwa dap ng dwoc hét
nhu cau cla thj trwdng, trong ndm 2011, DAG dy kién ting gap ddi san lwong hién cé théng qua
dau tw mé& rong thém t» 3 dén 4 day chuyén san xuét Sea Profile nira. Ddng th&i xay dwng 1
phan xwéng méi dién tich 6000 m2 tai KCN Ha Nam, tap trung toan bé cho san xuét thanh Sea
Profile.

v Ngoai muc tiéu gia tdng san xuét va tiéu thu sadn pham trong nwéc, trong ndm 2011, DAG dat muc
tiéu c6 mat hang xuat khau nham dwa thwong hiéu DAG ra thj trwdng nwéc ngoai. Cac san pham
chién lwoc trén van dwoc xac dinh [a mdi nhon cho chién dich xuat khau véi thj trwéng chi yéu la cac
nwdc trong khbi Asean (Thai Lan, Malaysia, Myanmar, Philippines, Lao, Campuchia) ngoai ra la
Srilanka, An Do, Chile, Angola, Syris, Banglades, Israel. Chuing t6i cho rang day la mot trong nhirng
tlem nang kha lon cla cong ty, ngoai viéc dem lai doanh thu con gop phan gidm rui ro vé ti gia bang
ngudn thu ngoai té tir xuét khau.

v Dau ndm 2011, DAG danh d4u sw gia nhap vao thj tridng bt dong san bang viéc cac thanh vién Hoi
ddng quan tri thbng nhéat viéc tirng bwdc mé rong hoat ddong dau tw kinh doanh béat dong san va da
hoan tat viéc xin y kién Dai hoi cé6 dong bang van ban dé thanh lap cong ty Béng A Land dwéi hinh
thirc cong ty lién két véi nganh nghé kinh doanh chinh la xay dwng, diu tw dw an, kinh doanh bét
dong san...Dy kién Déng A Land sé& chinh thirc di vao hoat dong tir cubi thang 2/2011 véi 2 mang
kinh doanh chinh

° K[nh doanh’bét dong san: DONG A LAND da dat (ju’o’c cac théa thuan vé viéc tham gia lién
két phan phdi san khu van phong va chung cw cao cap tai dw an cuta Licogi va dw an Starcity cla
Tap doan bai Duong.

o DAu tw cac dy an bat ddng san: hién DONG A LAND dang tién hanh 2 du an bat dong san: khu
van phong cho thué, ndm trén 16 d4t 1.500m2 dat tai dworng Giai Phong kéo dai thudc sé hiru cla
DAG. Song song d6, hién tai DONG A LAND dang c6 ké hoach trién khai ké hoach thyc hién dau
tw tai dw an tai Khu dé thj tai Kim Chung - Béng Anh - Ha Néi, t6ng dién tich khoang trén 40ha va
thwe hién dy an xay dwng khu @b thi, khu biét thy, nha li&n k&, van phdng cho thué.

. V[éc thanh 1ap DONG A LAND trong linh virc B4t dong san tao diéu kién cho DAG gia ting doanh
sO cua cac mat hang tai cac Cong ty thanh vién vao dy an trong do cu thé 1a Clra uPVC ¢4 16i
thép gia cwdng, Clba nhém Vach kinh dwng giau dé va tam Nhom composite.

v Tap trung tai cau tric toan dién nham dat chuan vé t6 chirc m6 hinh quan ly theo hwéng Tap doan
tw nhan da nganh — da nghé nhwng van dam bao chuyén sau nganh nghé hoat dong san xuat den
2015.

v Thuc dy xuét khau vao cac th truong muc tiéu va budc dau tham gia dau tw tai chinh, bat dong
san, van phong cho thué ... nham da dang hoéa loai hinh kinh doanh theo ding mé hinh Tap doan.

v V& muc tiéu doanh thu céng bé:
« Doanh thu hgp nhét quan tri DAG: wdc dat 424 ty déng;
v Vé chi tiéu loi nhuan sau thué wéc dat:15 ty déng.
v DAu ndm 2011, DAG da chao ban ban 1 triéu cp cho cb déng hién hivu ty 1& 10:1.
« Chao ban 250.000 cp cho can bd cdng nhan vién véi gia 12.700 ddng/cp
« Chao ban 1,25 triéu cp cho cb déng chién luoc véi gia 12.700 ddng/cp.

v Tbng vén huy dong duoc dy kién la 29,05 ty dong sé duoc st dung dé xay dung nha may san xuat
nhom composite tai khu cong nghiép Ha Nam, dw an san xuat ctra hop kim nhém va vach kinh tai




khu cdng nghiép Ngoc Héi va bd sung von lwu dong.

2010 2009 2008 2010 2009 2008
Doanh thu thuan 328,347 216,549 160,159 DT thuan YoY (%) 51.63 35.21 N/A
Loi nhuan gop 68,055 55,670 37,789 LNthuan YoY (%) 13.48 276.40 N/A
Thu nhap tai chinh 51 189 213 VCSH YoY (%) 7.68 12.65 N/A
Chi phi tai chinh 17,164 11,638 8,104 Tng tai san YoY (%) 20.60 30.49 N/A
Loi nhuan thuin HBKD 22,955 18,683 4,777 Loi nhuan gop bién 4 quy
Loi nhuan truéc thué 23,394 18,914 4871 gan nhét (%) 20.73 25.71 23.59
Thué TNDN ) 2,586 578 - ;grlumuéﬁrz;])uan bien 4 auy 6.99 8.63 2.98
Loi nhuan sau thué 20,807 18,336 4,871 ROA 4 quy gan nhét (%) 0.10 737 226
: : 31/12/2010  31/12/2009  31/12/2008 ROE 4 quy gan nht (%) 0.2 16.26 459
Tien & tu’ong'; duwong tien 1,635 1,043 3,710 EPS co ban (VND) 2212 1,834 487
Phai thy ngén han 66,058 74,550 69,210 Kha néing thanh toan hién
Hang ton kho 112,901 84,896 26,837 hanh (x) 0.98 1.13 1.12
Tai s&n ngén han khac 3,598 2,315 3,660 Téng ng vay chiju l3i/Vén
Phai thu dai han 376 170 170 chisohiuby 0-86 0.80 0.90
Tai sén cb dinh & XDCB 148,292 116,756 107,191 Z(‘;”g no/Von cht ¢ hiru Le4 136 104
Bat dong san dau tw 3,422 - -
Tai san dai han khac 3,594 2,001 5,200
TONG TAI SAN 339,875 281,821 215,979
No ngan han 188,111 144,59 92,201 GT vén hoa TT (ty VND) 1.555 1.703 34
No dai han 23,070 17,713 17.687 P/E 4Q gAn nhét (x) 5,63 5,33 5,14
Vén chii sé hivu 128,695 119,512 106,090 P/B quy gAn nhat(x) 1,82 1,08 0.62
TONG NGUON VON 339,875 281,821 215,979 Lai cb tirc (%) 424 5,03 12.35
ROA (%) 29,95 25,15 14,53
ROE (%) 34,40 39,70 17,83
EPS diéu chinh (ddng) 8.000 7.373 1,672
LN gop bién (%) 26,89 33,93 9,85
LN thuan bién (%) 19,50 16,44 6,40
Ty 18 TT hién hanh (x) 5,58 2,22 4,25
Téng ng /VCSH (x) 0,15 0,55 0,23
Sé& hiru nwde ngoai (%) 48,86 35,68 35,32

Tinh riéng quy 4, doanh thu thudn nadm 2010 dat mirc 138.71% nam 2009. Tuy nhién so v&i cac quy
trwwde, the do tang trwdng cé cham lai do cang vé cudi ndm, tinh hinh thi trwd'ng nguyén vat liéu cang co
nhiéu bién dong khong thuan loi vé gia.

Bong thoi véi sy dat do clia cac yéu t6 dau vao, sw gia téng cla ty gia va I4i suét ciling lam gia thanh san
pham tang tlr d6 cac chi tiéu vé loi nhuan bién sut giam. Trong quy 4, loi nhuan gdp bién chi dat 16.75%
so v&i mire binh quan 20 — 21% trong cac quy trwdc do. Loi nhuan thudn bién tir san xuét kinh doanh
gidm manh con gan 3% do chi phi tai chinh ma trong d6 chu yéu Ia chi ph| |ai vay ting cao (1ai suat vay
tang dot bién so v&i ké hoach). Ngoai ra, chi phi ban hang va chi phi quan ly doanh nghiép cling gia tang
vé sb tuyét ddi cling nhw ty trong so véi doanh thu do cac cong ty thanh vién thwe hién khuyén maéi, quang
cdo, thwe hién muc tiéu doanh thu hop nhét. Sy gia tang cac chi phi trén dan dén cac chi tiéu vé loi nhuan
thuan bién ciing gidm manh so véi cac quy trwde dé cling nhw véi cung ky ndm 2009..

Tuy nhién, tinh hinh sut gidam cla quy 4 khong anh huéng nhiéu dén két qua ca nam cia DAG. Nam
2010, doanh thu thuan tang truwdng rat tét so véi mire tang truo’ng clia cac nam trwédce, dat 51.63% so voéi
35.21% nam 2009. Cé&c chi tiéu loi nhuan tiép tuc dwoc duy tri & mirc binh quan céac thO’I ky trwéc do tuy
c6 gidm nhe so v@i cung ky nam ngoai.

Nam 2010, mac du cé nhitng khé khan khach quan tir viéc gia tang chi phi cho céc yéu té dau vao, cac
chi tiéu k& hoach do Pai hoi ddng cb déng dé ra t» dau ndm van dwoc dam bdo hoan thanh cu thé, vé
Doanh thu thuan, cong ty da vwot 29% va vé Loi nhuan sau thué vwot 12% ké hoach do Dai hdi cb dong
dé ra. Tinh hinh thwc hién ké& hoach 2010 ciing nhw riéng quy 4 ctia cac cong ty thanh vién dwoc tom tat
trong bang sau:




Chi tiéu Ké hoach cta Dai hoi Quy 1V/2010 Thuc % Ké hoach
c6 dong nam 2010 . . hién
Ké hoach Thwe hién déen 2010
thang 11/2010
bVvT 1triéu VND
1 Doanh thu hgp nhat 256.000 70.312 95.901 136%  330.045 129%
- Céng ty TNHH Nhya Béng 38.000 49.719 131% 177.347
& (NDA)
= Coéng ty TNHH MTV SMW 11.154 17.976 161% 61.623
(SMW)
- Céng ty TNHH MTV Nhya 9.158 7.464 82% 28.674
Doéng a (DAS)
- Cong ty CPTD Nhya Bong 12.000 20.742  173% 62.401
a (DAG)
2 Loi ’nhuén hop nhat sau 18.643 3.632 1.314 36% 20.807 112%
thue

(Nguén: DAG, FPTS)

CHAT LUONG TAI SAN

v Cubi nam 2010, téng tai sdn clia cong ty tdng khodng 20% so v&i thdi diém dau nam. Sy gia tang cla
tdng tai san c6 sw déng gop cla cd Tai san ngan han (tdng 13.14%) va Tai san dai han (t&dng manh
30.81%). Trong Tai s&n ngan han, Hang ton kho tiép tuc la nhan té tao ra sy tang trwdng cao nhat trong
Téng tai san trong d6 chd yéu 1a nguyén vat liéu div trir d& phong nglra bién déng gia. Tuy nhién, chi sé
vong quay hang tén kho cé dwoc cai thién hon so vé&i thoi diém dau nam.

v V& tai san dai han, so v&i ddu ndm, nguyén gia Tai san cé dinh hitu hinh tdng 16%, ngoai ra, Chi phi xay
dung co ban dé& dang tdng manh (tang thém gan 19 ty déng so v&i ndm 2009) chi yéu phan anh cac dw
an dau tw phat trién san xuét ctia DAG la Dw an cong ty TNHH Nhwa Dong A (tai KCN Ha Nam), Dy an
Cong ty TNHH MTV Nhwa Déng A (tai KCN Tan Tao) va nha may san xuat Nném Composite tai Ha Nam.

Céng ty TNHH Nhwa da hoan cong, hién con dang d& trong ndm 2011, cong suét

Nhwa Dong A (tai KCN
Tan Tao)

Pong A (tai KCN Ha dang hang muc dw an cra hgp w&c dat khoang 60%
Nam) kim nhém vach kinh dwng dau do
Céng ty TNHH MTV da hoan cong, trong nam 2011 s& wdc dat cong suét trong ndm

chuyén thanh TSCDH

2011 khoang 60%

Nha may san xuat Nhém
Composite tai Ha Nam

da hoan cong, hién nay con dé&
dang mo6t hang muc nha xwéng

cobng suat wéc dat cho nam
2011 khoang 50%

Nhém compossite, hoan céng
trong nam 2011

(Nguén: DAG, FPTS)

Nhuw vay trong nam 2011, trién vong gia tang tai san cb dinh ctia cong ty la rat Ion. Diéu nay lam gia tang
nang lwc san xuét kinh doanh ctia cong ty cling nhw gia téng ty trong cac chi phi ¢ dinh trong téng phi va
don bay hoat dong. Qua do, kha nang tao lgi nhuan gop tir doanh thu clia cong ty sé dwoc ting 1én.

Tai tro cho sw gia tdng cta Tdng tai san trong ndm 2010 chd yéu tir viéc gia tding No' ngén han (chiém
55.35% Téng tai san) trong do phan 1én 1a Vay va no ngén han (tang 46.42%). Vay va no dai han tang
hon 30% nhwng chiém ty trong khong I&n trong Téng tai san. Nguén von chl s& hiru la ngudn tai tro
chinh th&» 2 (37.87%) cho Téng tai sé&n sau No phai trd. Chang téi cho rang DAG c6 co céu tai chinh an
toan voi ty trong No' phai tra va Vén chi s& htru gan nhu twong dwong va don bay tai chinh & mirc 2.5
lan.

DINH GIA THEO PHUONG PHAP P/E

v Sr dung phwong phap hé sd nhan, ching t6i xac dinh gia cta cb phiéu DAG ndm trong khodng tr 12.200
ddng/cp dén 17.800 ddng/cp. Tuy nhién day la mic gia dwoc xac dinh khi toan thi trwéng dang gidm
manh lam anh hwéng dén P/E binh quan toan thj trwdng noi chung va ctia nganh nhya ndi riéng. Ngoai
ra, v&i tiém nang tang trwdng ctia DAG trong céc linh virc san xuét truyén thdng ciing nhw nhirng linh vie
méi trong ndm 2011, chung t6i nhan dinh gia tri ctia cd phiéu nay cé thé dat mic 2x trd 1&n. Do do, tiép
tuc gi® quan diém dé ra trong bao cao cap nhat quy 11/2010 vé& DAG. FPTS cho rédng murc gia hién tai la




murc gia hop ly dé nha dau tw trung va dai han cé thé tham gia mua vao.

BMP 1.555 34.554.832 1,82 5,63
DNP 36 3.427.637 0,48 4,80
DPC 35 2.237.280 0,89 5,40
NTP 1.703 21.669.000 1,08 5,33
RDP 144 11.500.000 0,85 7,72
SPP 251 7.303.207 1,27 7,15
TPP 34 3.529.425 0,62 5,14
Binh quén theo von héa
thi trwéng cia hé so6
nhén (P/B va P/E) 1,38 5,66
Gia tri dinh gia P/E 17.800 12.200

Tuyén bd mién trach nhiém

Cac thang tin va nhan dinh trong bdo cdo nay dwoc cung cap bdi FPTS dwa vao cac ngudn thdng tin ma FPTS coi la dang tin cay. cé sdn va mang tinh hop
phép. Tuy nhién. ching tdi khéng dadm bao tinh chinh xac hay day di cla cac théng tin nay.

Nha dau tv st dung bdo cdo nay can lwu y rdng cac nhan dinh trong bao cdo nay mang tinh chat chli quan ctia chuyén vién phan tich FPTS. Nha dau tw sty
dung bao céo nay tu chju trach nhiém vé quyét dinh ctia minh.

FPTS c6 thé dwa vao cac thdng tin trong bdo céo nay va cac thong tin khac dé ra quyét dinh dau tw cla minh ma khéng bi phu thudc vao bét ki rang budc
nao vé mat phap ly di v&i cac théng tin dua ra.

Cac théng tin cé lién quan dén cac chirng khoan khac hodic cac théng tin chi tiét lién quan dén cé phiéu nay cé thé dwoc xem tai
http://ezsearch.fpts.com.vn hoac sé dwoc cung cap khi c6 yéu cau chinh thirc.
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