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DU BAO XU HUONG PHAT TRIEN NGANH NAM 2011

1. BOI CANH KINH TE - XA HQI THE GIOI 2011 VA DU BAO

Ké tir sau 2 nam cudc suy thodi kinh té toan cau, cho dén nay nhiing tin hiéu phuc hdi con kha mong manh. Nén kinh
té thé gidi luén phai d6i mdt véi nhitng tiém an rai ro de doa cho da ting truéng. Mot cach khai quat vé nhimng du cam ddi
voi sy hdi phuc cia nén kinh té toan cu la su doéng gdp tir cac nén kinh té 16n My, Nhat, khu vuc EU va Trung Quéc.

R/

% Rii ro de doa nén kinh té toan ciu trwéc bat 6n chinh tri tir Lybia trong ngin han.

Chién su bung nd tai Lybia (mot thanh vién cia OPEC) vao cudi thang 2, dau thang 3 nam 2011 da kéo gia dau Ién
cao, vuot ngudng 100 USD/thiing tir mirc 90 USD/thiing cudi 2010. Néu so véi cling ky 2010 thi gia dau da ting 42.5%. Su
kién nay da giy ra tim ly hoang mang cho giéi dau tu va da gop phan ddy gia dau khong ngimg gia ting. Tuy nhién, xem xét
lich sir gia dau trong thoi gian qua, dién bién gia dau hién nay ciing bi taic dong manh bdi bat 6n chinh tri. Trung tuan cia
thang 7/2008, su kién lich sir vé gia dau thé gisi da 1én muc ky luc 147 USD/thung trude lo ngai xung quanh chwong trinh vii
khi hat nhan ciia Iran tiép tuc leo thang, bao dong dién ra tai Nigeria, cong nhan dinh cong tai nha may loc dau Petrobras &
Brazil, ciing nhu ddng USD dang tiép tuc suy yéu. Do vay, nhiing lo ngai cta ching tdi 1a truéc bdi canh chién su tai Lybia,
lidu rang lich sir gia dau co lap lai.

Thir nhat, thuc t& hién nay, Libya dugc danh gia 1a 6 trit lugng dau tho truyén théng qua kiém chung 16n nhit chau
Phi va san xuat trén 1.5 triéu thung/ngay. Nhung bat 6n chinh trj d lam dinh d6n hoat dong san xuat diu ctia Libya, khién
san lwong dau ciia nwdc nay giam hon mot nira. Trong khi d6, nudc san xudt dau 16n nhat thé gidi Arap Xeut ciing di ting
san luong 1én 9 tridu thing/ngay (cao hon 1 tri¢u thung/ngay so véi muc tiéu OPEC) dé bu dap su thiéu hut tir Lybia. Song,
dong thai nay theo danh gia ctia chiing t6i chi 1a dé trin an tdm 1y lo so vé& khiing hoang dau trudc bao loan chinh trj tai Lybia
chua suy giam. Trong ngén han, Theo co quan ning lugng qudc té -IEA, Libya 1a nudc xuat khau dau mo 16n thir tur & chau
Phi, sau Nigeria, Algeria va Angola, v6i thi truong tiéu thu chi yéu 1a chau Au.

Thir hai, diéu chiing t6i quan tdm 1a hién nay strc anh huong cta khdi OPEC (cac nudec XK dau 16n nhat thé gioi).
Nhitng dong thai hién nay theo nhin nh4n cua chung t6i gan giéng nhu nim 2008, tirc khdi OPEC cho gia dau 1én mirc dinh

diém va sau d6 moi tdng cung ung luong dau khién cho gia giam dan.

Lo ngai ve wii khi hat nha&ncda lran
ti€p tuc leg thang, bzo déng didn
ratai Migeria, cong nhén dinh cong
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Kha ning OPEC s& chua cung cdp thém luong diu ra thi truong dé giam bot ndi lo trudce chién sy tai Lybia va hoat
dong san xuat dau mo ctia cac nude lang giéng cia Libya ving Trung Dong, Bic Phi ciing s& phai chiu nhimng tac dong twong
tir do tinh trang bt 6n chinh trj cho t6i thang 6/2011. Nhu vdy, it nhét trudc quy 3/2011, gia dau thé gidi van duy tri & mic
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cao. biéu nay s& tac dong manh dén thi truong hang hoa trén thé gidi, dac biét 1a lvong thuc thuc phém tai cac nudc dang

phat trién.
% Mirc d9 anh huong bat 6n chinh tri 1én gia tri ddng USD va thi truomg hang héa

Nén kinh té 16n nhét thé gi¢i —~M§ chua thyc sy phuc hdi sau suy thoai thi tiép tuc don nhan nhiing ap luc bit ngudn
tir bat 6n chinh trj tai Lybia. Tir khi cudc khing hoang nha dat 2008 dén nay, dong USD lién tuc bi mét gia so véi cac dong
ngoai t¢ manh nhu yen Nhat, Euro... Tuy nhién, ddng USD vén c6 sirc hit trén thi truong hang héa boi hau hét cac cude giao
thuong hién nay déu dugc gin voi dong USD. Mot nghién ctru cho thay dong USD luén c6 anh hudng 16n dén gia ca hang
héa. Nhu vay, co thé the‘iy rﬁng trude boi canh hdn loan chién sy tai Lybia cung voi viéc d@)ng USD chua thyc sy khoi phuc
lai strc manh, gia ca hang hoa trén thé gidi theo do tang lén.

Véi viée gia ca hang hoa gia ting, vin dé lam phat tai cac qudc gia trén thé gisi da trd thanh mbi lo ngai chung can
gidi quyét cip bach. Chiing t6i khong loai trir yéu té déu co tao ra mirc ting gia cao hon. Chiing t6i nhan thay, tai mot s6
nudc ma nganh ndng nghiép dugc chu trong nhu khu viue My La tinh, Brazil, Viét Nam, An D9, Thai Lan... thi ngudn cung
hang héa van c6 kha ning dap g nhu ciu trong nuéc. Chang han nhu Viét Nam, Thai Lan hién nay 1a 2 nuéc din dau thé
gidi vé XK gao, Brazil 1a nudc san xuit dudng, ca phé 16n nhit thé gisi (chiém 25% tng san lugng thé gisi)... Du vay, yéu
t6 vé diéu kién thoi tiét khong may thuan lgi trong nim 2010-2011 ciing duwoc xem 1a nhan t6 tic dong, gop phan lam gia
ting gia ca hang hoa n6i chung trén thi truong thé gii. Trong s cac mit hang nong san thi ngii cde va duong duoc du bio s&

tang truong manh trong nam 2011.

Déi voi ngudn nguyén lidu co ban nhu sit thép, dong, thiéc, niken... trong ndm 2011 thi lai phy thuc phan 16n vao
da tang truong cua nén kinh té Trung Qudc. Nguyén do 1a trong nam 2010 vira qua, gia nguyén liéu nay di ting hon 40% so
v6i 2009 khi nhu cau tiéu thu gia ting tai thi truong Trung Qudc (phat trién co so ha ting, mé rong hé théng duong day dién,
hé thdng giao thong). NH thé gidi du bao rang tdc do tang truong kinh té trong nam 2011 ciia Trung Qudc dat khoang 8.5%,
so voi mic 2010 ude dat 9.5%. Nhu vay, mbi lo ngai cho sy phat trién cua thi truong hang hoéa co ban trong nam 2011 1a
diéu khong tranh khoi, nhu cau tiéu thu c¢6 kha nang sut giam. Bén canh d6, khi chu ky tich trir d6i v6i nhiéu hang hoa co ban
da duoc hoan thanh tai cac quéc gia OECD, s€ kho khan hon dé thi trueong tim kiém luc cau bu dép cho sy chiing lai trong
nhu cau hang hoa ctia Trung Qubc. Va mot 1an nira, vai trd anh huong ciia dong USD s& phat huy trén thi truong hang hoa
toan cau. Theo EIU, dong USD da bat dau phuc hi tré lai so véi dong EUR va gia ca hang hoa co ban tinh theo USD néi
chung s& van ting trong nam 2011. Pic biét voi nguyén liéu dong dugc du béo s& gia ting do cac doanh nghiép trén thé gisi

lo ngai ngudn cung thiéu hut.

Tir nhitng bét lgi khéi ngudn tir hdn loan chinh tri tai Trung Pong, Bic Phi di khién cho khu vie kinh té Chau A gip
phai khé khan lén. Tinh hinh mét 6n dinh chinh trj hién nay tai Trung Pong dang de doa su 1€ thudc vao ngu(‘A)n dau lira
Vung Vinh cia Trung Quéc, Nhat Ban, An Do, Han Qudc va cac nén kinh té 16n khac ¢ chau A. Ly do 1a hon 75% lugng
dau thé cua Vung Vinh dd vao cac nudce dang phat trién tai chau A. Tir su 1& thudc nay, gia dau trong nudc tai cac quéc gia

nay ciling bi anh hudng theo va 1a nhan t6 gop phan gia ting gia ca hang hoa, dic biét 1a cac mat hang lwong thuc thuc pham.
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Biéu dd cho thiy tac dong dién bién gia diu dnh huong dén van dé lrong thuc toan ciu

Dién bién gia mét s6 mit hang LTTP 2004-2010

Dién bién gia diu va mét s6 mit hang ndng
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Chung t6i t6 ra lo ngai truée kha ning ting gia nay c6 kha nang duogc lai lap lai nhu thoi ky dinh diém duoc thiét lap vao dau
nam 2008. Tuy nhién, véi mat hang nguyén lidu co ban nhu sit thép dé cap noi trén, ching t6i cho rang da ting gia c6 kha
nang cham lai truéc nhu cau sut giam tai thi truong Trung Quéc.

San lwong san xuit thép thé gigi (tr.tan) Nhu céu tiéu thu kim loai thé giéi (ngan tin)
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Ngoai thong tin chién sy bung nd tai Lybia nhu mot thong tin tiéu cuc anh huéng dén tinh hinh hoat dong cac qudc gia trén
thé gi6i thi tinh trang lam phat cao dang dién bién trén dién rong toan thé gidi. Pay duoc xem 1 van dé wu tién hang dau can
gidi quyét trong bdi canh hién nay tai cac nudc.

D3

% Tinh hinh nén kinh té My - téc d ting truwéng dwoc du bao chirng lai
Ca thé gi¢i dang trong cho kinh té My hdi phuc nhanh chong dé vuc day su tang trudng kinh té toan cau. Tai My, van
dé ndi troi trong thoi gian vira qua 1a chuong trinh néi 10ng dinh lvong (QE2) ciia FED, nhu 13 mét nd lyc “ctru kéo™ cho thi
truong noéi chung va cé anh hudng tich cuc dén TTCK noi riéng. Tuy nhién, tinh hinh thuc té lai di ngugc lai voi muc ti€u
giam 13i suét (kich thich nén kinh té ting truéng, khic phuc tinh trang giam phat) khi thuc hién QE2. Tuy nhién, trudc ap luc
chinh trj gia ting tai Lybia, gia dau tai ving Trung Dong, Bic Phi va gia LTTP da gy stic ép 1én 1ai sudt co kha ning ting
1én.
Theo ké hoach, FED sé& dimg viéc ndi 16ng tién t& (QE2) trong thang 6 toi. Nhu vay, van dé quan trong dit ra 1a phan
mg cua thi truong sau khi két thic chuong trinh nay ciia FED. Néu dién bién gia dau thé gidi co dau hiéu giam khi OPEC
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tdng san lugng ra thi truong. Lam phat duoc kiém soat tdt, kinh té M¥ cé dAu hiéu hdi phuc. Tuy nhién, ching t6i cho réng
kha ning nay kho xay ra, s& khong loai trir chién sy lan sang Algeria thi tinh hinh ngudn cung dau tiép tuc dién bién cing
thang. Tinh thé dit ra néu FED tang 1di suat co ban dé kiém ché da tang lam phat thi s& 1a mot thong tin anh hudng xau dén
TTCK néi riéng va nén kinh té noi chung trong thoi gian téi. Hon nita, khi nén kinh té khong con nhan khoan h trg tir QE2
thi van dé hoi phuc s& tré nén kho khan, chat vat. Thong tin vé tinh trang thét nghiép cao van duoc du bao sé tiép dién trong
nim 2011. Cac cong ty My bit ddu tuyén dung nhan sy, nhung sé lugng viéc méi bd sung chi du dé bat kip téc do ting
truong dan s. Theo EIU, ty 1¢ that nghiép tai M§ van & muic cao tir 8.5 dén 9%.

Trong khi do, ty 1¢ lam phat tai My dugc du bao & mirc 1% nam 2011. Tuy nhién, dé dat dugc nhu ky vong trong boi
canh gia ca hang hoa dang gia ting thi diéu nay tr¢ thanh ap lyc d6i v6i chinh sach diéu hanh ciia FED. Ké tir sau cudc khiing
hoang nha dét 2008 dén nay, nuéc My van chua thoat khoi bong “giam phat”. Gia ca trong nude sut giam, ngudi dan chwa
“man ma” véi tiéu dung nhu thoi tong thong Bush.

Dién bién tinh hinh lam phat giai doan 2000-2010

Lam phat theo thang (YOY-%) Lam phat theo nam (YOY-%)
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% SU TROI DAY CAC NUOC PANG PHAT TRIEN

Su tac dong chinh sach tién té cua FED lan 2 sau QE1 khién cho ddng USD tiép tuc chiu ap luc giam gia va gy ra
nhiing bién dong & cac thi truong khac trén thé gigi. Mot lugng dong von theo d6 lai chay vao cac nudc dang phat trién dé
tim kiém loi nhuan cao hon. Pidu nay din dén viéc dong tién cua cic nude ndy ting gia, budc chinh pha phai can thiép vao
thi truong tién té. Pién hinh trong giai doan hién nay 1a sy tr6i ddy cta nén kinh té Trung Qudc, An D¢ va Brazil. Nhu ching
toi da dé cap ¢ trén, trong nam qua, nhu cau tang cta Trung Quéc da hd tro su phuc hdi cia kinh té toan cau. Thé nhung,
sang nam 2011, tang trudng kinh té cua Trung Quéc duoc dy bao bit diu cham lai do stc ép lam phat tang, song muc ting

GDP s& van duoc duy tri & muc 8-9%. Trung Qudc hién dang kiém soat dén 9% tong kim ngach xut khau va 7% nhap khau
clia thé gii.
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Ting treong GDP hang nim ciia cic qudc gia c6 tim anh huéng trén thé gioi
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Qua d thi c6 thé thdy rang, nén kinh té Trung Qudc trong 10 nim qua ludn giit & mic cao so vdi cac nude trén thé
giéi. Toc do ting truong nhanh va dat dinh cao vao nam 2007 voi 14.2%, sau d6 roi vé mirc 9.6% vao nam 2008 khi cudc
khung hoang nha dat tai My xay ra. Dy con 1a hé qua cua viéc sir dung géi kich thich tai chinh 16n nhat thé giéi va 1én t6i
16% GDP, chua ké cac khoan cho vay méi tir Ngan hang Trung uvong Trung Qudc. Pén nay, Trung Qudc bt diu siét lai toc
d6 ting cung ung tién té nham kiém ché lam phat thong qua cong cu lai sudt. Ngoai ra, trong ké hoach 5 nam 2011-2015,
chinh phu Trung Qudc dat myc tiéu ting tiéu dung ca nhan thong qua nhiéu bién phap khac nhau, dang chu y 1a ting luong
cho ngudi lao dong. Pay 1a chu truong ding dan, nhung ting lwong s& gdy ra vong xody lam phat. Mot van dé lo ngai nira 1a
su bung nd dau co thic diy xay dung ha ting 6 at va qua murc tai Trung Qubc dang tran sang céc thi truong tai chinh va bt
dong san toan cau thong qua cac khoan tin dung ré tién ma Trung Qudc cung cap cho thé gidi. Chinh nhiing diéu nay da
khién cho chiing t6i thuc sy e ngai vé co hdi phat trién ctia nganh BDS, x4y dung, ngan hang trong thoi gian t6i. Mic du nén
kinh té Trung Quéc duoc du bao tang trudng cham, nhung véi linh vuc hang hoa nguyén li€u co ban nhu déng, nickel,thiéc,
chung t6i ky vong kha ning mirc ting gia cao van tiép dién it nhit trong 6 thang dau nim 2011. Bang chimg 1a véi sy phat
trién nhanh cta nén kinh t& Trung Qudc da khién cho gia cac mat hang kim loai lién tuc ting trong thoi gian qua.

X oA o r - - N . . N e
Dien bién gia cac mat hang kim loai thoi gian qua
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Trai ngugc v6i du bao sut giam vé tde do tang truong ciia Trung Qudc thi India va Eurozone lai duoc ky vong duy tri phat
trién kha tét.

» India: theo EIU, toc do tang truong kinh té cua khu vuc chau A duoc du bao cho nam 2011 va nhitng ndm tiép theo
s& quay tré lai md hinh trude khung hoang vé6i viée Trung Qudc va An D¢ dan dau, dat muc ting trudng trén 8% so
voi mirc dudi 5% cua cac nén kinh té con lai trong khu vuc. Dac biét la nén kinh té An Do s& tang truong nhanh hon
Trung Quéc trong giai doan 2011-2015. Vi ky vong ting trudng nay, thi truong India von phat trién manh v& CNTT,
san xuét cao su thién nhién, mia duong. Day sé 1a co hdi cho cac qubc gia c6 giao thwong manh véi India.
> Eurozone: chiing t6i khong cho rang kha ning nén kinh té khu viyc nay s& bat day trong nam 2011. Cudc khing hoang
ng cong Xuét phat ttr Hy lap tu dau nam 2010 cho dén nay van con chia dung nguy co de doa su phuc hdi cac nudce
trong khu vue. Khu vuc nay dang trong giai doan can thét chit chi tiéu cong dé giam tham hut ngan sach.
2. BOI CANH KINH TE -XH TRONG NUOC 2011 VA DU BAO
Muc tiéu chinh phu dat ra trong nam 2011 véi tc d6 ting trudng GDP tir 7-7.5%, so véi 2010 14 6.8%. Trong giai doan trudc
va sau khung hoang 2008, Viét Nam 1a nude co toc do ting truong kha cao (ding sau Trung Qudc) so véi cac nudce trong khu
vuc Pong A Thai Binh Duong.
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Tuy nhién, trudc nhiing bién dong ciia nén kinh té nhu da phén tich & trén, ching t6i khong ky vong kha nang nay ciia chinh
phu s€ dat dugc trong ndm nay, dic biét 1a van d& lam phat. Kha nang kiém ché & muc 7% 1a kho kha thi, 1y do:

e Gia LTTP thé gi6i dang theo da ting cua gia ddu va Viét Nam khong 1a ngoai 1é ndm ngoai tim anh huéng. Chiém ty
trong chinh trong viéc quyét dinh chi s6 gia tiéu dung (CPI) hang thang, nhoém nganh nay hién dang 1a mdi quan tim
hang déau cta chinh phu.

e Nhimg nd lyc kiém ché lam phat ddu nim 2011 cing v&i tinh hinh phuc hdi cham tir cac nuéc phat trién dang anh
hudng xau dén su phat trién cta cac doanh nghiép san xuat trong nude. Viét Nam néi riéng va nén kinh té khu vuc
Chéu A n6i chung hién nay dang dan diu vé toc do ting trudng. Song, thi truong xuat khau chinh lai chu yéu ¢ nhitng
nude phat trién nhu khdi EU, My. Trong ngan han, viéc sir dung cong cu lii suat thong qua su tham gia thi truong tién
t¢ cua chinh phii s& 1a thong tin khong méy tich cyc cho TTCK néi riéng va nén kinh té noi chung. Cu thé, (1) trung
tuan thang 2/2011, NHNN diéu chinh tang ting 9,3% ty gia binh quan lién ngan hang tir murc 18.932 1én mirc 20.693
VND/USD va thu hep bién d6 giao dich tir +- 3% xudng +- 1%. Ty gi4 trén thi trudng tw do 1én mirc vuot ngudng
22.000 VND/USD. (2) ndi tiép su diéu chinh ting ty gia, dau thang 3/2011, NHNN di ban hanh 2 chi thi (s6 01-
02/CT-NHNN) v& viéc quy dinh kiém sot hé thong tin dung va quy dinh trin 13i suit huy dong vén ti da bang VND.
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Theo d6, mirc 13i suat huy dong ti da 14% va i suat cho vay tir 14%-22%/nam. Vi muc 14i sudt cao nhu hién nay
thi rat kho cho cac doanh nghiép trong nudc tiép can vay von, dic biét 1a doanh nghiép trong linh viec BDS, san xuét
thép. Ngoai ra, véi muyc tiéu toc do tang tin dung dudi 20%, thuc hién gidm tbe d6 va ty trong du no cho vay Iinh vuc
phi san xuét so véi nam 2010, nhat 1a linh vuc bat dong san, chimg khoan, chung t6i khong danh gia cao tiém ning
dau tur vao 2 linh vyuc nay trong ndm 2011. Vi nhitg doanh nghiép c6 loi thé vn quy dat 16n, gia ré thi c6 thé ky
vong thi truong bat day vao cudi nam 2011. D6i véi doanh nghiép phi san xuat khac, chimng nao c6 tin hiéu ha nhiét
131 suét tai cap von, tai chiét khau xudng dudi mirc 12% (di dugc diéu chinh ting tir mirc 11% vao cudi nam 2010) thi
trién vong phat trién s& sang sua hon.

Thi trudong hang héa 1én ngdi trong nim 2011. Co hdi cho doanh nghi¢p sin xuit nguyén liéu co ban trong nuéc.

Nhitng nhan dinh ctia ching t6i vé tiém ning cia thi truong hang hoa co ban trong nam 2011 nhu sau:

(D) Pdi v6i mit hang néng san, thiy sin: theo nhén dinh cua hiép hdi cac nganh, san lugng xuét khau cua cac nhom
hang néng, thity san cta Viét Nam duong nhu di cham ngudng, khi khong con duge murc ting 16n. Pién hinh nhu mat
hang ca phé, ndm 2009 Viét Nam xuét khau dugc 1.18 triéu tan thi nim 2010 con sb nay l1a 1.17 triéu tdn. Muc tiéu ma
Bo Cong thwong dit ra voi xudt khiu mat hang nay nim 2011 ciing chi 13 1.15 tridu tAn. Véi dién tich trong ca phé 6n
dinh va ning suat khong bién dong nhu hién nay, thi nhiéu kha ning san lugng xuét khau, xoay quanh mébc 1.1 triéu
tAn/nam s& van dugc giit trong mot thoi gian dai. Hon nira, tuy Viét Nam c6 thé manh vé ngudn cung c6 kha ning chi

phdi thi trudng thé gidi, song chua chi dong vé gi.
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Dién bién gia ca trén thi truong thé gidi trong thoi gian tdi duge du bao khong co nhiéu thay doi dang ké. Do vay, chiing
t6i giit quan diém trung 1ap ddi voi nganh hang ca phé. Riéng vé nganh hang thity san trong nam 2011 ching t6i cho rang
van con nhiéu kho khin vé ca ndi luc va ngoai luc. D6 1a thi truong xuit khau mat hang nay phu thudc kha nhiéu vao da
phuc héi ciia Eurozone va gan day 1 vu dong dét tai Nhat Ban (mot trong s6 qudc gia tidu thu lwong 16n thuy hai san cia
Viét Nam). Mot diém dang quan tdm 1a sy canh tranh trén cac thi truong xuat khau s& ngay cang gay gat do rao can k¥
thuat, thvong mai tiép tuc duge nhiéu thi truong nhap khéu nude ngoai dung lén dé bao ho nén san xuét ban dia. Khuyén
c40 mdi nhat ctia Hiép hoi xuat khau thuy san Viét Nam vé kha ning ap thué t6i 35% véi ca tra nhap khau vao Brazil s&
la nhitng bét loi cho su phat trién cua cac doanh nghiép ndi dia.

Mit hang tiép theo ma chiing t6i lwu y 12 mia duong. Trong nam 2011, du bao “dd néng” cua nganh hang nay giam dan
theo da giam gia cua thé gidi. Ngudn cung duoc du bao ddi dao trd lai sau nhitng dién bién bét thuong vé didu kién thoi
tiét tai cac qudc gia san xuat mia duong 16n nhét thé gioi (Thai Lan, Brazil). Theo hiép hoi mia duong thé gidi, san luong
khai théac tai khu vuc mién Nam Brazil c6 thé tang 4.1% trong nién vy 2011/2012. San luong mia ép du kién dat 570-579
tridu tan, trong khi hién tai khoang 556.2 triéu tan. Ngoai ra, truéc dién bién ting gia duong tir nién vu trudc da khién
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cho néng déan cac ving & Trung Qudc, Thai Lan, Viét Nam, Brazil mo rong dién tich trong mia, gia ting san luong khai
thac. Theo du bao clia nhom Kingsman, san luong dudng thé gidi trong nam nay dat mirc 173.2 triéu tan, trong khi nhu
cau chi dat 167.6 tri¢u tin. Mc tang trong nhu cau tiéu thu dudng vao khoang 1.5%, thap hon so v6i mirc binh quéan 2%
trong cac ndm qua.

Véi thi truong dudng trong nude: theo wée tinh ciia Bo Nong nghiép va Phat trién Nong thon san lugng dudng nién vu
2010/2011 chi dat khoang 1 triéu tan. Luong dudng can duogc cip phép nhap khau theo han ngach thué quan trong nim
2011 vao khoang 250.000 tan, thap hon so v6i mirc 300.000 tan ndm 2010. Ngoai ra, ké tir 15/4/2011, quy dinh vé thué
nhap khau wu dai déi voi san phim dudng s& giam manh xudng con 15% theo Thong tu 29/2011/TT- BTC ma Bo Tai
chinh d3 ban hanh. Truéc nhimg dién bién nay, chung toi cho rang strc hut tir tiém ning ting trudng nganh giam dan

trong ndm 2011.
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(2) Cao su thién nhién: Trén co s& du bao cia Lién bo KHDT-Céng Thuong vé kim ngach XK nam 2011 uéc dat
khoang 78 ty USD, tang 10% so v&i 2010, trong khi d6 kim ngach NK 1a khoang 92 ty USD, ting 11%. Trong khi tiém
ning ting kim ngach xuit khdu ctia nhom hang ndng san, thiy san khong duoc ky vong nhiéu thi trai lai, hoat dong XK

cao su thién nhién theo dinh gia ciia chiing tbi van c6 tiém ning hon ca. Nam 2010 ghi nhan mét sy ting truéng manh
vé kim ngach xuét khau (ca san luong va gia tri) mic du gip khong it khé khan tai khu vuc bién mau véi Trung Qudc. Thi
truong cao su thién nhién dugc hd trg manh tir bién dong cung- cau, gia thé gidi. Cu thé, gia cao su xuit khau trung binh
ctia Viét Nam tai thang 9/2010 dé bat dau pha vd muc ky luc tai thang 4/2010 v6i mirc gia xudt khau trung binh dat 2.946
USD/tan. Pa tang gia nay tiép tuc duoc duy tri trong cac thang tiép theo va ghi nhan muc ky luc méi tai thang 12/2010 1a
3.800 USD/tan, mirc cao nhét ké tir naim 2008 trd lai day. Ngudn cung cao su tai cic nudc san xudt cao su 16n trén thé giéi
nhu Théi Lan, Indonesia, Malaysia van tiép tuc han hep trong khi nhu cau tir Trung Quéc ting manh. Tong lugng cung cua
9 nude thude Hiép hoi Cac nude San xudt Cao su thién nhién (ANRPC) (chiém 92% luong cung cao su tu nhién toan cau)
trong nam chi dat 9.42 triéu tan, cao hon muc 8.57 triéu tin nam 2009. Trong khi do, téng lugng ti€u dung cao su thién
nhién toan cau nam 2010 ¢ mirc 10.2 triéu tan. Sang nam 2011, tinh hinh ngudn cung s& kha quan hon. San lugng cao su
thién nhién cta thé gi¢i nim 2011 udc tinh s& dat khoang 10.97 tridu tan, ting 7.4% do dién tich ting va do gia cao khuyén
khich viéc dau tu ting ning suit va san lugng. Thé nhung, ngudn cung van c6 kha ning chua theo kip cau. Theo ANRPC,
nhu cau tiéu thu ndm 2011 1a 11.15 triéu tin, ting 9.3% so véi 2010. Do vay, kha ning ting gia van con tiép tuc dién ra
trong ndm nay.

Ngoai nhan t6 ngudn cung va tic dong bdi nhu cdu, gia cao su thién nhién thé gii con chiu anh hudng béi gia dau. Co6 2
loai cao su tiéu thu hién nay 1a cao su thién nhién va cao su nhan tao. Nguyén liéu dau tho 1a yéu td dau vao chinh yéu cho

vi€c san xuat cao su nhan tao. Do vay, khi gia dau the gidi tang, gia cao su thién nhién theo d6 ting theo.
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Nhu vy, chiing t6i thay c6 hai yéu t tic dong dén trién vong gia cao su va toan nganh nim 2011: (1) kha ning phuc hoi
kinh té ctia cac nuc phat trién (dic biét 1a Trung Qudc- nudc tiéu thy va nha NK cao su 1on nhét thé giéi nim 2010) s& vuc
day nganh san xut 6t6 tir d6 kéo theo nhu cdu cao su ting trong nam 2011; (2) Gia cao su ky luc trong nim 2010 sé& thuc
déy cc nude san xuét cao su tang manh dién tich tréng cay, dic biét voi cac nudc Pong Nam A noi ¢6 khi hau phu hop,
diéu nay do d6 s& lam gia cao su kho c6 nhiéu dot bién trong nam; (3) gia dau thé gidi lién tuc ting, hién dang & muc cao
trén 100USD/thting khién cho gi4 cao su thién nhién ting theo. Tyu trung, ching t6i cho rang san xuat va khai thac cao su
thién nhién van con nhiéu tiém ning trong vong 05 nim toi.
Dién bién gia diu thd thé giéi va cao su thién nhién ciia Viét Nam thoi gian qua
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(3) Nganh phin bén: ding trudc nhu cau gia ting LTTP toan cau trong nam 2011, ching t6i ky vong vao su ting

truong ciia nganh trong nam 2011. Nam 2010 ghi nhan sy ting gi4 cta mat hang phan bén khi ngudn cung bi han hep do
san lugng giam & mot vai thi truong chu chdt nhu nghi bao dudng & Nga va Ukraina, giam san xuit nhim bao vé moi
truong va tiét kiém ning lugng tai Trung Qudc. Ngoai ra, Trung Qudc ting thué xut khau theo 19 trinh nham dam bao
cung phan bon trong nude khong & muc thdp. Trong khi dé, nhu cau phan bén cho vu dong 2010 kha 16n dic biét tong
nhu cau tiéu ding phan bon trén thi trudong thé gisi nién vu 2011/2012 udc ting 4,8% so voi nién vu trudc. Bén canh do,
gia nguyén liéu cho san xudt phan bon nhu gas, khi, than ting khién cho chi phi san xuét ting, ddy gia thanh theo do
ciing ting cao. Gia phan bon trong nuéc ciing khong nam tim anh hudng cta da ting gia thé gidi do cac doanh nghiép
nodi dia van phai nhap khiu mot luong phan bén dé dap ung tiéu chuin chat lwong san phim. Tuy nhién, van d& ty gia
tang lai khién cho cic doanh nghiép nhap khau gip rat nhiéu kho khan trong qué trinh nhap khau va kinh doanh. Véi
nhitng doanh nghiép c6 nang lyc san xuét tdt, lugng HTK 16n va c6 nguén thu tor XK thi day thyuc sy la mot loi thé trong
diéu kién hién nay. Canh d6, theo du bao ctia B Nong nghiép va Phat trién Nong thon thi kha ning san xuit phan dam
trong nudc s& vuot xa nhu cau tiéu thy trong giai doan 2010-2015. Cong sut san xuat phan dam uré s& tang 1én rd rét tir
nam 2012 va dén 2015 s& dat mirc tang 3.5 14n so véi cong suét hién nay do nhiéu dy an san xuét phan dam di vao hoat
dong. Cu thé, nha may Pam Ca Mau véi cong suat 800 nghin tan/nim dy kién hoan thanh vao niam 2012, Pam Ninh
Binh cong sut 560 nghin tin/nim hoan thanh vao 2011, Pam Céng Thanh (Thanh Hoa) cong sudt 560 nghin tin/nim
hoan thanh vao 2013, Pam Ha bic nang cong suat 1én 500 nghin tin/nim vao nim 2014. Nhu vay, trong thoi gian toi,
trude thyc trang va dién bién phat trién nganh giai doan 2010-2015, viéc xuit khiu phan bon ra thi truong thé gidi 1a tat
yéu va 1a tiém nang phat trién ddi voi cac doanh nghiép san xuat phan dam trong nude.

(4) Nganh dét may: trong bdi canh kinh té nam 2010 con nhiéu kho khan, song hoat dong nganh van dat dugc mirc ting
truong kha 23.2% so véi 2009 va tré thanh mot trong 5 qubc gia dimg dau thé gi¢i vé xuit khau hang dét may. Sang nim
2011, nganh dét may dugc ky vong 1a nhém hang dat kim ngach cao nhat khoang 12.5 ti d6 la My trong ndm 2011 (ting

13% so v&i nam 2010) theo nhu du bao ciia B6 Céng Thuong. Tuy nhién, chung t6i cho rang kha ning cac doanh nghiép
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dét may tang truong manh vao cudi 2011. Béi 18, gia nguyén liéu bong hién nay van dang & mirc kha cao va duge dy bao
kéo dai dén thang 4/2011 khi Australia va Brazil — hai nuéc xudt khau 16n trén thé gidi di vao mua thu hoach bong. Bén
canh d6, Uy ban tu van bong québc té (ICAC) du doan trong nién vu 2011-12 san lugng bong thé gidi vu 2011/12 s& ting
9%, 1én mirc cao ky luc 27,3 triéu tin nho san lugng ting manh tir ngudn cung ciia 2 qudc gia trén. Ching t6i cho rang
day s& 1a co hoi cho nganh dét may nhap khau ngudn nguyén liéu ré hon. Tuy nhién, dting trudc bdi canh kinh té thé gioi
phuc hdi chdm, dic biét tai cac nude phat trién thi nhu ciu s& bi anh huéng. Hoat dong kinh doanh cuia cac doanh nghiép
xuat khau gap khong it thach thirc. DU vay, ching toi ky vong su phuc hdi nén kinh té vao cudi nam 2011 s& gop phan
thuc diy ting trudng nganh dét may trong nudc, dic biét 1a nhitng doanh nghiép c6 lwong HTK nguyén lidu ddu vao gia

ré s€ btrc pha hon.

(5) Khodng sin kim loai co ban, chii yéu dong, thiéc: day 1a linh vuc chung t6i ddc biét quan tAm trong nam 2011.

Trude bdi canh du phong vé da phuc hdi tai cac nudc phat trién nhu da dé cap & trén, gia ban kim loai dong, thiéc van
dang & mirc cao ky luc trong lich sir. Nhu cau tiéu thu thé giéi gia tang (ddc biét tai Trung Qudc) trong khi nguén cung bi
han ché chi yéu do hang rao thué XK dat ra d6i véi ngudn tai nguyén quy hiém nay. Vi loi thé d6, chiing ti ky vong vé

su ting trudng trong doanh thu, lgi nhuan ciia nhitng doanh nghiép trong nganh c6 nguén khai thac, san xuat tot.

Ngoai mot s6 nganh néu trén, chiing t6i giit quan diém trung 1ap dbi v6i tiém ning phat trién ciia doanh nghiép trong nganh
san xuét thép do dic trung nganh phy thudc nhidu vao da ting truong kinh té thé gii. Tuy nhién, voi nganh vén tai bién c6 thé
xem xét Iuu ¥ khi tiém ning ciia nganh twong tng véi ky vong kha ning phat trién hoat dong XK cua Viét Nam va giao

thuong quéc té trong nam 2011.
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Khuyén Cio St Dung

' Bdo cdo nay duwgc viét va phat hanh béi Cong ty CP Chitng Khodn Cho Lén (CLS), cdc théng tin trong bdo cdo dwge CLS xem la dang tin cdy va

- dua trén cac nguon thong tin di cong bé ra cong ching, tuy nhién CLS khong chiu trach nhiém vé dg chinh xdc ciia nhimmg théng tin trong bdo
cdo ndy. CLS c6 thé sir dung cdc nghién ciru trong bdo cdo nay cho hoat déng mua ban chimg khodn ti doanh hodc cac hoat dong khdc cé thé i

: dén dén cac xung dot loi ich. Cac y kién, dir bdo va wéc tinh chi thé hién quan diém cua nguoi Viét tai thoi diém phat hanh, khéng dwoc xem la

- quan diém ciia CLS va c6 thé thay déi ma khéng can théng bdo. CLS khéng cé nghia vu phdi cdp nhdt, sira déi bdo cdo nay dwdi moi hinh thirc

: ciing nhw thong béo véi ngudi doc trong trieong hop cdc quan diém, di bdo va wdc tinh trong bdo cdo ndy thay déi hodc tré nén khéng chinh xdc.

© Nha ddu tw nén xem bdo cdo ndy nhw la mét nguon tham khdo khi dwa ra quyét dinh dau tw, dong thoi phdi chiu toan bé trach nhiém ddi voi

‘ quyét dinh dau tw ciia chinh minh. Cdc y kién trong bdo cdo ndy khéng dicge coi la co sé dé duwa ra nhitng khuyén nghi mua hodc ban ndo. CLS E

khéng chiu bat ky thiét hai nao lién quan hodc xudt phdt tir viée sir dung tirng phan hodc todn bg théng tin hay y kién ciia bdo cdo nay.

. CLS giit ban quyén phat hanh, sit dung va sika doi toan bg néi dung bdo cdo nay. Viéc ché bién, phdn phdt hodc heu giik bang bdt cir hinh thire -
ndo phdi cé ¥ kién cuia CLS. :
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