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BAO CAO CHIEN LUQC THANG 10/2024

Pon dau Dong chay



) IEM NHAN CHINH SSI

- Trén toan cau, tdm Iy dau tu vao cac quy co phiéu 6 trang thai tich cuc hon sau quyét dinh giam Iai suét ctia FED di kem s6 liéu kinh té nghiéng nhiéu vé kich
ban “ha canh mém”. Bén canh do, cac bién phap kich cau manh mé tit Trung Qudc da thu hut dong tién vao TTCK 12 diém nhan ndi bat trong thang 9. Tai
Viét Nam, thang 9 ciing danh dau su cai thién rd nét ¢ dong tién khéi ngoai. Trong khi quy mé rat von cta nhom ETFs tiép tuc thu hep, cac quy chu dong co
dau hiéu mua rong trd lai qua kénh khdp Iénh va tap trung nhiéu nhat d nhom Ching khoan, nhd tac dong tich cuc tir 16 trinh ho trg giao dich cho khoi ngoai.
Ty trong giao dich ca khoi ngoai ciing tang Ién gan 14% trén HOSE, cao nhat ké tit thang 4/2023.

- V& vimo, so liéu tng trudng 7,4% clia GDP Q3.2024 cho thay sttc bat manh mé cua nén kinh té trong tién trinh phuc hoi. Theo do, viéc dat dugc kich ban
tdng trudng 6,5% - 7,0% cho ndm 2024 1a kha thi va Chinh phi ciing da dat ra ké hoach ting trudng 2025 kha tham vong véi ky vong vao dong Iuc tif tiéu
dung va dau tu cong.

- Sang thang 10, TTCK Viét Nam c¢6 kha nang tiép tuc don nhan céc su kién hau hét theo chiéu hudng tich cuc. Theo quy mo von hoa, ty trong GTGD phan b6
danh cho nhom VN30 dang & mitc 50% - cao nhat ké tit dau nam nho giao dich manh hon ¢ nhém Ngén hang va mot s6 ma Bat dong san tru cot. Ngan han,
mét nhip dung tich Idy 12 can thiét, tuy nhién tang trudng LN doanh nghiép niém yét manh hon vé cudi nam 2024 va 2025 sé dua TTCK quay lai xu hudng di

A

|én.

- Danh muc khuyén nghi thang 10: Thém méi: KDH, VCI, HPG, VPB, HAH — Nam giii: CTG — Loai ra: VLB, MWG, VNM, DPR.
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) DONG TIEN DAU TU TREN TOAN CAU

S

Dong tién vao cac tai san tai chinh phan héa trong thang 9

Quy co phiéu toan cau tich cuc trong nita cudi thang 9. Sau nira dau thang 9
than trong nhdm cha doi két qua cudc hop chinh sach FOMC thang 9, dong tién
vao cac quy coO phiéu tang toc trd lai trong nia cudi thang khi tam ly dau tu
chuyén hudng tich cuc nho dong thai ndi long tit Fed hay cac NHTW I6n khac.
Ch6t thang dong tién vao cac quy ¢ phiéu vao rong 48,2 ty USD.

Nhu cau vao quy trai phiéu va quy thi trudng tién té kha quan. Nhu cau phén
b6 vao cac quy trai phiu van duy tri da tich cuc trong thang 9 khi lo ngai vé
suy thodi van hién hitu va c6 nhitng bién dong manh trén thj truong co phiéu
vao dau thang 9. Tuong tu, dong tién vao quy thi trudng tién té tdng manh trong
nlfa dau thang 9 va ha nhiét dan trong tuan cudi thang khi Fed co dong thai cat
giam 1ai suat manh mé. Két thang, quy trai phiéu va thj truong tién té lan luot
vao rong 57,6 ty USD va 203 ty USD.

Tinh chung trong 9 thdng nam 2024, dong tién vao c4c tai san tai chinh déu duy tr
nhip do vao rong tich cuc, vai gia tri dat 421,4 ty USD cho\Quy cO phiéu, 478 ty
USD cho Quy trai phiéu va 650,3 ty USD cho Quy thi trudng tién té.

Tam Iy dau tu vao cac quy co phiéu & trang thai tich cuc hon sau dong thai tir Fed
va s liéu kinh t& My dang nghiéng nhiéu & kich ban “ha canh mém” hay nhiing
bién phap kich cau manh mé tir phia Trung Qudc. Dong tién vao cac quy co phiéu
nhiéu kha nang ghi nhan su bdt pha trong thang 10 néu KQKD Quy 3 cia doanh
nghiép dat hodc vugt ky vong. Tuy nhién, bién dong chinh tri Trung Dong va bau ctt
tai My cdng gidp cho dong tién vao quy trai phiéu duy tri nhip do kha quan.

Dong von dau tu vao cac tai san tai chinh theo thang (ty USD)
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) DONG TIEN DAU TU VAO QUY CO PHIEU

S

Trong thang 9, dong von vao thi trudng phat trién (+26,8 ty USD) khéng co nhiéu
su khac biét so vdi thi trudng dang phat trien (+21,4 ty USD).

Dong von vao quy cé phiéu thi truéng phat trién (DM) vao rong 26,8 ty USD,
tap trung vao nira cu6i thang. Tinh chung 9 thang, dong von giai ngan 300 ty
USD vao quy thi trudng phat trién, trong do thi truong My tiép tuc thu hat dong
tien (+24,5 ty USD va 249 ty USD cho 9 thang) nhung giam 16% so vdi thang
trude. DO rong thi trudng dugc cai thién va nhom cac co phiéu chu ky (nhu bat
dong san, ban 18 va truyén thong) ghi nhan dong tién phan bo tich cuc hon so
vGi nhom cong nghé.

Dong von vao c6 phiéu thi truong dang phat trién (EM) tich cuc nhé dong
USD suy yéu va dong thai ndi long tir Trung Quéc. Dong von tang manh Ién
21,4 ty trong thang 9. Phan I16n dong tién 1a tir cac quy ETF phan bo vao thi
truong Trung Quoc (+15,5 ty USD), tap trung vao nita cudi thang va cac quy
chli dong cling da bat dau cd tin higu gidi ngan trong nhing ngay cudi thang 9.
Thi truong An D0 van ghi nhan vao rong thang thit 18 lién tiép va dang chi y,
dong tién tiép tuc tin hiéu bat dau quay trd lai khu vic Dong Nam A, voi diém
sang @ Indonesia (+51,5 triéu USD) va Malaysia (+24,5 triéu USD).

Dong tién vao cac quy co phiéu van dugc ky vong tich cuc trong thang 10 khi Quy
4 thuong 12 quy co két qua tich cuc trén thi truéing co phiéu. Tuy nhién, bién dong
vé bau clr va ty trong phan bo ¢ phiéu ctia KHTC va KHCN 6 My déu dang cao han
muc trung binh dai han tiém an rdi ro dao chiéu & thi trudng My trong truong hop
KQKD Quy 3 kém tich cuc trong khi diém sang sé dén tir cac thi trudng dang phat
trién c6 cau chuyén riéng biét va dinh gia hap dan.

Dong von dau tu vao cac quy co phiéu (Ty USD)
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) DONG TIEN DAU TU VAO QUY ETF SSI

Dong von ETF trén thi trudng Viét Nam (Triéu USD)
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) DONG TIEN DAU TU VAO QUY CHU DONG SSI

- Cac quy cha déng van duy tri trang thai ban rong trong thang 9, véi toc dé Dong von tif cac quy cha dong chi dau tu vao Viét Nam (Triéu USD)
ha nhiét hon nhiéu so vdi thang 8. Dang chu y, dong tién tif cac quy chil dong 5, 00
chi dau tu vao Viét Nam da bat dau quay trd lai trong tuan cudi thang 9 vdi xu
hudng manh mé tit nhom quy Thai Lan. Tinh tong chung, cac quy cha dong chi
dau tu vao Viét Nam da rat rong khoang 320 ty dong trong thang 9 (thap hon 50
S0 vGi mitc 600 ty trong thang 8). (LR
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- Thong thudng, dong tién cia quy dau tu vao thi truong co phiéu Viét Nam sé
co do tré so vdi cac nuoc khac trong khu vue va vdi xu hudng vao rong
Malaysia va Indonesia, chiing t6i ky vong cac quy chl dong sé tiép tuc xu

Lily ké dong von ti cac quy chi dong trong nam 2024 (% tong tai san)

hudng phén bo ty trong vao Viét Nam trong thoi gian t6i. 2 I
- Piém sang trong thang 9 12 Bé Tai chinh da chinh thiic ban hanh Théng tu 0
sifa doi 4 thong tu lién quan dén nha dau tu té chifc nudc ngoai co thé giao - I I
dich mua co phiéu khong yéu cau co du tién va 16 trinh cong bd thong tin bang
tieng Anh. Day sé 1a ca s dé FTSE Russell danh gia tich cuc trong ky cong b6
vao dau thang 10. San phdm nay ciing gidp cac Quy dau tu nudc ngodi cd thé

chu dong dong tién va tir do cai thién thanh khoan giao dich. -8
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) KINH TE VIET NAM THANG 9: TANG TRUGNG VUQT TRO! SSI

S0 liéu vi md Quy 3 nam 2024 cho thay sifc bat manh mé caa nén kinh té:

«  Tang trudng GDP Quy 3 bat ngd ghi nhan mifc tdng truong 7,4% svck — vugt xa ky vong va cho thay anh hudng clia bao Yagi Ién ting trudng 1a khong Idn.
Tang trudng GDP 9 thang dau ndm dat 6,82% va xu hudng phuc hoi luan phién duy tri.

- San xuét ché bién ché tao ghi nhan da md rong manh khi ¢ chi s6 san xuat IIP hay xuat khau déu tang truong hai chit s6 trong Quy 3 va danh gia PMI
thang 9 ¢o thé bj tdc dong ngén han tur bao Yagi.

- Tiéu dung chua c6 qua nhiéu khac biét so vdi cac thang trudc do va doanh thu ban 1& hang hoa va dich vu chi ghi nhan mdc tang khiém ton (5,8% - sau
Khi da loai trtt lam phat).

« Dong von FDI tiép tuc xu hudng kha quan trong khi ty I€ giai ngan dau tu cong tuong doi cham.

«  Cac can doi vi mo dugc dam bao: Lam phat binh quan dat 3,88% - ndm trong mitc muc tiéu ctia Chinh phi hay ting truéng tin dung, M2 va huy dong von
déu chi ra xu hudng can bang hon trong viéc diéu hanh chinh séch tién té.

- Ty gia on dinh trong thang 9 va thanh khoan doi dao gitip Iai suat trén ca thi truong 1 va thi truong 2 on dinh.

Nhin chung, vdi s0 liéu tich cuc cta tang trudng trong Quy 3, viéc dat dugc kich ban ting trudng 6,5% - 7,0% cho ndm 2024 13 kha thi va Chinh pht clng da
ddt ra ké hoach tang trudng 2025 kha tham vong vdi ky vong vao su phuc hoi trong tiéu ding va dau tu cong. Trong thang 10, tdm diém sé dén tit ky hop
thang 10 viéc sita doi cac Luat quan trong nhu Luat Thué VAT, Luat Thué TNDN hay mot luét stta d6i nhiéu luét trong d6 c6 Ludt Chitng khoan va cac Luét lién
quan dén dau tu cong.



) TANG TRUONG GDP

S

Tang truang GDP Quy 3/2024 bat ngd ghi nhan mifc ting trudng 7,4% svck —
VUt xa ky vong va cho thay anh hudng cla bao Yagi 1én tiang truong 1a khong
dang ké. Pong Iuc chinh tit nganh ché bién ché tao véi muc tang trudng 2 chit
s0.

Tinh chung 9 thang, dong luc tang trudng chinh duy tri & nganh ché bién ché
tao (+9,76% svck). Khu vuc dich vu ghi nhan mdc tang khiém ton (+6,95%
svck) trong d6 cac nhom nganh cap 2 nhu ban 1€, tai chinh/ngan hang hay bat
dong san co tang nhe trong Quy 3.

Xét vé phia cau, tiéu dung culi cung chi tdng 6,18% trong khi tich 10y tai san
tdng 6,86%. Xuat siéu & muc 20,8 ty USD - thé hién Viét Nam tiép tuc hudng 10i
tut ty gia thuong mai hang hoa - terms of trade).

Piém tich cuc 1a s6 liéu udc tinh lan 2 cua tang trudng GDP Quy 2 da diéu
chinh tang hay néu diéu chinh yéu t6 mda vu, tng trudng GDP trong Quy 2 va
Quy 3 da cao hon so voi giai doan sau Covid.

Tang truéng GDP 9 thang theo linh vuc chinh (% svck)
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) SAN XUAT CHE BIEN CHE TAO VA TIEU DUNG

S

Ca chi s6 san xuat cong nghiép (IIP) va xuat khau trong Quy 3 déu duy tri toc
do tang trudng hai chit s vdi sufc lan toa ra cdc nhom nganh san xuat khac nhu
dét may, giay dép, thiy san bén canh nganh san xuat ché bién dién tir va linh
kién. Nhiéu kha nang, khao sat PMI thang 9 c6 thé bj tac dong ngan han tir bao
Yagi.

Tiéu dung trong nudc cé bi tac dong nhe bai bao Yagi khi tdng truéng ban lé
hang hoa va dich vu (theo gia hién hanh) chi tang 7,6% svck (so vai muc 8,4%
trong thang 8).

Trong Quy 3, tiéu dung chua c6 qua nhiéu khac biét so vdi Quy 2 va doanh thu
ban 16 hang hoa va dich vu chi ghi nhan mutc tdng khiém ton (5,8% - sau khi da
loai trir lam phat).

Tang truéng xuat nhap khau theo quy (% svck)
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) AU TU FDI VA DAU TU CONG

S

Giai ngan von FDI tich cuc

Giai ngan FDI trong 9 thang dau nidm dat 17,34 ty USD — ting 8,9% svck va
phan l6n giai ngan vao linh vuc ché bién ché tao (80% tong von giai ngan).

Tong von ddng ky cip mdi va diéu chinh 9 thang dau nam dat 21,2 ty USD
trong d6 cac du an tu Singapore, Trung Quoc va Hong Kong chiém ty trong Ion
nhat trong tong von dang ky.

M6t s6 du an noi bat trong Quy 3: du &n md rdng nha may tit Samsung Bac
Ninh (1,8 ty USD), Amkor, Goertek, va Luxshare.

Giai ngan dau tu cong chua bift pha

Theo thong tin tir BO Tai chinh, udc giai ngan von dau tu cong trong 9 thang
dau nam dat 47,3% ké hoach Thu tuéng va giam 11,8% svck (theo di liéu tur
Tong cuc thong keé).

Sau thanh cong cla du an xay dudng truyén tai 500KV, Chinh phu da dua ra
muc tiéu hoan thanh 3.000 km dudng cao toc trong ndm 2025 va cac du an
xay dung co s¢ ha tang dang dugc tap trung day manh vdi hang loat du an moi
sé dugc trién khai nhu Vanh dai 5 ¢ Ha Noi, Vanh dai 4 6 TP HCM, du an dudng
sat Hai phong - Ha Noi - Lao Cai, mot s6 du an cao toc.

FDI giai ngan va dang ky (Ty USD)
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) CAN DOI Vi MO

S

CPI thang 9 tdng 0,29% so véi thang trude, do yéu t6 mua vu (gia gido duc
+2,09%) hay tac dong tit con bdo Yagi Ién gid Iugng thuc, thuc pham
(+0,92%) trong khi tac dong cua cai cach tién luong 18n lam phat 1a khong
dang k&. Lam phat binh quén van trong ving kiém soat (3,88% svck).

Tinh dén ngay 27/9, tin dung cai thién (tdng 8,52% so vdi cubi nim 2023)
trong khi M2 va tién guii tang thap hon so v6i ndm ngodi (tdng trudng M2: 5,1%
so Vvai 5,4% YTD, ting trudng tién gii: 4,79% so voi 6,63% YTD) cho thay
chinh sach tién té @ trang thai can bang han.

Nho viéc NHNN ngung phat hanh tin phiéu, 1ai suat thi truong 2 6n dinh quanh
4,5% cho ky han qua dém. Lai suat huy dong trén thi truong 1 gan nhu khong
c6 nhiéu thay doi trong thang 8.

Ty gia USDVND lién ngan hang, ty gia niém yét tai cac NHTM va ty gia tu do
déu dong loat ha nhiét va thu hep mitc tdng so vai cubi ndm 2023 xudng chi
con 1,2%. Chénh Iéch giita ty gia thi truong tu do va niém yét tai cac NHTM gan
nhu khong dang ke.

Chi sb CPI tong thé va ca ban (% svck)

7%
6%
5%
4%
3%
2%

Lam phat chung

Lam phét co ban

Tang trudng tin dung, huy déng von va M2 (% svck)
25
20
15
10
5

0

I e T Y SV oY
LoaL LoLL L g LoLo g b oo R U N e U D P
S & 52 o § 8539 § o35 o § o85S o §$ o35S o 5 8 3S o § 83500 5 8=

—— Tin dung Huy dong

Nguon: TCTK




TTCK VIET NAM THANG 9 NAM 2024




) BUC TRANH TTCK TOAN CAU — BIEM SANG MO1 0 TRUNG QUOC

S

FED bat dau chu ky ndi long dan 1ai suat. Trong ky hop thang 9, FED ha i
suat 0,5% nhiéu hon dy kién, dua 1ai suat diéu hanh vé mitc 4,75% - 5%.
TTCK My theo do tiép tuc vugt qua bién dong va cac chi s6 co phiéu lién tuc
lap dinh lich st mai. S&P 500 dong cura tang 2% trong thang.

Tai Chau A, TTCK Trung Qudc tang ndi bat trong thang 9. Chinh pha Trung
Qubc day manh cac bién phap kich thich nhdm dua kinh té nudc nay quay lai
muc tiéu tang trudng. Chi s6 Shanghai ting dén 21,4% trong 5 phién sau khi
goi kich thich dugc cong bd va khép lai thang 9 vdi muc tang 17,4%.

Cac TTCK khac nhu Nhat, Han Qubc va mot s6 TTCK Dong Nam A nhu
Indonesia, Malaysia lai c6 mot thang khong thanh cong. Diém sang & Dong
Nam A trong thang vira qua ghi nhan & céc thi truong Philippines, Thai Lan va
Viét Nam.

Cac TTCK toan cau tiép tuc bién déng véi nhiéu dién bién trai chiéu trong thang 9
(Bién dd dao dong va % thay doi trong thang cua cac chi so chitng khoan dai
dién)
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TTCK VIET NAM — VAN DIEN BIEN TiCH CUC TRONG XU HUGNG CHiNH SSI

- TTCK Viét Nam tiép tuc van déng trong xu huéng chinh tich cuwec. Tuong tu dién bién 6 thang 7 va thang 8, VNIndex hoi phuc nhanh sau nhip bién dong giam
gan 52 diém trong 2 tuan dau thang do tac dong tir TTCK My va trong nudc 1a lo ngai do can bao Yagi. VNIndex dong ctta phién 30/9 tai 1.287,9 diém, tang 4
diém (+0,3%) va cao han 4% tit mitc diém thap nhat.

- Ky vong nén kinh té tiép tuc phuc hoi, dong von dau tu trén TTCK sé cai thién sau khi FED dan n6i 1ong 1ai suat va chuyén bién tich cuc trong qua trinh
nang hang la cac yéu t6 nén tang gitip TTCK Viét Nam lién tuc tru viing sau cac nhip bién dong va dat mdc tang trudng 13,9% tir dau nam.

GIAI DOAN 1 GIAI DOAN 2

Téng toc (01/01 — 29/02) Tich lay (01/03 — 30/09)
NHNN dinh hudng tang truéng tin dung NHNN thyc hién hot tién ~ Xung dot leo thang NHNN can thigp  Ban hanh Nghi quyét 84/NQ-CP  Ap Iyc ban manh trén = Ban hanh TT 68/2024/TT-BTC gd
15% trong nam 2024 , qua kénh tin phiéu & Trung Dong nhdm binh on thi  stra d6i bo sung Luét dat dai TTCK toan cau trudc anh virng “pre — funding”
Quéc hoi thong qua du thao Luat dat dai nhdm on dinh ty gia trudng vang hudng “carry — trade” = FED halé[suatSOQiém ccbén\
va Lut cac t6 chic tin dung stra doi = Trung Quéc cong bd goi kich cau

VNIndex Tham chiéu
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BIEN DONG KHIEN THANH KHOAN THI TRUONG CHUNG THU HEP SSI

50,000

Thén trong trudc bién déng, NDT thu hep giao dich khi thi truong chung chua ré xu hudng. Day 1a diéu thuong thiy trong céac nhip bién dong 6 thang 7 va
thang 8. Thanh khoan san HOSE trong thang 9 tiép tuc con16 nghin ty/phién. Du vay, thanh khodn da dan cai thién tit giita thang khi diém s6 chuyén bién tich
cuc.

Thanh khoan tiép tuc thu hep

GTGD HOSE GTGD BQ trong thang GB1 = = =GD2
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Nguon: SSIResearch




) NHOM TAI CHiNH CHUYEN BIEN TiCH CUC

S

Kha nang can bang cua thi truong trong thang dugc nang d& tit nhém Tai chinh

Hai nhom Ngan hang (+3,1%) va Chiing khoan (+3,1%) déu bat ting manh
han thi truong chung va dan dat VN30 +1,6% thiét 1ap dinh mdi ké tir gitta
thang 5/2022. Dic biét 1a nhom Chiing khoan vdi hudng (ing cta dong von
ngoai khi van dé “Pre-funding” dugc giai quyét.

Nhom Tai nguyén co ban (+1,4%) chiu ap Iuc ban rong manh ctia khoi ngoai,
tuy nhién van dugc khoi trong nudc hap thu tot.

Nhom Bao hiém ghi nhan hiéu suat kém nhét trong thang trudc tac dong tiéu
cuc tir con bao Yagi.

Pa giam manh cta gia dau cting khién nhdm Dau khi ¢6 thang giao dich chua
thuan gi.

Thay ddi gia va GT mua rong khép Iénh cta khoi ngoai theo nganh trong thang

GT mua rong khdp 1énh cua khoi
ngoai trong thang 9 (ty dong)

Phén nganh

Ngén hang

661 Dich vu tai chinh
28 Hoa chat
-86 Xay dung va Vat liéu 1.44%
[ a0 Tai nguyén Ca ban 1.36% |
9 Y8 1.30%
K VNindex 0.32%
-92 Thuc pham va do ubng 0.16%
707 Cong nghé Thong tin
905 B4t dong san dan cu
-127 Dién, nudc & xang dau khi dt -
91 Hang ca nhéan & Gia dung
140 Du lich va Giai tri
108 Béan Ié
131 Bat dong san cong nghiép
43 Hang & Dich vu Cong nghiép
-28 Dau khi
0 Vién thong
55 Bao hiém

Nguon: §SIResearch




) DONG VON KHOI NGOAI DAO CHIEU MUA RONG QUA KENH KHGP LENH SSI

- Khoi ngoai tiép tuc ban rong 2,1 nghin ty dong trén san HOSE trong thang 9 chi yéu do anh hudng tit GT thoa thuan dot bién tai VIB chiém gan 2,7 nghin ty
dong. Ldy ké tit dau ndm, GT rat rong dat han 66 nghin ty dong.

- Dong tién tir khoi ngoai lai dao chiéu mua rong hon 1 nghin ty dong qua kénh khdp 1énh, danh diu thang mua rong khdp 16nh t6t nhat ké tir thang 4/2023.
Pong thai quay lai mua rong cta khéi ngoai dugc ky vong day manh khi FED tién dan dén chu ky ndi long va khi cac nat that giao dich cho NDT ngoai trong
qua trinh nang hang dan dugc thao gd. Ty trong giao dich cta khoi ngoai ciing tang 1én gan 14% trén HOSE, cao nhat trong cling giai doan.

Lily ké GTGD rong ctia khoi ngoai tir dau nam (ty dong) Khoi ngoai c6 thang mua rong khép Iénh tot nhét ké tir T4/2023

Lay ké GT rong KL

Lay ké GT rong Khoi ngoai mua rong KL — — = Tham chiéu Ty trong GDKL Khéi ngoai theo thang
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Nguon: 85/ Research




DONG TIEN HUGNG DEN VON HOA LON LEN MUC CAO NHAT TU PAU NAM SSI

- Theo quy md von hoa, ty trong GTGD phan bé danh cho nhém VN30 dang 6 mitc 50% - cao nhat ké tUr dau ndm nhd giao dich manh han & nhém Ngan
hang va mot s6 ma B4t dong san tru cot. Diéu nay cd thé Ia nguyén nhan da tang ngan han cua chi s6 VN30 chitng lai trong cac phién gan day.

4 ~ = R 7 A 7 - 00 A A N = R e ~ N e R A - 00
Phan bo dong tién theo nhom von héa Top 4 — 8% Phan bo dong tién theo nhom nganh trong mét thang gan day Top 15 - 25°%
e \IN30 = VNMidcap VNSmallcap
60% Ngan hang

50%

Bét dong san dan cu

40% Thuc pham va do ubng

30% T S~ Xay dung va Vat liéu
Bén Ié
CNTT
20% \ Hang & Dich vu Cong nghiép
Dau khi Du lich va Giai tri
; Hang cé nhan & gia dung Yte
10% Bat dong san cong nghiép ~ pign, nudc & xdng dau khi dét Vién thong
0%
™ N ™ D N ™ S N ™
SO I S S i S I i
\ o N DA © ©
RO N A R R NN

Top 2-4% Top 0 - 2%

Nguon: §SIResearch



CHIEN LUQC DAU TU VA KHUYEN NGHI




) TiN HIEU KY THUAT HIEN TAI

- Trén biéu do trung han, VNIndex da dao dong trong pham vi 1.170-1.300
trong phan 16n thoi gian 9 thang dau ndm 2024. Chi s6 dang bién dong
co hep dan va cd llc tién sat bién trén 1.296-1.305.

« Gac chi bao ky thuat chinh nhu ADX gilt trung lap, RSI duy tri 6 mic
trung tinh manh cho tin hiéu tich cuc.

«  Cac moc diém s6 luu y trén VNIndex:
v" Ngudng can trén: lan lugt 1.296 va 1.355

v" Ngudng h6 trg dudi: 1.265

Biéu do ky thuat chi s6 VNIndex

Thang$

w2

A

Nguon: Tradingview, SSI Research




) CAC SU KIEN CO THE ANH HUONG DEN TTCK VIET NAM SSI

KHA NANG TiCH CcUcC KY VONG TiCH CUC TAC DONG TiCH CUC TAC DONG TiCH CUC

VGi du bao CPI thang 9 ting Sau tdng trudng 4,7% so vGi cung ky ¢ Q2.2024 Ky hop sé khai mac vao ngay 21/10 FED kha nang sé tiép tuc ha lai suat
0,1% so vdi thang trudc va tang thap hon du bao, GDP 03.2024 ciia Trung Quoc (dot 1: 21/10 — 13/11 va dot 2: 20 —  trong thangI 11, Sﬁ]u l4n ha Eau tién
2,3% S0 v6i cung ky, giam toc  dugc dy bdo tang 5%. Voi cac chinh sach kich 30/11). Mot so ndi dung quan trong \rﬁ?c oy ﬁég the'o”g"”g%X/ Vq[[}g
s0 v6i thang 8. SO ligu kha nang thich kinh t& gén day, ky vong tang truong kinh t& nhu sua d0i Luat Thué VAT, Luat Thue 9 0 > Y

TNDN, Luét Ching khoan va cac Luat "hién mic 0,5% van co thé ky vong
sé cung co thém cho xu huéng cua Trung Quoc sé nhanh chong quay lai muc tiéu ia e da g,[ Anq sé fibp tuc P thudc vao cac bao céo kinh t6 va
lam phét tiép tuc ha nhigt 5% cho ca nam 2024 cuia Chinh phi va tac dong o dua (67 Cal U cong S 1ep W jany phét trong thang 10. Kich ban kinh

huéng vé muc tiéu. tich cuc dén Viét Nam. dugc thao lugn va di dén thong nhat. "y "«na canh mém” sé hd trg tich
cuc cho cac TTCK trén thé gidi.

, Ky hop thit 8,
CFlthang 3 6DF 0 2024 Quoe hol khoa XV FED hop chinh sach
My Trung Quoc Viét Nam M§
10/10/2024 18/10/2024 Thang 10-11 06-07/11

6/10/2024 17/10/2024 21/10/2024 31/10/2024

Viét Nam Viét Nam Viét Nam Nhat Ban
Tinh hinh kinh té xa Dao han HDTL thang 10 3 . % BOJ quyét dinh chinh
hoi thang 9 HOSE xem xet chi so sach 13i suat
) VNDiamond ky Q4/2024

Cac sb liéu vi mo van Bién dong trong phién , o _ . Lai suat ngan han chi chét duge BOJ duy tri 6@ mutc

dang tién trién tich do han nhiing thang Cac ETF mo6 phong VNDiamond can 0,25% trong thang 9, sau 2 lan tang vao thang 3 va

cyc, ang hg cho da gan day nhin chung hoan thanh co cau danh muc trudc thang 7. V6i thong diép mém mong hon cua cac

hoi phuc kinh té tiép khong qua I6n. 01/11, dé chinh thic hiéu luc tif ngay quan chitc BOJ gan day va dy bao lam phat thang 9

dién. 04/11. Theo udc tinh méi nhat cua giam toc, thi trudng ky vong BOJ sé tiép tuc thén
ching t0i, VNDiamond c0 xac suat trong trong quyét dinh tang lai suat, qua do han ché
them MWG vao danh muc trong dot sy hoi phuc cua dong Yén va giam rui ro trén TTCK
xem xét nay va dong thoi nang ty trong tit hoat dong dao ngugc giao dich chénh Iéch lai
NLG, KDH, VPB. suat dong Yén (reverse carry-trade).

TAC DONG TiCH cuC



) TRIEN VONG THI TRUONG — NEN TANG TOT BE DON DAU DONG VON SSI

CHUYEN DONG TiCH CUC
- Tam ly dau tu vao céc quy co phiéu toan cau d trang thdi tich cuc hon sau dong thai giam Ii suat cia FED
trong thang 9 va so liéu kinh té My dang nghiéng nhiéu & kich ban “ha canh mém”.

«  Nén kinh té Viét Nam dugc ky vong hudng l0i tit cac bién phap kich cau manh mé tu phia Trung Quac.
> TTCK Viét Nam dang cho thay hudng ting tich cuc vdi 2 yéu t nay.
TRIEN VONG LQ1 NHUAN

» LN cta cac cong ty niém yét trong danh sach theo déi cta SSIResearch dugc dy bao sé tang 15,5% trong nam
2024 va tiep tuc tang 19,6% trong 2025. Tang truong LN sé tiép tuc mo rong ra nhiéu nhém nganh.

- Trong ngan han, téng trudng LN so véi cuing ky c6 thé dat mifc 21,7% trong 6T cudi ndm 2024; tang toc déng
ké so vai muc chi 6,2% trong 6T dau nam.
LO1 THE DINH GIA

- Céc TTCK Dong Nam A dugc ky vong huang Igi ti phan b6 lai dong von khi FED bat dau chu ky néi long lai suat
thi yéu t6 dinh gia hap dan c6 thé 1a mot yéu t6 thu hat dong tién.

«  P/E udc tinh 1 ndm cua VNIndex tang Ién 12 Ian vao ngay 04/10/2024, cao nhat tit cudi thang 1/2024; phan
anh ky vong tang truong LN cho giai doan nifa cuoi 2024 va nam 2025. Du vay, dinh gia thi trudng Viet Nam
van thap hon so voi mot s6 TTCK khu vuc Dong Nam A, mét trong cac diém méau chot dé canh tranh thu hit trd
lai dong von ngoai.

RUI RO

- Cang thang dia chinh tri leo thang, bién dong tir ky bau ctt My.

« Neén kinh té va LN cac cong ty niém yét kndng phuc hoi nhu ky vong.

- Bién dong ting cua ty gid khi USD hdi phuc trd lai. Noudn: SSIResearch n




) TRIEN VONG THI TRUONG — NEN TANG TOT BE DON PAU DONG VON

Dinh gia PE Forward TTCK Viét Nam md réng lén mitc cao nhét tir thang 1/2024, nhung van dang thap hon cac nudc trong khu vuc
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Nguon: §S5/Research



) CHIEN LUQC VA DANH MUC KHUYEN NGHI - TAP TRUNG TANG TRUGNG NUA CUOI NAM SS|

- TTCK Viét Nam dang c6 diéu kién thuén loi dé tiép tuc di Ién trong Q4.2024 va nam 2025. Bic tranh vi m6 tiép tuc phuc hoi rd nét va ky vong Vigt Nam
dugc hang 18n thi trudng mai noi (EM) bai FTSE Russell sé thiic ddy dong von manh mé han tif ca nha dau tu trong nudc va nudc ngoai.

«Ngan han, ty trong phan bo dong tién ¢ nhém von hoa 16n 18n mdc cao nhét tir dau ndm va P/E udc tinh 1 ndm ctia VNINdex Ién cao nhat trong 8 thang co
thé khién thj trudng can co6 nhip giao dich tich Iy trd lai. Tuy nhién, tang trudng Igi nhuan doanh nghiép du kién manh hon vao cubi ndm 2024 & 2025 sé 1a
dong Iuc cho TTCK tiép tuc vdi xu hudng di 1én.

- Danh muyc khuyén nghi thang 10: Thém méi: KDH, VCI, HPG, VPB, HAH — Nam giif: CTG - Loai ra: VLB, MWG, VNM, DPR.

1 THEM MO1 37 - 37,6 45,7

2 VCI THEM MO 36 - 36,3 43,2 39,4 33,5
3 HPG THEM MO1 25,8 - 26 31,4 27,6 24,8
4 VPB THEM MOl 19,5 -19,7 20,4 22 18,4
5 HAH THEM MO1 39,8 - 40,2 47,2 43,2 37,8
6 CTG 35,2 -35,4 38,5 38 33
7 VLB LOAI RA

8 MWG LOAI RA

9 VNM LOAI RA

Ghi chu: Bon vi Nghin dong




) CTCP DAU TU VA KD NHA KHANG DIEN (KDH: HOSE) THEM MO SS|

Luan diém dau tu: Thong tin ¢d phiéu:
- Lgi nhuan sau thué ting manh trong 02/2024. Doanh thu thuan dat 645 ty ddng (+10,7%  Gid MuC tiéu 45.700 Bong
svck), LNST thudc cong ty me dat 278,5 ty dong (+12,8% svck). %o Tang gia (so vai ngay 30/9/2024) 17,5%
Gia muc tiéu theo xu hudng ky thuat 42.000 Dong
- Lgi nhuan ky vong ting truéng manh trong 6 thang cudi ndm 2024 do ban giao chung cy 7 Tand gid (S0 vai ngay 30/9/2024) 8,0%
. e N , Viing gia mua 37.000 — 37.600 Dong
Privia. KDH du kién bat dau ban 9|ao chung cu Privia tir thang 10/2024, qua d6, KDH dugc Gid dimg 16 35,000 Dong
ky vong ghi nhan 2,7 nghin ty dong doanh thu (tang 147% svck), LNST thugc cty me dat  p/g 9904 33 1x
629 ty dong (+133% svck). Qua do, doanh thu va LNST thudc Cong ty me nam 2024 dugc  P/B 2024 1,8x

dy phong dat Ian lugt 12 3,66 nghin ty dong (+75,2% svck) va 971 ty dong (+35,6% svck).  Dién bién gia cd phiéu

45 1,400

- Hai duv an Emeria va Clarita (gan 12 hecta) tai Thi Bitc, TPHCM dugc du kien mé ban vao 4

, 5 35 W 1:200 §
cudi nam 2024 la dong luc tang trudng nam 2025-2026. Hai du an véi quy moé khoang 11,8 30 W ;60000
25

Nghin dong

hecta, vai 226 cdn biét thu/nha lién ké va gan 600 can chung cu cao tang. Hai du an dugc 0 600
: V2 o N . A . 400
KDH hgp tac voi Keppel Land dé phat trién tit ndm 2023. Cong ty dang xay dung ha tang va K 200
xin gidy phép ban hang, du kién md ban vao cudi nam 2024 vai phan thap tang. O@o ¢ @ P P P "
W A\ \ N N \ \
qy/‘b qio‘b qib‘b QS\ \% (&/‘L qﬁ"% qﬁb‘b

«  SSl udc tinh doanh thu va LNST thudc Cong ty me tang trudng 72%/21,8% nam 2025. ~KDH —— WNindex

Nguon: Bloomberg, SS/ Research




) CTCP CHUNG KHOAN VIETCAP (VCI: HOSE)

S

Luén diém dau tu:

«  Loi nhuan dv kién ting truéng manh. SSI udc tinh LNTT Quy 3/2024 cta VCI du kién sé tiép
tuc ghi nhan mfc tang trudng tich cuc so vai cung ky nhd thi phan moi gidi dugc cai thién.
Udc tinh LNTT tang 137% trong nam 2024,

- Ky vong viéc tang von sé cai thién hoat dong méi gi6i va cho vay ky quy. VCI cong bo
thong qua viéc trién khai phuong an chao ban co phiéu riéng 1& cho 66 nha dau tu chuyén
nghiép, v6i mdc gia chao ban la 28.000 dong/cé phiéu, han ché chuyén nhugng trong 1
nam. Tong sO tién du kién huy dong la 4.021 ty dong, trong do 87% sé dugc bo sung cho
hoat dong ky quy. Thoi gian hoan thanh du kién 12 cuéi ndm 2024 hoac Quy 1/2025, sau khi
c6 su chap thuan cua UBCKNN. Viéc tang von I6n sé la dong lwc chinh giap cai thién hoat
déng mai gidi va cho vay ky quy caa VCI, khi: 1) VCI dang chuyén doi chién lugc tap trung
ca KHCN va KHTC va 2) Giai phap ho trg thanh todn cho nha dau tu td chitc nudc ngoai dugc
trién khai (ké tir dau thang 11) va VCI 1a m6t trong ba cong ty chitng khoan c6 thi phan moi
gidi khach hang td chic 16n nhat Viét Nam.

Thong tin co phiéu:
Gia muc tiéu 43.190 Dong
% Tang gia (so voi ngay 30/9/2024) 17,7%
Gia muc tiéu theo xu hudng ky thuat 39.400 Dong
% Tang gia (so voi ngay 30/9/2024) 7,4%

Viing gid mua 36.000 — 36.300 Dong
Gia ding 10 33.500 Dong
P/E 2024 30x
P/B 2024 2,4x
Dién bién gia co phiéu
o 45 1,400
E 40 1,200 §
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Nguon: Bloomberg, SS/ Research
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) CTCP TAP POAN HOA PHAT (HPG: HOSE)

S

Luén diém dau tu:

Gia thép Trung Quéc hoi phuc trén 10% sau khi Chinh phi Trung Quéc cong b6 goi bién
phép kich thich 16n cho nén kinh té ¢d thé anh hudng tich cuc dén gia ban cta Cong ty trong
quy 4. Mac du vay, chiing t6i cho rang can thém thoi gian dé danh gia anh hudng thuc su
clia goi kich cau 1an nay dén thj truong bat dong san cing nhu nhu cau thép cta quéc gia

nay.

San lugng thép thang 8 hodi phuc tich cuc, vai tong san Iugng tiéu thu thép xay dung, HRC
va phoi thép tang 16% so vai thang trudc va 31,5% so vai cung ky.

SSI wdc tinh doanh thu va LNST tang 12%/82% nam 2024 va tang truong 22%/20% nam
2025.

Thong tin co phiéu:
Gia muc tiéu 31.400 Dong
% Tang gia (so voi ngay 30/9/2024) 19,2%
Gia muc tiéu theo xu hudng ky thuat 27.600 Dong
% Tang gia (so voi ngay 30/9/2024) 4,7%
Viing gid mua 25.800 — 26.000 Dong
Gia ding 10 24.800 Dong
P/E 2024 13,6x
P/B 2024 1,5x

Dién bién gia co phiéu
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Nguon: Bloomberg, SS/ Research
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) NGAN HANG TMCP VIET NAM THINH VUQONG (VPB: HOSE)  Riala0RILi

S

Luén diém dau tu:

Hoat ddong cho vay tiéu dung phuc hoi: Hoat dong kinh doanh cua FE Credit ¢c6 nhiéu
chuyén bién tich cuc vai LNTT Quy 2/2024 dat 190 ty dong sau mdc 16 853 ty dong O quy
1/2024. Ngoai ra hoat dong thu hdi ng xau va chéat Iugng tai san ciing dang c6 dau hiéu phuc
hoi. Chang t6i ky vong hoat dong cho vay tiéu diing sé phuc hoi manh mé hon giai doan cudi
nam va tao dong Iuc cho FE Credit cai thién két qua hoat dong.

Lgi nhuan ngan hang me nita cudi nim 2024 ting trwdng manh. Viéc day manh trich 1ap
du phong trong quy 2/2024 sé giup cho VPB giam bdt ganh nang du phong trong cac quy
tiép theo. Ngoai ra v6i muic nén thap trong quy 3/2023, ching t6i ky vong Igi nhudn quy
3/2024 sé tang trudng manh mé va co thé duy tri trong quy 4/2024.

Trién vong tang truéng on dinh trong 2024-25 véi LNTT du bao dat 1an Iugt 18,5 nghin ty
dong (+71% svck) va 25,3 nghin ty dong (+37,1% svck). Dong luc tang trudng chinh nam
2024 bao gom cho vay (+23,4%), NIM cai thién (5,82% so voi 5,67% trong ndm 2023).
Chang t6i ky vong NIM sé tiép tuc phuc hoi trong ndm 2025

Rui ro dau tu: Chat lugng tai san van 1a yéu t6 chinh can phai theo doi ddc biét 1a cac khoan
cho vay mua nha du an.

Thong tin co phiéu:
Gia muc tiéu 20.400 Dong
% Tang gia (so voi ngay 30/9/2024) 1,5%
Gia muc tiéu theo xu hudng ky thuat 22.000 Dong
% Tang gia (so voi ngay 30/9/2024) 9,5%
Viing gia mua 19.500 — 19.700 Dong
Gia ding 10 18.400 Pong
P/E 2024 10,3x
P/B 2024 1,1x

Dién bién gia co phiéu
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) CTCP VAN TAI VA XEP DO HAI AN (HAH: HOSE)

S

Luén diém dau tu:

Ky vong tiép tuc huéng loi tir viéc gia cudc thué tau tang do dit gdy chudi cung ng sau su
kién Bién Do, kém vdi kha ning c6 thé tiép tuc co dat gay chudi cung tng néu xay ra dinh
cong kéo dai @ khu cang bd Dong nude My. Trong quy 3, Hai An tiép tuc ky lai mot s6 hop
dong cho thué tau vGi gia cudc cao han, va do do tiép tuc nang gid cudc cho thué tau trung
binh |én so vaGi quy 2/2024.

Lai nhuan quy 3/2024 co thé tiép tuc da tang truéng manh tir cac quy trude do. Cu thé,
chung t6i ky vong Lgi nhudn sau thué vé co dong cong ty me ctia HAH co thé tang trudng
40%-50% so vGi cung ky va 25-30% so Vi quy trudc, dén tir viéc ting gia cho thué tau

trung binh va giam 10 @ cac lién doanh.

Chiing t6i du phong loi nhuan sau thué cia c6 dong cong ty me (NPATMI) tiép tuc ting
truong 80% svck trong 2H2024 va 19% svck trong nam 2025.

Thong tin co phiéu:
Gia muc tiéu 47.200 Dong
% Tang gia (so voi ngay 30/9/2024) 16,1%
Gia muc tiéu theo xu hudng ky thuat 43.200 Dong
% Tang gia (so voi ngay 30/9/2024) 6,3%
Ving gia mua 39.800 — 40.200 Pong
Gia dimg 16 37.800 Dong
P/E 2024 10,7
P/B 2024 1,3x

Dién bién gia co phiéu
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) NGAN HANG TMCP CONG THUONG VIET NAM (CTG: HOSE)

Luén diém dau tu:

Cac yéu t6 co ban tiép tuc duoc cai thién v6i Igi thé canh tranh dugc duy tri trong dai han.
CTG c6 Igi thé canh tranh dai han 1a ngan hang I6n that 3 Viét Nam vé mét tong tai san, cing
nhu thi phan tin dung va tién giti khach hang véi mang ludi trai khap toan quéc va hon 20
triéu khach hang. Chang t6i ky vong cac yéu t6 ca ban ciia ngan hang sé tiép tuc cai thién
vGi chat lugng tai san t6t dan 1én va Igi nhuén tdng manh trong ndm 2025. Ngan hang cling
dang tich cuc hanh trinh s6 hoa va, trién khai nhiéu sang kién nham cai thién ty 16 CASA
cing nhu ty 1& chi phi/thu nhéap (CIR) trong vai nam qua.

Trién vong tang truéng on dinh trong 2024-25 véi LNTT du bao dat 1an Iugt 29,2 nghin ty
dong (+17% svck) va 39,4 nghin ty dong (+35% svck). Dong Iuc tang trudng chinh ndm
2024 bao gom cho vay (+13%), NIM cai thién (2,95% so v6i 2,86% trong ndm 2023 va 3%
trong nifa dau nam 2024) va chi phi tin dung on dinh (1,7%). Trong khi d6, dong Iuc ting
trudng chinh ciia ndm 2025 sé 1a chi phi tin dung giam dang ké con 1,3% sau 4 nim tich
cuc XU Iy ng xau.

Cac yéu t6 ngan han: V6i mic nén Igi nhuan thap trong quy 3/2023 cung vdi viéc chi phi tin
dung udc tinh giam trong quy 3/2024 sé 1a yéu t0 ho trg chinh cho ting trudng Igi nhuan
trong quy 3/2024.

S

Thong tin co phiéu:
Gia muc tiéu 38.500 Dong
% Tang gia (so voi ngay 30/9/2024) 4,2%
Gia muc tiéu theo xu hudng ky thuat 38.000 Dong
% Tang gia (so voi ngay 30/9/2024) 2,8%
Viing gia mua 35.200 — 35.400 Dong
Gia ding 10 33.000 Bong
P/E 2024 10,5x
P/B 2024 1,3x

Dién bién gia co phiéu
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HIEU SUAT KHUYEN NGHI TRONG THANG 9

» .| Gia tai @au ngay Bién ddng
Gia muc tieu . .- . . .
oo ban ra bao cao Gia tai ngay | Tang/Giam ERONTY
06/09/2024 | 30/09/2024

VNIndex 1268,2 1287,9 1,6% ~
1 DPR 47,6 40,7 43,3 6,5% T
2 CTG 38,5 35 37 9,6% ~
3 VLB 45,6 37,8 39,7 4,8% ~)
4 MWG 76 67,9 68,1 0,3% Y
5 VNM 79,6 72,2 70,1 -2,9% TN —

Nguon: 85I Research; Bon vi: Nghin dong

Ghi chu: VM - Trd ¢é tue Bot 1 ndm 2024 bang tién 1500 dong/co phiéu
_ 74 c6 tie Dot 4 nam 2023 béng tién 950 dong/cé phidu
- Ngay GDKHQ: 24/09/2024




) KHUYEN CAO SSI

CAM KET PHAN TiCH

Chuyén vién phan tich trong béo cdo nay nay cam ket rang (1) quan diém thé hién trong béo cdo phan tich nay phan &nh chinh xéc quan diém cé& nhan doi véi chiing khodn
va/hodc to chifc phéat hanh va (2) chuyén vién phén tich da/ dang/sé dugc mién trach nhigm boi thudng truc tiép hodc gian tiép lién quan dén khuyén nghi cu thé hodc quan
diém trong bao cao phén tich nay.

KHUYEN NGHI

Mua: Udc tinh tiém nang tang gid 16n hon hodc bang 10 diém phan trdm so v6i mic tdng chung cua thi truong trong 12 thang toi.

Kha quan: Udc tinh tiém nang ting gia dudi 10 diém phan trdm so v6i mic tAng chung cua thi trudng trong 12 thang tdi.

Trung l1ap: Udc tinh tiém ndng tang gid tvong duong so vdi mifc ting chung cla thi trudng trong 12 thang toi.

Kém kha quan: Udc tinh tiém ning giam gia dudi 10 diém phan trdm so v6i muc tdng chung cua thi truong trong 12 thang toi.

Ban: Udc tinh tiém nang giam gid 16n hon hodc bang 10 diém phan trdm so véi mdc tdng chung cua thi truang trong 12 thang toi.

Trong mot s6 trudng hop, khuyén nghi dua trén tiém nang tang gia 1 nam co thé dugc diéu chinh lai theo y kién cia chuyén vién phan tich sau khi can nhac mot s6 yéu to
thi truang co6 thé 1am anh hudng dén gia co phiéu trong ngan han va trung han.

TUYEN BO MIEN TRU

Cac thong tin, tuyén b0, du bao va du doan trong bao cdo nay, bao gdm ca céc y kién da thé hién, dugc dua trén cac nguon thong tin ma SSI cho la dang tin cdy, tuy nhién
SSI khong dam bao su chinh xac va day du cua cac thong tin nay. Bao cao khong co bat ky thong tin nhay cam vé gia chua cong bb nao. Cac ¥ kién thé hién trong béo cao
nay dugc dua ra sau khi da dugc xem xét ky cang va can than va dua trén thong tin t6t nhat ching t6i dugc biét, va theo ¥ kién ca nhan cia chiing t6i [a hop Iy trong céc
truong hop tai thoi diém dua ra bao cdo. Cac ¥ kién thé hién trong bao cdo nay co thé thay doi bat ki lic nao ma khong can thong bao. Bao cdo nay khong va khong nén
dugc giai thich nhu mot 107 dé nghi hay 16i kéo dé dé nghi mua hay ban bat ct chitng khodn nao. SSI va cac cong ty con va/ hodc cac chuyén vién, gidam doc, nhan vién cua
SSI va cong ty con cd thé co vi thé hodc co thé anh hudng dén giao dich chitng khoan cta cac cong ty dugc dé cap trong bao céo nay va co thé cung cap dich vu hodc tim
kiém dé cung cap dich vu ngan hang dau tu cho cac cong ty do.

B4o cdo nay khong dugc st dung dudi bat ky muc dich thuong mai nao, va khong dugc cong bo cong khai trén bao chi hay bat ky phuang tién nao khac néu khong dugc su
dong y cua SSI. Nguoi ding c6 thé trich dan hodc trinh chiéu bao céo cho cac muc dich phi thuong mai. SSI ¢6 thé c6 thda thuan cho phép st dung cho muc dich thuong
mai hodc phan phoi lai bao céo vai diéu kién nguoi dung tra phi cho SSI. SSI khdng chiu trach nhiém d6i vai bat ky thiét hai truc tiép hay thiét hai do hdu qua phat sinh tir
viéc st dung bao cdo nay hay ndi dung bdo cdo nay. Viéc sit dung bat ky thong tin, tuyén bd, du bao, va du doan nao trong bdo cdo nay sé do nguoi ding tu quyét dinh va

tu chiu rui ro. n



) THONG TIN LIEN HE SSI

Trung tam phan tich va tv van dau tu

Hoang Viét Phuong

Giam doc Trung Tam phan tich va tu van dau tu
phuonghv@ssi.com.vn

SDT: (+84 — 24) 3936 6321 ext. 8729

Chién Iugc thi trudng Phan tich cé phiéu KHCN Vi mo

Nguyén Quoc Bao Ngo Thi Kim Thanh Thai Thij Viét Trinh

Chuyén vién cao cap Chién lugc dau tu Chuyén vién phan tich cao cap Chuyén vién phan tich cao cap Vi mo
baong1@ssi.com.vn thanhntk@ssi.com.vn trinhttv@ssi.com.vn

SDT: (+84 — 28) 3636 3688 ext. 3059 SDT: (+84 — 28) 3636 3688 ext. 3053 SDT: (+84 —24) 3936 6321 ext. 8720
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