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» Kinh té Thé gi&i:

>

>

>

>

Ngay ca khi xung dét giika Israel va Iran dang dién ra, gia dau thé giéi dw kién chi tdng nhe theo
kich ban co s&, do nguén cung dau toan cau dw kién sé manh hon. Bét chép nhiing lo ngai vé gia

dau, xu huéng lam phét ha nhiét cia My véan tiép dién.

Khi tién gan dén thang 11, thi trvong sé tap trung vao hai sy kién quan trong cé thé dnh hudng
déng ké dén béi canh kinh té: bau ctr téng théng My va quyét dinh cda Cuc Dy tri¥ Lién bang My
(Fed) vé lai suét. Fed c6 nhiéu khé ndng sé ha |ai suét 25 diém vao thang 11, do thj truong lao
dong tiép tuc vitng manh va xu huéng lam phéat ha nhiét. Cuéc bau cir téng théng My co kha

néng tao ra sw bién déng dang ké cho thj truong.

Nén kinh té EU phai d6i méat véi nhu céu tiéu dung cham lai véi téng truéng doanh sé ban 18 thap
hon duw kién & murc 0,8% YoY. C4 linh vire sén xuét va dich vu tiép tuc suy gidm, véi chi s6 PMI
téng hop ctua EU gidgm xudng dwéi mire chuén 50. Do doé, ECB c6 nhiéu ly do dé ha ai suét thém

50 diém tur gio cho dén cubi ndm dé hé tro téng truéng kinh té.

Tai Trung Quéc, nhu céu tiéu dung yéu duoc thé hién bdi téng trudng doanh sé ban 1é cta nuéc
nay cham lai & mirc 2,1% YoY va két qua cua ky nghi I& quéc khanh “Tuén I vang” khiém tén.
CAc chi sé vé phia cung nén kinh té vdn cham chap. Tuy nhién, cam két quyét liét cta chinh phi

cho thay céc bién phéap kich thich va tdng truéng kinh té sé manh mé hon trong thoi gian téi.

$ Kinh té Viét Nam:

>

v

v

DU chiju thiét hai tir con bdo sé 3 (Yagi), cac tinh phia Bac van ghi nhédn murc tang truéng GDP
cao trong 9M24. Chang tdi diéu chinh ting dw bao GDP c& ndm 2024 1én 6,8%.

Théng dw thwong mai ctia Viét Nam dat 20,8 ty USD trong 9M24. Pon dat hang xuét khéu sé
téng hodc én dinh trong quy 4/2024, tiép tuc hé tro da téng trudng xuét khéu.

Téng gia tri vén FDI dang ky méi va dédng ky bé sung 9M24 dat 21,2 ty USD, téng trudng én
twong 37,7% YoY. Linh vuc ché bién, ché tao nhan duoc sw quan tam [6n tir cadc nha dau tw

nwéc ngoai.
Nhu céu néi dia van con yéu, du nganh du lich Viét Nam da phuc héi hoan toan.

CPI binh quan ndm 2024 duoc dw bao sé bién déng trong ving 3,5 — 4,0%, van dudi mirc muc
tiéu 4,5% ma Chinh phd dé ra.

VNB duoc ky vong chi mat gia 1-2% tai thoi diém két thic ndm 2024.

Lai suét lién ngan hang dw bao cé xu huéng gidm, trong khi lai suét huy déng di ngang hodc tang

nhe khong déng ké.

w
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Trong thang 9, kinh té toan cau cho thay nhiéu dién bién trai chiéu: Thi trwéng lao

ddéng My virvng manh trong khi lam phat ha nhiét. EU d6i mat vé&i nhu cau tiéu dung

cham lai va nganh san xuat suy yéu, khién gia ting kha nang ECB ha l4i suat dé hé

tro nén kinh té. Trong khi dé, Chinh pha Trung Quéc cho thay y chi manh mé trong

viéc sir dung nhiéu g6i hé tro hoon nham kich thich tang trwéng khi nhu cau tiéu

dung yéu va phia cung nén kinh té van cham.

Gia dau toan cau dw kién sé chi

tang nhe trong kich ban co cé

bat chap xung dét giira Israel va

Iran dang dién ra

Hinh 1: Téng san lwong dau thé thé gii

Cudc xung dot dang dién ra gitra Iran va Israel vao dau thang 10 nam
2024 da lam day lén lo ngai vé tac dong tiém tang cGa né dbi voi gia
hang hoa toan ciu, dac biét la gia dau. M6t sé nha phan tich lo ngai réng
cudc chién c6 thé day gia diu tang vot hon 160% so véi mirc hién tai.
Tuy nhién kha n&ng nay c6 thé dwoc coi la qua cuc doan. Vé&i cac kich
ban hop ly hon theo wéc tinh clda ClearView Energy, sy gian doan hoan
toan san lwong dau cda Iran c6 thé 1am ngudn cung toan ciu giam di 2
triéu thing médi ngay, day gia dau tho 1&én téi 86 USD/thung - mirc da thay
trong dau nam. Néu Iran trd diia bang cach déng eo bién Hormuz, gay ra
s gian doan logistic, gia dau c6 thé tang |1én téi 101 USD/thung, nhung
s& chi xay ra trong kich ban x&u nhét. Xét trong kich ban co s&, thi
trwong ky vong gia dau West Texas Intermediate (WTI) s& van & muc
khoang 75 USD/thung trong quy 4 nam 2024 (Q4/24), theo khdo sat cla
Bloomberg. Khéng giébng nhw 1an ting gia manh clia dot xung doét Nga-
Ukraine, gia dau thé gi¢i dy kién sé& van tang vira phai, ngay ca khi Iran
méat toan bd san lwong dau cla minh, do ky vong ngudn cung dau toan
cau sé tang va nhu ciu diu md ting trwdng yéu, nhw ching toi cé dé
cap trong béo céo trwdc (Link bao cao). Nhin chung, trir khi tinh hinh leo
thang dang ké, sw kién nay c6 thé khién gia dau va lam phat thé gi¢i tang
tam thdi nhung khong cé kha nang lam thay déi xu huéng ha lai suét

dang dién ra toan cau.

Hinh 2: Dw b&o gia dau WTI

(triéu thung méi ngay, dw bao cla EIA)
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Ngu6n: Refinitiv, Bloomberg, EIA, ClearView Energy, Politico


https://techcombank.com/content/dam/techcombank/public-site/documents/20240916-monthly-report-vn.pdf
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Kinh tée the gi®i (tiép)

Bat chap nhirng lo ngai gan day
vé gia dau, xu hwéng lam phat

ctia My van tiép tuc ha nhiét

Hinh 3: CPI My theo thang

Gia dau tang lam anh hwdng dén lam phat khién cho nhiéu nguoi lo
ngai, nhung cac dy bao hién tai cho thay tac dong cla gia dau tang van
c6 thé kiém soat dwoc. Nhw da dé cap phia trén, kich ban co s& gia dau
WTI dy kién sé& van & murc trung binh 75 USD/thing trong Q4/24. Do do,
ap lwc t gia nhién liéu co6 thé khong anh hudng quéa Ién téi lam phat My
vi gia dau trong kich badn co s& tham chi con thdp hon muic 85
USD/thiing héi thang 4 nam 2024. Hon nira, lam phat My gan day da
gidm xudng 2,4%, mérc thap nhéat ké tr ddu ndm 2021. Ngoai ra, du CPI
co ban bat ngér dat 3,3% trong thang 9, so véi dw bao 3,2%, thi trwdng
van tin rdng xu hwéng gidm sé tiép dién khi ma Iai sut & vang cao van
dang kim hdm nhu cau trong céac linh viec nhay cam véi lai suat nhw nha
& va hang tiéu dung lau bén. Do dé, lam phat c6 kha nang sé tiép tuc ha

nhiét trong dai han, gitp duy tri trién vong kinh té néi chung.

Hinh 4: Ty Ié that nghiép My va bang lwong phi
nong nghiép

(%, YoY)

— CPlco bdn — CPI

(%, nhin nguoi)
— Ty lé that nghiép (RHS)
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Tam |y ngwei tiéu dung cho thay

nhirng con sé tich cwe

**Chi s6 Sach dé Johnson, con duoc goi
la Chi sé Sach dé vé doanh thu ban /8,
do luong sw thay déi hang tuén vé doanh
s6 ban 18 so véi cung ky ndm truéc. Chi
sé nay cung cép téng quan vé hiéu suét
ban hang cda cac nha ban /é Ién cda Hoa
Ky trong céc linh vuc khac nhau cua
nganh ban /é.

Thij trwdng lao dong My tiép tuc

virng vang

Trong bdi canh xu hwéng lam phéat gidm dan véi tbc d6 lanh manh, tam
ly ngwdi tiéu dung My dang cho thy nhivng dau hiéu ting trwdng dang
khich &, bao hiéu trién vong kinh t& virng vang hon. Doanh thu ban 1&
phan &nh xu hwéng tich cwe nay, véi Chi sb Sach dé* tang 5,3% so véi
cung ky (YoY) tinh dén ngay 1 thang 10. Mlrc tang trwdng nay cho thay
chi tiéu cia ngudi tiéu dung kha én dinh. Ngoai ra, Chi sb tam ly nguoi
tiéu dung cGa Dai hoc Michigan da tang Ién 70,1 diém, mirc cao nhat ké
tir thang 4, nh&n manh sv lac quan gia ting vé diéu kién tai chinh ho gia

dinh va ky vong kinh té twoi sang hon cta My.

Thi trwong lao ddong My tiép tuc thé hién sy virng vang, véi mic tang
trwdng viéc lam tét hon trong thang 9 ndm 2024. Bang lwong phi néng
nghiép ting 254.000 viéc lam, cao hon dang ké& so véi mirc 159.000 da
dwoc diéu chinh tdng clia thang 8 va vuot xa mirc dw bao 140.000. Day
la m&c tdng trwdng viéc lam I&n nhét trong sau thang, phan anh thi
treéng lao ddng kha lanh manh. Ngoai ra, ty 1& that nghiép dat 4,1% vao

thang 9, gidm so v&i mirc 4,2% cula thang trwdec, trai véi ky vong cda...

Ngu6n: Bloomberg, Refinitiv, ISM, Johnson Redbook Service, University of Michigan, TCB Market Research
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Phia cung nén kinh té cho thay
céac tin hiéu ngwoc chiéu, voi
nganh san xuét suy yéu nhwng

nganh dich vu cai thién

Hinh 5: ISM PMI My

... thi trwong la ty 1& sé khong thay dbi. Viéc sé lwong viéc lam tang lén
8,04 triéu vao thang 8 va sb ngudi that nghiép giam xubng con 6,83 triéu
vao thang 9 cang cho thy sirc manh cla thi trwéng lao déng va co' hoi
viéc lam van con du.

Mé&c du thi trweng lao dong phuc hdi, bdi cadnh phia cung nén kinh té lai
cho thay mét bire tranh trai chiéu. Nganh dich vu ting trwéng vikng chéc,
v&i chi s6 ISM PMI dich vu dat 54,9, mrc cao nhat ké tir thang 2 ndm
2023. Didu nay duoc thic day bdi hoat dong kinh doanh va don dat hang
méi dwoc gia tdng, méc du sb viéc 1am suy gidm nhe. Nguoc lai, nganh
san xuét van chiu 4p lwc, voi ISM PMI san xut & mic 47,2, tiép tuc xu
hwéng gidm cla sau thang gan day. Sw suy gidm lién tuc nay phan anh
khé khan tr nhu ciu, don d&t hang méi va xuat khiu. Bat chap dot cét
gidm lai suat thang 9 gan day nhat, nhirng ngudi dwoc khdo sat van lo
ngai vé& chinh séach tién té va tinh hinh lai suat & viing cao. Nhin chung,
nganh dich vu déng vai trd quan trong trong tang trwdng kinh t& My,
nhwng nganh san xuét van dang dbi mat véi nhiéu thach thire Ion. Céc
doi nghién ctru 16 trén thi tredng dw bao tang trwdng ctia My sé tiép tuc

cham lai trong ntra sau ctia 2024 va chwa phuc héi cho t&i dau 2025.

Hinh 6: GDP My dw b&o bé&i Bloomberg

(Chi sb) (diéu chinh mua vu, theo ndm, QoQ, %)
— Séan xuét Mrc chuén 50
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Moi sw chii y dang dé don vao 2
sw kién I&n trong thang 11: bau
ctr tbng thong My va quyét dinh

vé |ai suat caa Fed

Khi tién gan dén thang 11, thi trwéng sé tap trung vao hai sy kién quan
trong c6 thé anh huwéng dang ké dén béi canh kinh té: bau ctr tdng théng
My va quyét dinh vé lai suat ctia Cuc Dy trir Lién bang My (Fed). Déi voi
I&i suat, ching tdi tin rdng Fed c6 nhiéu kha nang sé lwa chon ha |&i suét
thém 25 diém (bps) vao thang 11, do thj trwong lao déng vivng manh va
xu hwéng lam phat tiép tuc ha nhiét. Ky vong nay twong ddng véi quan
diém cua thj trwdng, voi xac suét 93% cho viéc ha 25 bps vao thang 11

va 100% x&c suét sé ha 25 bps nira vao thang 12. Mot sw kién ...

Ngu6n: Bloomberg, Refinitiv, ISM, BLS, BEA, TCB Market Research
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... quan trong khac vao thang 11 1& cudc bau ctv tbng théng MY, cé kha
nang tao ra sw bién dong dang ké cho thi trwdng. Cac don vi nghién cltru
thi trwong clia cac té chire Ion tin ring Donald Trump thang ctv c6 thé co
nhiéu tac dong dang ké t&i nén kinh té, dic biét 1a d& xuat manh mé cla
ong vé viéc gidm thué cho cac ca nhan va doanh nghiép. Nhitng dot
gidm thué nay c6 thé gitp gia tang thu nhap cho ca ho gia dinh va doanh
nghiép, khién nhu cau tiéu dung va dau tw tang lén, cudi cling c6 thé lam
lam phat cao hon. M6t chinh sach khac dwoc ky vong dwéi thoi Trump
do 1a tdng thué nhap khau tir nhirng quédc gia nhw Trung Quéc, dan dén
chi phi cao hon cho cac don vi nhap khau. Nhirng chi phi nay thudng
duoc chuyén sang cho nguwoi tiéu dung théng qua viéc tang gid, bdi cac
doanh nghiép thwéng xuyén diéu chinh gia tang 1én dé duy tri bién lgi
nhuan. Diéu nay c6 thé dan dén lam phéat do chi phi day. Véi lam phat
cao hon va ty 1& that nghiép hién tai dang thap c6 thé khién I4i suat neo &
murc cao va chi s6 d6 la My (DXY) manh hon. Mat khac, cac chinh sach
ctia Harris, néu ba gianh chién thang, dwoc dy kién sé duy tri xu huwéng
hién tai vén dwoc thiét lap dwdi thdi chinh quyén Biden, véi it thay doi

I&n trong dinh hwéng kinh té.

Nhu cau tiéu dung cua EU tang,  Nhu cau cla ngudi tiéu dung tai EU ting nhe trong thang 8 ndm 2024,

nhwng khéng manh véi doanh sb ban 18 tang 0,8% YoY. Mdc du mlrc tdng nay phan anh tac
doéng ctia Thé van hoi Olympic 2024, nhwng van thap hon ky vong ting
trwdng 1% YoY cua thi trudng. Diéu nay lam ndi bat sy phuc hdi cham
trong nhu cau tiéu dung tai EU. Vé mat tich cwe, niém tin cla ngudi tiéu
dung tang nhe 0,5 diém, va cac hd gia dinh tr& nén lac quan hon mét
chit vé tinh hinh tai chinh trong twong lai. Tuy nhién, bat chap nhiing
d4u hiéu tang trwdng nay, tbc dd van con cham, cho thay rang nhu ciu
cla ngwoi tiéu dung dang phuc hdi, nhwng mirc phuc héi khéng quéa
manh.

Hinh 7: Tang trwéng GDP EU va dw bao cua

Bloomberg Hinh 8: EU PMI
(%, YoY) (%) ,
— CPI — CPI co ban Tong hop Dich vy

10 60 San xudt — — Muc chuén 50
8 55 + 51,4
6 /
4 50 -k—’:/—_——_/[—}‘\_49,6
2 -2,7 45 4 45,0
O T T T T T T 118_| 40 T T T T T 1
01/22 07/22 01/23 07/23 01/24 07/24 01/25 07/23 10/23 01/24 04/24 07/24 10/24

Ngu6n: Bloomberg, Refinitiv, Eurostat, European Commission, TCB Market Research
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Phia cung cta nén kinh té EU

cham lai khi chi s6 PMI téng hop

giam xuéng dwéi mirc chuan 50

ECB c6 nhiéu ly do dé ha thém
50 diém lai suat tir gio dén cudi
nam dé hoé tro tang trwdng kinh

te

V& phia cung, nén kinh té EU phai di mat v&i nhidu thach thirc dang ké
hon. Chi s6 HCOB PMI dich vu gidm xudng con 51,4 vao thang 9, danh
d4u murc thdp nhét trong bay thang. Sw giam téc nay dic biét rd rét &
Phép, noi ma hoat dong kinh doanh cham lai sau sy kién Olympic; cling
nhw & Blrc va Y, nhitng qudc gia c6 ting trwdng gan nhw dinh tré. Mac
du Tay Ban Nha cho thdy xu hwéng tich cwe, nhwng toan bd nganh dich
vu clia EU déu yéu di. Bé&n canh do, nganh san xuét tiép tuc suy yéu, voi
chi s6 HCOB PMI san xuét gidm xudng con 45,0. B4o céo con cho thay
tbc d6 gidm nhanh hon trong cac nén kinh t& manh vé san xuét hang
hoéa, dac biét la & Bic (& mrc 40,6). Khdo sat cling phan anh sy suy
gidm nhanh nhét vé& nhu cau déi véi hang héa va dich vu trong tdm thang
gan day, véi lwong hang tén kho ciing gidm. Xu hwéng dang lo ngai nay
nh&n manh sy can thiét ca Chinh pht trong viéc hé tro nén kinh té, dac

biét déi v&i cac nganh nghé kinh doanh dang gap kho & EU.

Trwéce bbi canh &p lwc kinh t& néu trén, Ngan hang Trung wong Chau Au
(ECB) dw kién sé c6 nhirng bién phap phu hop. Khi ma ca nhu cau tiéu
ding va ngudn cung déu cho thay d4u hiéu yéu di, va lam phat thang 9
da giam xubng dwéi mirc 2%, dat 1,8%, ECB sé can can thiép manh mé
hon. Ching t6i tin rdng kha nang |4 suat ha thém 50 diém la rat cao
trong hai cudc hop tiép theo va thi trwéng cling dang ddng quan diém vé
viéc gidm 50 diém tlr gid t&i cudi ndm 2024 nhdm mang dén sy hd tro
can thiét cho nén kinh té. Do dé, tdng trwéng GDP cla EU dy kién sé
phuc hdi trong cac quy téi, va ECB sé c6 cac hanh dong quyét liét hon
trong viéc tang cwdng nd lwc phuc héi va ddm bao ting trwdng dn dinh

lau dai.

Hinh 9: Tang trwéng GDP cua EU va dw bao cua

Bloomberg Hinh 10: Ky vong |4i suat ciia ECB
(%, YoY) (%)
T | (03
: Dw béo ! l N
| 12 + 35
1,1
| 1,0 ’ ! 3,3
, 08 I 3,0 .
0,6 ! ! ,
0,5 ! ! 26
0,2 | : 2,5
1 1
1 1
& N N N N & & Hiéntai 10/24 12/24 01/25 03/25 04/25
< — (oY) (92} < i (oY)
o o o o o o o

Ngu6n: Bloomberg, Eurostat, S&P Global, Refinitiv, European Commission
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Nhu cau suy yéu van tiép tuc
dwoc thé hién rd qua cac sé liéu

gan day tai Trung Quéc

Nhu ciu nguoi tiéu dung, cAu phan quan trong cia Trung Quéc, van
yéu trong khoang thoi gian dai. Thee nhat, ting trwdng doanh s ban
I& da cham lai con 2,1% YoY trong thang 8, thAp hon murc thi tredng
ky vong la 2,5%. Ngoai ra, ky nghi quéc khanh “Tuan I& vang” cla
Trung Québc, kéo dai tr ngay 1 dén ngay 7 thang 10 nam 2024, cho
thdy nguwoi tiéu dung van dang chi tiéu kha than trong. Mac di mdc
tiéu thu chung trong ky nghi cho thdy mét vai sé liéu tich cuc, véi
doanh thu ban Ié dip nay tdng 9% YoY va chi tiéu cho du lich trong
nwéc cling tang, nhwng chi tiéu cho méi chuyén di trong nwéc van
chwa dat mirc nhw trwée dai dich. Thee hai, di liéu lam phat thang 9
Trung Quéc ciing chi ra rang nhu cau cla nguwoi tiéu ding van yéu.
Lam phat dat 0,4%, thap hon ky vong cua thj trieong. Day la thang thi
tam Trung Quéc thoat khdi tinh trang gidm phét, nhwng lam phat thang
nay da gidm xudng murc thdp nhét ké tir thang 6. Thir ba, linh vc bat
doéng san van tiép tuc gap kho khan, phan anh mét khia canh khac tac
dong dén nguoi tiéu dung. Nhiéu gia dinh "che doi va xem xét" dbi voi
chinh sach “ddi nha cii 4y nha méi” ctia Chinh phi. B4t chdp nhirng
nd lwc cha Bac Kinh trong viéc trién khai chwong trinh nay ti thang 7,
viéc ap dung né van con han ché, khi chi 62 ngdi nha dwoc dat hang

tinh dén dau thang 10, trong s6 hon 10.000 don vi nha & méi.

Hinh 11: Sé liéu tang trwéng trong “Tuan Ié vang”

cuia Trung Quéc nam 2024

Hinh 12: Doanh s6 ban 1é ctia Trung Quéc

(%, YoY)
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V& phia cung, nén kinh t& Trung Quéc phai dé6i méat véi nhirng tin hiéu
trai chiéu. Chi sé PMI tdng hop NBS Trung Quéc, chi sé chinh thirc
cta Cuc Théng ké Quéc gia Trung Qubc (NBS), tdng nhe lén 50,4,
phan anh sy cai thién khiém tén vé tam ly kinh t& trwéc ky nghi quéc
khanh “Tuan 1& Vang”. Trong khi sy hoat ddng ctia nha may bét yéu di
thi Iinh ve dich vu lai tri tré. Nguy&n nhan chi yéu 1a do doanh sé ban
hang va don dat hang xuat khdu cla nwéc ngoai gidm. Tl d6, co thé
thay tinh hinh hién tai phia cung nén kinh t& Trung Quéc van tri tré va

chiu @nh hwéng néng né ctia ca nhu cau trong nwéc va québc té.

Nguén: Bloomberg, Refinitiv, ECB, S&P Global, NBS of China, CNBC, SCMP
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Hinh 14: PMI NBS Trung Quéc

(%, YoY)

3_

2_
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Hinh 15: C4c chinh sach kich thich gan day ctia Trung Quéc va ky vong cua thi trwéng

Chinh séach kich thich

Ty 18 du trir bét budc

Noi dung chi tiét

Giam 50 diém xuéng 9,5%

Lai suét cho vay trung han 1 ndm

Giam 30 diém tir 2,3% xudng 2,0%

Lai suat hgp dong mua lai ddo ngwgc ky han 7

Ha lai suéat N
: ngay

Giam 20 diém tir 1,7% xuéng 1,5%

CAc lai suét thwong truc

Giam 20 diém theo ky han (qua dém, 7 ngay, 1 thang)

Lai suét thé chép

Giam 50 diém

Tién d&t coc mua nha

Giam tlr 25% xudng 15% di véi nha thir hai dé phu hop véi lai suat cho nha
dau tien..

Chinh séach hé treo nha &
Chuwong trinh cho vay lai nha &

Céc ngan hang thwong mai nha nwéc hién cé thé cung cép téi 100% vén dé
mua bt déng san chwa ban dwoc, tang tir 60%.

Bom vbn

Séau ngan hang thwong mai nha nwéc I&n nhat sé dwoc tai cap vén.

Chinh sach hé tro thi

: Nghiép vu swap
trwong von

Cho phép céc t6 chirc tai chinh hoan d6i tai sdn khong thanh khoan véi PBoC dé
lay tai san thanh khoan. Ban dau & 500 ty nhan dan té, c6 kha nang tang lén 1,5
nghin ty nhan dan té.

Chuwong trinh cho vay lai cb phiéu

Céac cong ty niém yét cong khai c6 thé vay PBoC dé mua lai cb phiéu. Ban dau la
300 ty nhan dan té, co kha nang tang Ién 900 ty nhan dan té.

Ky vong cua thi trwéng déi Kich thich tiéu dung

Ky vong Trung Quéc phat hanh 1 nghin ty nhan dan té trai phiéu d&c biét cha
yéu dé kich thich tiéu dung

véi cac chinh sach kich

thich sép toi Giai quyét van d& no

Ky vong Trung Quéc phat hanh thém 1 nghin ty nhan dan té thong qua trai phiéu
d&c biét dé giup chinh quyén dia phwong giai quyét van dé no

Vé&i cam két ctia Chinh phua dé
né Iwc tang trwéng gan day, nén
kinh té Trung Quéc cé kha ning

dat dwo'c muc tiéu ky vong

Trong khi phia cung cau tai Trung Quéc van con cham, va lam phat
chwa dap (rng dwoc ky vong cua thj trwdng, Chinh ph qubc gia nay
dang cho thdy sw quyét tam ting cuéng hd tro nén kinh té. Gan day

Trung Quéc da trién khai thém goi kich thich toan dién cho nhiéu linh

vic khac nhau. Céac bién phap nhu: cét gidm I&i suat dang ké, giam

tién dat coc cho ngdi nha thi hai d& phu hop véi khoan tién dat coc

cho ngbi nha dau tién, ting cwong bom vén vao cac ngan hang nha

nwéc va cho phép thwe hién cac nghiép vu swap nham tao thanh

khodn vao thj tredng. Hon niva, thi trwong du doan sé tiép tuc c6 mot

dot phat hanh trai phiéu d&c biét I1&n, tdng cong la khodng 2 nghin ty

nhan dan té, v&i cac muc tiéu chinh la kich thich tiéu dung va giai

quyét cac van dé no ctia Chinh quyén dia phwong...

Ngui‘)n: Bloomberg, Refinitiv, NBS of China, CNBC, PBOC, MoF China, TCB Market Research
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...M&c du thi treerng bay 6 lo ngai vé ting trwdng ctia Trung Quéc, dw
bado chi dat 4,8% vao nam 2024 va 4,5% vao nam 2025 theo
Bloomberg, ching t6i tin r&ng nhirng cam két manh mé ctia Chinh ph
Trung Quéc, nhw da dé cap phia trén, cung véi cac goi kich thich
manh mé sap t&i, cé thé tao didu kién thuan loi gitp dat dwoc muc tiéu
téng trwdng cla qudc gia nay.

Hinh 16: Tang trwédng GDP cua EU va dw bao cua Bloomberg
(%)

5,2 5,3
47

4Q23 1Q24 2Q24 3Q24 4Q24 1Q25 2Q25

Nguén: Bloomberg, Refinitiv
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DU chiu thiét hai tir con b&o s6 3, cac tinh phia Bac van ghi nhan mirc tang trwéng
GDP cao, va ky vong s&m phuc hoéi khi Chinh phua day manh céac giai phap hé tro.
Hoat déng thwong mai va san xuat dwoc dw bao tiép tuc séi déng khi nhu cau thé
gi®i cai thién. Két hop v&i sw cai thién cua thi trweong bat dong san, ting trwéng
GDP ca nam 2024 dw bao dat 6,8%.

Tang trwéng GDP ca nam 2024 Tang trwdng GDP quy 3/2024 ghi nhan sw cai thién & mirc 7,4% so

dw bao dat 6,8% nho linh vyc véi cuing ky (YoY), giap cho GDP 9 thang dau nam (9M24) tang 6,8%
ché bién, ché tao va thj trwéng YoY. Sy phuc hdi ré rét tir linh vwc ché bién, ché tao déng gép chinh
bat déng san phuc héi ro rét vao murc tang trudng GDP 9M24, trong khi cac linh vwe con lai duy tri

murc tang trwdng kha. Chang tdi diéu chinh tdng dw bdo tang trwdng
GDP c& nam 2024 |&n 6,8% do cac yéu t6 sau: Thir nhét, linh vyc san
xuét sé tiép tuc da phuc hdi trong quy 4/2024, nhé sy cai thién tir don
hang mai, d&c biét 1a don hang xuét khiu. Theo két qua diéu tra xu
hwéng kinh doanh cta 6.335 doanh nghiép nganh coéng nghiép ché
bién, ché tao, gan 83% sbé doanh nghiép danh gia tich cwc vé tinh hinh
kinh doanh trong quy 4. Dy bao téng trwédng GDP nam 2024 linh virc
ché bién, ché tao tdng manh 9,5% (ndm 2023 chi dat 3,6%). The hai,
thi trwong bat ddng sdn 9M24 da phuc hdi tich cuwc véi tdng sb can ho
ban tai thi trwdng H6 Chi Minh va Ha Noi tang 116% YoY, theo Sauvills.
Viéc Luat d4t dai, Luat Nha & va Luat Kinh doanh b4t déng san c6 hiéu
lwe tlr 1/8/2024 gilp day nhanh cong tac gidi phong mat bang cla
doanh nghiép, tdng nguén cung quy dat, va thu hat dong vén ngoai. Do
vay, ching t6i ky vong tang trudng tich cuc tlr bat dong san sé co tac
dong lan téa sang cac linh vue khéc cta nén kinh té, va gép phan cai
thién niém tin, kich thich tiéu ding ctia ngu®i dan. Ther ba, trong bbi
canh lam phéat binh én va ap luc ty gia ha nhiét, mat bang lai suét
duoc ky vong van duy tri thdp hon so véi quéa khiv sé tiép tuc hé tro

tang trwdng kinh té.

Hinh 17: Tang trwwéng GDP 9 thang cac nam theo Hinh 18: Sé lweng can hd so cap ban tai thi
khu vwe so véi cung ky trwong Ha Noi va H6 Chi Minh
(%) om22 M ov23 M om24 (nghin can) om22 M ov23 M 9m24

8.8 94 g, 10,6
: 6,8 ’ 6.3 7.0
3,4 ’ 22,8 22,6

4,2
il " M

Téng Néng, lam Coéng nghiép  Dich vu A L ir oniAr x iR
nghiép va  va xay dung S0 can h6 ban tai Ha Noi va H6 Chi Minh
thay san

Ngudn: Téng cuc Théng ké (GS0), Savills, Téng cuc Héi’quan Viét Nam, TCB Market Research (1) Hai quan Viét Nam
chwa cong bd sé liéu thwong mai thang 9 tai thdi diém viét bao cao nay nén sb liéu thang 9 la tr GSO
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Hinh 19: CAc tinh thanh chiu thiét hai do bao Yagi Hinh 20: IIP chia theo tinh thanh
(% YoY)
GDP GDP tth:(}e/tT\gi B 09724 oM24
Tinh thanh 3024 9M24 n : hin.
) ) 4
ty VND) 57 28
Quang Ninh 13,2 13,9 50
Hai Phong 12,3 55 1,2
15
Hai Duwong 8,8 9,8 12,3 13
11 101010 104 11
Lao Cai 8,3 9,3 7,5 9 67 6
Bac Giang 7.9 7,1 1,5 3
Bé&c Ninh 7,5 7,7 6,7 , :
— Céd Bac Thai Hai Quang Bac Lao Hai
Thai Binh 6,0 8,0 24,8 nwéc Giang Binh Dwong Ninh Ninh  Cai Phong

Hinh 21: PMI nganh san xuét Viét Nam
(Chi sb)

[ pMmI Viet Nam — Mcrc chuén 50
55 - 54,7 54,7
52,4

512 50,5 50.3

50 H

45 A

40

™ ™ ™ [9¢] ™ ™ ™ ™ ™ ™ ™ ™ < < < < < < < < <
N N N N N N N N N N N N N N N N N N N N N
~ -~ ~ ~ ~ ~ -~ -~ -~ -~ ~ -~ ~ -~ ~ ~ ~ ~ -~ -~ -~
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Du chiu thiét hai ttr con bdo s6 ~ Con bao s 3 Yagi da gay anh hwéng cho céc tinh phia Béc, véi téng

3, cac tinh thanh phia Bac van quy mo thiét hai wéc tinh 1&n t&i 81,5 nghin ty VND, theo B Ké hoach

ghi nhan mic ting trwdéng GDP  va Pau tw. Viéc cac doanh nghiép tam dirng hoat dong kinh doanh

cao, va ky vong sém phuc hodi cling sw cham tré & day chuyén san xuét va gian doan chudi cung (rng
khi Chinh pha day manh giai khién chi s6 Nha Quan tri Mua hang (PMI) da gidm dwdi nguéng 50
phép hé tro diém trong thang 9, xuéng mwrc 47,3 didm. Bén canh do, tai cac tinh

phia Bac chju anh hwéng cla béo Id, chi sé san xuat céng nghiép (I1P)
trong thang 9 hau nhw ghi nhan mc tang trwdng am so véi thang
trwdc do, tuy nhién van tang trudng dwong so véi cung ky. Méc du
gay anh hwéng trong thang 9, trong bdi cdnh Chinh phi d&y manh giai
phép hd tro théng qua ca chinh sach tai khéa va tién té, ching t6i ky
vong tac dong cla con bdo dén khu vuc san xuét sé chi trong ngén
han. Cu thé, bén canh cac chinh sach mién, gidm, gia han thué cho 26
dia phwong, 32/40 ngan hang da dang ky goi tin dung quy mé 405
nghin ty VND véi lai suét thdp tlr 0,5 — 2% dé hd tro doanh nghiép,

ngwdi dan bj tac dong béi con bao sb 3.
Ngudn: GSO, S&P Global, TCB Market Research
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Hinh 22: Tang trwéng thwong mai theo quéc gia
9M24, YoY

TECHCOMBANK €9

Hinh 23: Tang trwéng thwong mai theo san pham
9M24, YoY

0, ; R
(%) I Tang trwéng xuét khau

Il Ting trwdng nhap khau

32,5

27,4

0 i .
(%) [ | Tang trwdng xuat khau

Il Ting trwdng nhap khau

21,7
21,6

24,8

233 22,7

15,4 17.3

Téng My EU ASEAN Han Trung -2,5
Quéc  Quéc May San Néng San Sat May Nang
méc & phdm nghiép phdm thép mic luwong
o thiétbi gd dién t
Hinh 24: Tang trwéng xuat khau theo thang
%, YoY X
( ) B Tong M FDI Noi dia
24
25 -
20 21 20
20 17 17 16 20 18
15
15 4 13 11 12
10 - 8
5 .
0 u
-5 J -1
03/24 04/24 05/24 06/24 07/24 08/24 09/24

Don hang xuat khau dworc ky
vong tiang hodc duy tri 6n dinh
trong quy 4/2024, tiép tuc hd tro

da ting tredng xuéat khau

Nguén: GSO, TCB Market Research

Trong 9M24, xuat khdu sang céc thi trwong My, EU va ASEAN dat
murc tdng trwdng 2 chir sd khi nhu cau tai cac thj trwdng nay dan cai
thién. Bén canh d6, xuét khdu cac mat hang chi lwc nhw may mdc
thiét bi, sdn phdm g, néng nghiép va san phadm dién t& ... ciing ghi
nhan mc tang trwdng &n twong. Dang chi y, thang du thwong mai
cta Viét Nam dat 20,8 ty USD trong 9M24, du ting trwdng nhap khiu

da vwot mie ting trwdng xuét khau.

S&P Global Market cho biét don hang xuét khau gidm nhe trong thang
9 do anh hwéng béi bdo. Dua vao sb liéu tr GSO, ching toi cling
nhan thay bao It da anh huéng té¢i hoat ddng xuat khau, va tap trung
& cac doanh nghiép néi dia. DU vay, doanh nghiép san xuét van cha
dong tang viéc lam ngay ca khi khéi lwgng cong viéc gidm trong thang
9, cho thay cac cong ty van lac quan vé trién vong ndm 2025 khi nhu
cau thé gioi cai thién. Ngoai ra, theo két qua diéu tra xu hwéng kinh
doanh nganh céng nghiép ché bién, ché tao, 84% doanh nghiép cho
biét don dat hang xuét khdu sé ting hoac 6n dinh trong quy 4/2024,

tiép tuc hé tror da tang trudng xuét khau.
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Hinh 25: FDI dang ky méi va dang ky diéu chinh

theo nhém nganh Hinh 26: FDI dang ky mé&i tir cac quéc gia
0, 0,
(%) M oov23 | om24 38% K07 000, oM23 | 9M24
21,2 I15.9
15,6 QL 15,4
12,8 ﬂ 8.4
4,4
l 0,9 1,8 1,2 I
I
Chébién, Batdong  Khac Téng < 8 8 2 5 5
e > =] =) o (@] m (@]
che tao san @ €] €] X o —
o 2 § 5 £ B8
S § s z o

FDI ttr cac quéc gia Chau A tiép  Cac doanh nghiép FDI tiép tuc lac quan vé tinh hinh kinh doanh tai
tuc ting manh Viét Nam. Theo d6, tdng gia tri vdn FDI dang ky méi va dang ky bd
sung 9M24 dat 21,2 ty USD, tang trwdng an twong 37,7% YoY, chi
yéu dén tr cac nha dau tw Chau A. Bac biét, dang ky von dau tw vao
nhém nganh ché bién, ché tao dat 15,6 ty USD, tang cao 22,2% YoY.
Trong thoi gian t6i, cac tap doan I6n déu chia sé ké hoach tiép tuc
chon Viét Nam la diém dén dau tw, nhw Samsung dw kién dau tw thém
1,8 ty USD, va NVIDIA, Meta, Qualcomm,...cam két cung Viét Nam
xay dwng hé sinh thai déi moi sang tao, st dung cac céng nghé méi
nhw ban dan, Al. D&c biét, d&ng ky vdn vao linh vwc bat dong san dat
4,4 ty USD, tang manh gap 3 1an so v&i cuing kY, cho thdy cac nha dau
tw lac quan hon vé trién vong ctia nganh nay. Trong béi canh vi md c6
nhiéu diém tich cwc nhw s lwogng don hang méi lién tuc ghi nhan sw
cai thién, linh vuwc san xuét trong nwéc phuc hdi, va Qubc hoi théng
qua 3 bo Luat vé bat ddong san nham hbd tro' thi tredng nay, chdng toi

tin Viét Nam sé tiép tuc thu hat dwoc dong vén dau tw nwéc ngoai.

Hinh 27: Tang trwéng tiéu dung cudi cung Hinh 28: Tang trwéng thwe cia doanh thu ban lé
(%, YoY) (% YTD YoY)
7.2 7,3
6,2
3,0
1,6
0,9
9M19 9M20 9M21 9M22 9M23 9M24 07/22 01/23 07/23 01/24 07/24 01/25

Nguén: GSO, TCB Market Research
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Hinh 29: Khéach du lich quéc té

Hinh 30: Khach du lich néi dia

(triéu lwot)

— 2019 — — 2023 — 2024

(triéu lwot)
— 2019 — — 2023 —— 2024

T2 T4 T6 T8

Nhu cau néi dia van con yéu, du

nganh du lich Viét Nam da phuc

hdi hoan toan

Hinh 31: BPéng g6p vao lam phat MoM

T10 T12 T2 T4 T6 T8 T10 T12

Xét vé phia cau, tdng trwdng tiéu dung cubi cung clia 9M24 tang 6,2%
va tang trwdng thyc clia doanh thu ban 1é hang héa, dich vu dat 5,8%
YoY. Ching téi cho rang nhu cau ndi dia & mac khoéng qua tbt khi van
thdp hon muc tang trwdng GDP 1a 6,8%. Diéu nay dang chd y khi
Chinh pht da dwa ra nhiéu chwong trinh hé trg nhw gidm thué VAT
2%, va tang lwong cho khu vie cong. Biém tich cwe dén tr nganh du
lich, khi sé lwgng khach quéc t& 9M24 da phuc hdi hoan toan so véi
thoi ky trwéc Covid, trong khi lwong khach néi dia & mic 6n dinh.
Riéng thang 9, s lwong khach quéc té giam 11% MoM bdi tac dong
clia bao tai cac tinh phia Bac. Theo d6, hoat déng di lai, du lich bi gian
doan da khién cac tour du lich bj hdy. Chung téi ky vong lwgng khéach
quéc té sé tang tré lai khi cac trong diém du lich nhw Quang Ninh, Hai
Phong, Ha Noi, ... da tang téc phuc hdi d& don khach vao mua cao
diém cubi ndm. Ngoai ra, Cuc Du lich Quéc gia Viét Nam dang trién
khai hang loat chwong trinh xtc tién du lich Viét Nam & cac nwéc nhw
Uc, Phéap, Nhat Ban, Han Quéc, ... va méi day la du lich dién anh Viét

Nam tai My.

Hinh 32: Lam phat va lam phéat cor ban YoY

(%) (%) ; . )
. Lam phat co bdn == Lam phat
I Gia chinh phi diéu hanh (ngoai dién, xang) bien 55 -
I Thuc phdm Khac 50 7 44
X&ng dau 4.5 1 :
1,0 4,0 A
I I 0205 03 ol
01 0,0 %% wa 0,0 3.0 1
m e s = B - 2,5 A .
= 2,0 25
-0,2 1,5 T T T T T T T T T 1
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6n: GSO, TCB Market Research
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CPI binh quén nam 2024 dwoc
dw béo sé bién dong trong ving
3,5 -4,0%.

Nhw nhéan dinh trong bdo céo thang trudc, bao |G da tac ddng Ién lam
phat thang 9. Cu thé, gia cac mat hang thuwc phadm nhw rau, tréi cay,
va hai san da tang cao, ... déng gop 0,3% vao lam phat MoM. Du vay,
lam phéat thang 9 chi tang 2,6% YoY, do duwgc so sanh véi mirc nén
cao cla nam trwéc. Trong thoi gian téi, lam phat sé chiu ap lyc boi
nhirng yéu tb sau. Thir nhét, trong bdi canh céng thang dia chinh tri
tai Trung Dong gia tang, gia diu thd WTI c6 thé téng lén 75-80 USD/
thung (theo Bloomberg). Thir hai, gia rau cu, hai san cé thé ting do
anh hwdng ctia hién twong La Nina. Cu thé, Trung tdm D béo khi
twong thay van Quéc gia dw bao 60 -70% hién twong La Nina xay ra
tr thang 9 t&i thang 11, khién xay ra tinh trang mwa I&n va IG lut. The
ba, viéc diéu chinh gia cac mat hang do nha nwéc quan ly sé tac dong
lén CPI céc thang cudi ndm. Chéng han, viéc gia dién dwoc diéu chinh
tang trong thang 10 va gia y t&. DU vay, chang t6i van dw b4o CPI sé
chi tdng khodng 3,0% trong nhirng thang cudi ndm. Theo d6, CPI binh
quan ca ndm 2024 bién dong trong vung 3,5% - 4,0%, van dudi mic

muc tiéu Chinh pha dé ra.

Hinh 33: Sw thay ddi cua cac déng tién trong khu

so v&i USD Hinh 34: Dy bao DXY bé&i Bloomberg
(% YTD) (Chi sb)
6,10
2,70 1008 100,3
1,70 998 99,3 98,9
- 96,5
-0,50 i
110 -1,20 ) gq
-3,40 Q4/24 Q1/25 Q2/25 Q3/25 2025 2026
DXY THB SGD IDR PHD VND KRW TWD

VND dwoc ky vong chi mat gia
1-2% tai thoi diém két thic ndm

2024

Nhw nhan dinh trong bao céo thang trudc, ty gia USD/VND hién dang
chiu &nh hwdng rat Ién cta DXY. Trong thang 9, ty gia USDVND gidm
manh hon 350 diém tir 24,900 xubng 24,550, va chi trong nhirng phién
dau thang 10 da tang lai 300 diém Ién 24,850. Twong tng, DXY bién
dong trong ving ttr 100,4 dén 102,9. Trong thdi gian t&i, chang toi dw
b&o ty gia USDVND van sé& bién dong trong ving tir 24,500 dén
24,900 do nhitng yéu td khé lwdng xung quanh cudc bau clr tdng
thdng M§ trong thang 11 va cang thang chién tranh tai Trung Béng gia

tang. DU vay, ching tdi dw bao VND sé& chi mét gia 1-2% tai thdi diém

Ngui‘)n: GSO, Bloomberg, TCB Market Research
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két thic nam 2024 (twong rng USDVND trong ving tlr 24,500 dén
24,700). Thr nhat, theo Bloomberg, DXY trung binh khoang 100,8
diém trong quy 4, twong &ng gidm 0,5% YTD. The¥ hai, ching t6i ky
vong dong tién USD vao Viét Nam dén ti kiéu héi va gidi ngan FDI I6n

(thwéng xay ra vao thoi diém cudi va dau nam).

Hinh 35: L&i suat tién gwri trung binh cho nhém G14* c6 ky han 6 thang

(%) ~ re ~r X A A by A
— Lai suat 6M L&i suat lién ngan hang 1 tuan
6 -——\—\\\ r‘/
— e -4,6
4 —36
2 .

01/19  07/19 01/20  07/20 01/21  07/21 01/22  07/22 01/23  07/23 01/24  07/24 01/25

L&i suatlién ngan hang dw bao Trong bdi canh déng VND da giam ap lwc mét gia, Ngan hang Nha
c6 xu hwéng giam, trong khi i nwdc (SBV) tiép tuc ha Iai sudt OMO thém 25 diém co ban xubng
suat huy déng di ngang hoic 4,0%. Diéu nay cho thdy SBV thé hién quan diém rd rang voi thi
ting nhe khdng dang ké. trwong 1a nén kinh té Viét Nam sé& c6 mdi trwong lai suét thap va on

dinh dé thac day kinh té. Trong théi gian téi, SBV c6 thé sé tiép tuc cat
gidm |&i suét, sau nhirng lan cét gidm cha Fed. Ching t6i dw bao I
suét lien ngan hang ky han 1 tuan sé c6 xu hwéng gidm, nhwng van
neo trén 3%. Nguyén nhan la do SBV ban USD vao dau ndm da anh
hwdng dén tang trwdng tdng tién guvi, tr d6 tao ra chénh léch dang ké
véi tang trwdng tin dung, khién thanh khoan lién ngan hang khéng qua
ddi dao. Cu thé, theo s6 liéu ciia GSO tinh ti ngay 27/9, tang trudng
huy déng va tin dung 1an lwot 1 4,8% YTD va 8,5% YTD. Ching tdi ky
vong nhu cau tin dung sé tiép tuc tang khi nén kinh té tiép tuc phuc
hoi, va tang trwéng tin dung van sé& cao hon huy dong. Ching t6i dw
bao ca nam 2024 tang trwdng tin dung va huy déng lan lwot 1a 14,0%
va 10,3%. Theo d9, 1ai suat huy déng G14 ky han 6 thang dwoc dw
b&o di ngang hodc tang nhe khéng dang ké trong cac thang con lai cta

nam.

Nguén: NHNN, Reuters, Bloomberg, TCB Market Research
Ghi ch(: G14 bao gom 14 ngan hang thwong mai co phan
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Cap nhat tinh hinh kinh té va thj trieéng tai chinh thé gii

Chi bao Quéc gia
My %, YoY, hang quy 3,1 2,9 3,0
I . )
Tang trwéng EV %, YoY, hang quy 0,0 04 0,3
COPhYC  17ng Quéc %, YoY, hang quy 52 53 47
Nhat Ban %, YoY, hang quy 12 0,2
My 0%, YoY, hang thang 3,24 314 3,40 31 3,2 3,5 3,4 33 3,0 2,9 2,5 2,4
EU %, YoY, hang thang 546 290 240 290 2.8 2,6 24 2,4 2,6 2,5 2,6 2,2
cPI
Trung Quéc 0%, YoY, hang thang 020 -050 -030 -08 0,7 0,1 03 0,3 0.2 0,5 0,6 0.4
Nhat Ban %, YoY, hang thang 330 280 2,60 2,2 28 27 2,5 2,8 2,8 2,8
Lai suat chinh sach Fed %, cudi thang 5,50 5,50 5,50 5,50 5,50 5,50 5,50 5,50 5,50 5,50 5,50 5,50 5,00
Chi sé,
DXY rung binh hang théng 103,25| 106,35 104,49| 102,69| 102,95 1041 1037 10541 104,95 105,17| 104,63 10221 1010
USDCNY Chiso, 708 731 722 718 717 719 720 724 728 7,25 726 7,15 708
ltrung binh hang thang
Lai suat %,
TPCP My 10 ndm trung binh hang thang 396 480 451 405 405 423 421] 451 448 431 425 387 372
Gia dau WTI USDfthung, 7766| 8547 7738 7208 7386 76,61 804 844 786| 787 8048 7543 6937
ltrung binh hang thang

Cap nhat tinh hinh kinh té va thj trwéng tai chinh Viét Nam

Chi bao

Tang trwéng GDP thwe %, hang quy, YoY 5,05 6,72] 5,87 7,09 7,40
IIP %, hang thang, YoY 1,50 4,38 5,79 5,76 18,86 -6,81] 4,13] 6,30 8,90 10,92 11,23 9,50 10,84
Lam phat %, hang thang, YoY 3,25 3,59 3,45] 3,58 3,37 3,98 3,97| 4,40 4,44 4,34] 4,36 3,45 2,63
Téng mirc ban Ié %, hang thang, YoY 9,60 7,0] 10,1 9,3 8,1 8,5 9,2 9,0] 9,0 9,1 9,4 7,9 7.,6)
FDI dang ky ty USD, hang thang 28,10 5,20 2,30] 5,20 2,2 1,8 17 2,6| 1,7 3,5 2,2 2,0 3,5
FDI giai ngan ty USD, hang thang 23,20, 2,10] 2,30] 2,90 1,5 1,3 18 1,7 2,0 2,6 1,7 1,6] 3,2
Xuat khau ty USD, hang thang 3555 32,50 31,20 32,1 34,5 24,7) 33,7 31,1 32,3] 34,5 36,8 38,0] 34,2
Nhap khau ty USD, hang thang 327,5 29,50 29,90 29,6 30,9 23,3] 30,9 29,9 32,7] 31,2 34,1 33,9 32,0
Can can thwong mai ty USD, hang thang 28,00 2,90 1,30 2,40 3,6 1,4 2,8 1,2 0,4 3,0 2,7 4,1 2,2
Tang trwéng huy dong %, YTD 10,85 7,09 8,88 13,20 -1,29 -1,70) -0,90] -0,10] 0,00] 2,60 2,00

Tang trwéng tin dung %, YTD 13,50 7,10] 9,15 13,78 -0,68] -0,75) 1,42 2,01 3,43] 6,10 5,93

Loi suat TPCP 10 nam :f]u’ng binh hang thang 3,07 2,90 2,56 2,26 2,25 2,32 2,50 2,78 2,80] 2,80 2,79 2,73] 2,68
Lai suét lién ngan hang 1W :ﬁjng binh hang thang 2,60 1,37 0,71] 0,82 0,43] 2,53 1,32] 4,20 4,55 4,84 4,79 4,64 4,14
Lai suat huy dong 6 thang** :ﬁjng binh hang thang 6,44 5,18 4,98 4,64 4,24 4,01 3,82 3,75 3,87 4,10 4,24 4,39 4,43
USDVND trung binh hang thang 23.847| 24.488| 24.321| 24.283| 24.476| 24.520| 24.724| 25.153| 25.446( 25.443| 25.370| 25.026| 24.624

Cap nhat dw bao ca nam cho Viét Nam

Chi bao
Tang trwédng GDP thye % 6,72 5,87 7,09 7,40 6,80
Lam phat %, YoY, binh quéan 3,59 3,45 3,58 3,37 3,98/ 3,97 4,40 4,44 4,34 4,36 3,45 2,60 3,67
Tang trwéng huy déng %, YTD 7,09 8,88 13,20 -1,29 -1,70[ -0,90] -0,1 0,00 2,60 2,00 10,30
Tang trwdng tin dung %, YTD 7,10 9,15 13,78 -0,68 -0,75 1,42 201 3,43 6,10] 5,93 14,00
Ty gia USDVND binh quan 24.488( 24.321| 24.283| 24.476| 24.520(24.724| 25.153| 25.446| 25.443| 25.370( 25.026| 24.624| 24.886
Loi suit TPCP 10 nam %, 10Y, binh quan 2,90 2,56 2,26 2,25 2,32| 2,50 2,78 2,80 2,80 2,79 2,73 2,68 2,60
Lai suat lién ngan hang 1W|%, binh quan 1,37 0,71 0,82 0,43 2,53] 1,32 4,20 4,55 4,84 4,79 4,64 4,14 3,54

Nguon: Tong cuc Thong ké, Tong cuc Hai quan, VBMA, Reuters, TCB Analysis

Lwu y: * Sb woc tinh

** Binh quan gia quyé&n cla 14 ngan hang

Sé lieu xuat nhap khau thang gan nhét theo Téng cuc théng ké, cac thang trwéc d6 theo Tong cuc hai quan
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MIEN TRU TRACH NHIEM

B&o cé&o nay (“B&o cao”) do Bo phan Phan tich Kinh té va Thj trwéng Tai chinh ctiia Ngan hang Thwong mai
C6 phan Ky thuwong Viét Nam (“Techcombank”) soan thdo nhdm muc dich cung cép théng tin cho Khach hang
ctia Techcombank. Khach hang cé thé sao chép hoéc trich dan truc tiép hodc gian tiép mot phan hay toan bd
B&o c&o nay véi diéu kién viéc sao chép, trich dan phai ton trong, dam béo gitr dung nodi dung va ghi chi rd
rang ngudn théng tin Bao c4o. Khach hang chiu moi trach nhiém vé viéc sao chép, trich dan ctia minh ciing

nhw cac ndi dung sao chép, trich dan khoéng tuan tha nguyén téc néu trén trén.

Béo céo nay dwoc xay dwng dwa trén cac y kién chuyén nghiép dwoc dwa ra mét cach can trong, doc lap va
can cl vao cac ngudn thdng tin dwgc cho 1a dang tin cay vao ngay ban hanh Bao cao nay. Tuy nhién, moi
nhan dinh trong b&o c&o nay chi la y kién riéng B6 phan Phan tich Kinh té va Thj trwéng Tai chinh, khong dai
dién cho y kién cta Ban lanh dao Ngan hang va ciing hoan toan khéng cé dinh hwéng nao vé két qua hoat
doéng cta Techcombank. B& phan Phan tich Kinh té va Thi trwdng Tai chinh khéng cam két va bao dam vé sy
chinh xéac, kip thi, hoan chinh va én dinh ctia cac théng tin trong bao céo dwéi bat ky tinh huéng nao, ciing

nhw khéng c6 nghta vu phai cap nhat, diéu chinh, b sung thong tin sau khi b4o cdo dwoc phéat hanh.

Bé&o céo nay khong phai la va khéng dwoc coi la hoat dong tw van hodc la cac khuyén nghi hodc y kién tw van
dau tw, tai chinh, tw van mua, ban bat ky san pham nao hodc tw van cho béat cir hoat dong kinh doanh nao va
khéng nham muc dich phuc vu loi ich ctia bat ky ca nhan/td chirc nao, bao gébm ca Techcombank va’hodc cac
chi nhanh va céng ty con ctia Techcombank. Khach hang duwoc khuyén cdo nén coi nhirng théng tin duoc
cung cap trong bao cao nhw [& mét nguén théng tin tham khao va Khach hang nén s dung dich vu tw van,
luat sw chuy&n nghiép khi dwa ra cac quyét dinh kinh doanh, diu tw ctia minh. Techcombank, tac gid bao céo,
I&nh dao va/hodc nhan vién cta Techcombank khong chiu bat ky trach nhiém nao déi véi bat civ ca nhan, td

chirc nao lién quan dén bao céo nay trong béat ky tinh hudng nao.

Néu khach hang cé bat ky binh luan, cau héi hodac méi quan tam dac biét nao vé cac thong tin dé cap trong

bao cao xin lien hé v&i ching t6i theo thong tin lién hé sau:

B6 phan Phan tich Kinh té va Thij triwéng Tai chinh
Khéi Ngan hang Doanh nghiép va Pinh ché Tai chinh

TECHCOMBANK
Dia chi: 6 Quang Trung, P. Tran Hwng Pao, Q. Hoan Kiém, Ha Noi

Email: Tckh.ptkt@techcombank.com.vn

Website: https://techcombank.com/thong-tin/nghien-cuu

BE GREATER ’


mailto:Tckh.ptkt@techcombank.com.vn
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