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Tang Tang
% Hoan trwéng trwéng

Chi tiéu (ty déng) Q3/2010 Q4/2010 2010 thanh KH (yoy) 2011E (yoy)
Doanh thu 2.565 2.791 9.885 128% 34% 11.862 20%
Loi nhuén gop 196 312 861 n/a 50% 949 10%
T7 suét loi nhuan gop 7,6% 11,2% 8,7% n/a n/a 8% n/a
Loi nhuan rong 47 60 184 162% 62% 206 12%
Ti suét loi nhuén rong 1,8% 2,1% 1,9% n/a n/a 2% n/a
EPS (déng) n/a n/a 2.638 n/a 27% 2.921 11%

Két qua kinh doanh 2010 : Ndm 2010 la mét ndm tuong déi thanh cong véi PET khi doanh thu tdng 34% , loi nhuén tédng 62% sc
v&i ndm triée va hoan thanh ké hoach téng vén trong béi cénh thi trong chirng khoén linh xinh.

PET da cong bd két qua kinh doanh hop nhat Q4/2010 véi 2.791 ty déng doanh thu va 59.6 ty loi nhuan sau thué, ting twong (ng
9% va 28% so v&i Q3; ting 37,9% va 514% so véi cling ky ndm trwéce. Bién loi nhuan gdp tang dang ké tir 7,6% trong Q3 lér]
11,2% trong Q4 la do (1) s&n lwgng hat nhwa phan phéi trong Q4 tang gap déi tir 10,000 tan 1én 20,000 tan; (2) Q4 doanh thu tang
do ti gia USD/VND thuc té tang manh vi PET ban hang theo co ché: gia ban béng VND = gia ban bang USD x ti gia quy ddi thuc té
ngoai thi trwéng trong khi gia vén da dwoc tinh toan theo VND tir trudrc d6.

Tinh chung c& n&m 2010, doanh thu va lgi nhuan sau thué tang 34% va 62% so v&i nam 2009. Trong d6, mang phan phdi diér
thoai di dong va laptop van chiém ti trong I&n nhét trong co' cdu doanh thu va lgi nhuan (hon 60%), s lwgng dién thoai ban rg
trong ndm 2010 la 3,5 triéu chiéc, ting 30% so v&i nam 2009.

Mang cung trng thiét bi cho nganh dau khi ting trwdng manh vé& doanh thu ti» 160 ty nam 2009 I&n 800 ty nam 2010, tang twong
(rng 397%. Tuy nhién ti sut loi nhuan truéc thué ctia mang hoat dong nay chi khodng 2,5% va chi déng gop 20 ty vao lgi nhuar,
trwdrc thué clia toan tap doan.

Ngoai ra, trong ndm 2010, PET c6 thém mang kinh doanh m&i 1& phan phéi hat nhwa PP va phan phéi khi LPG cho nha may log
diu Dung Quét. Tl thang 7 ndm 2010, PET bét dau phan phéi hat nhwa PP véi ti 1& hoa héng la 4% va san lwong 1a 30,000 tar
trong n&m. Gia ban hat nhwa trong nam 2010 khoang 1.500 USD/ tan, twong trng déng gép hon 900 ty doanh thu va khoang 40 ty
loi nhuan gop. Trong nam PET ciing phan phéi 20,000 tAn khi LPG vé&i doanh thu khodng 600 ty va ti suét loi nhuan gop khoang
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3%.

Hai mang kinh doanh con lai la dich vu catering va dich vu quan ly tda nha, kinh doanh khach san tuy chi déng gép mét ti trong nhd
trong tdng doanh thu (8,6%, twong tng khoang 850 ty) nhwng lai ddng gop t¢i 28% loi nhuan trwédc thué. Dich vu catering la dich
vu twong ddi 6n dinh ctia PET véi ti suét loi nhuan gdp khodng 9%, dich vu quan ly tda nha chi yéu 1a cac tda nha cla tap doan
d&u khi co chi phi quan Iy 1a $5/m2, hop ddng dwoc ky dai han, ngoai ra PET ciing c6 kinh doanh 2 khach san v&i quy mé khéng
I&n lam.

Trong n&m, hoat dong kinh doanh néng san bi thu hep dang k&, doanh thu giam 71% (ttr 1,400 ty trong n&m 2009 xuéng 400 ty|
trong n&m 2010). Nguyén nhan chi yéu 1a do (1) san lwong sén xuét khdu chi con 60,000 tan, gidm 76% so vé&i ndm 2009; (2)
mang phan phéi phan bén gan nhw khéng cé déng gép cho doanh thu lgi nhuan ctia PET vi Dam Phu My da tw xay dung kénh
ban hang riéng.

&i loi nhuan sau thué nam 2010 13 184 ty ddéng va tai mirc gia 14.600 ddng, EPS tinh theo khéi lvong ¢é phiéu Iuu hanh hién tai
la 2.638 déng, tuong duong P/E 2010 ~ 5,5x.

Trién vong 2011:

Trong ndm 2011, doanh thu va lgi nhuan ctia PET chd yéu van dén tir hoat déng phan phdi dién thoai di déng va laptop. Hoat
dong phan phéi dién thoai Nokia ctia PET van sé duy tri dwoc thi phan 45%-50%. Tuy nhién mang hoat déng nay ciing dang vap
phai sy canh tranh gay gét tir hai phia: (1) d6i v&i dong dién thoai dat tién, Nokia dang mat dan thi phan vé tay cac dong san pham|
smart phone khac nhw iphone, blackberry... (2) d6i véi dong dién thoai danh cho nguéi co thu nhap thap, Nokia dang phai canh
tranh gay gt véi dong dién thoai 6 at gia ré t Trung Québc. Ciing theo chia sé cla doanh nghiép, gia ban trung binh cla dién
thoai Nokia dang c6 xu hwéng gidm qua cac ndm, do d6 téng trwdng doanh thu sé dén tir viéc tdng sé lwgng dién thoai ban ra chi
khong phai tr viéc tang gia ban. Theo dw bao clia ching t6i tdng trwdng doanh thu hoat ddng phan phéi di déng va laptop trong|
nam 2011 sé vao khoang 10%-15%.

D4i v&i hoat ddng phan phéi hat nhwa PP, dy kién PET sé& phan phdi 75,000 tan hat nhwya trong nam nay, tirc % tdng san luvong
ctia nha may loc ddu Dung Quét va hoa hdng van & mac 4% trén doanh thu. Theo dé, mang hoat dong nay trong ndm 2011 sé& cd
mUrc tdng trwdng manh vé doanh thu (160%) so v&i ndm 2010 va gia ban sé& khéng gidm so véi ndm 2010.

Ngoai ra cac mang hoat dong khac nhw dich vu catering, dich vu cung (rng thiét bi cho nganh dau khi dw kién cé tbc do tang
trwéng 1an lwot 1a 15% va 20%. Hoat déng quan ly va khai thac téa nha, kinh doanh khach san sé gan nhw khéng cé thay déi gi so
v&i nam 2010.

Dw an b4t dong san & Thanh Pa hién van dang trong qua trinh thiét ké va sé& chwa thé hach toan doanh thu lgi nhuan trong nam|
2011 nhw dy kién trwdc day.

Chung t6i dw kién doanh thu ndm 2011 13 11.862 ty, lgi nhuan rong 1a 206 ty ddng, twong dwong véi EPS ~ 2.921 déng va P/E ~
5,0x tai mirc gig 14.600 déng. La cong ty thuan vé phan phéi, khéng cé hoat déng sén xuét kinh doanh lam nén tang nén PET
thwong cé mure dinh gia thAp hon céc cong ty khac trong nganh.

Tran trong, .
Phong Phan tich Bau tw

KHUYEN CAO
Nhiing thong tin dwa ra trén day dwoc lay tir nhiing ngudn déng tin cay, tuy nhién ching t6i khéng dam bao tinh chinh xac va day di. Théng tin thé hién quan diém cua tag

gia vé& van dé dang xem xét, khong dwoc coi la quan diém cta VNDirect va chi cé gia tri khuyén nghi tai thdi diém glri théng tin, VNDirect khdng chiu trach nhiém trudc moi
khoan thua 16 do st dung nhi*ng théng tin cung cép.
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