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TRIEN VONG CO PHIEU NGANH THEP

Trong cac phién giao dich gan day c6 phiéu nganh thép thu hit kha nhiéu su cha
y cua giéi dau tu. HPG, VIS da co 6 phién tang diém trong 8 phién gan day. VIS ciing c6
6 phién ting. HSG ciing c6 4 phién ting diém va dang tao thanh mé hinh 2 day... Ching
t6i cho rang nha dau tu dang ky vong vao két qua kinh doanh tét cua cac doanh nghiép
trong nganh. Thuc té trong 2 thang qua, nganh thép nhan duoc nhiéu théng tin kha tich
cuc. Do vay trién vong ngan han véi cd phiéu nganh thép khé hap dan.

(1) Gia thép lién tuc diéu chinh ting trong thing 1, thang 2,va dau thang 3:

Trong quy I ndm 2011, do anh hudng tir viec NHNN bét ngo ting manh ty gia
hon 9,3% va nén kinh té thé gioi tiép tuc tang truong, gia thép trong nudc da
tang tir 1tri¢u-1,5 triéu dong/ tin so véi thang 12. Hién nay gia thép dang dao
dong khoang 18,5-19 triéu dong/ tin. Nhu vay so véi thang 12 gia thép da
tang khoang 15%. Chang tdi cho ring trong thoi gian téi gia quing sét trén thé
gidi tiép tuc ting nén kinh té thé gioi tiép tuc hdi phuc va FED vén thyc hién
chinh sach nai long tién té.

(2) Sdn Iwong tiéu thu thép gia ting trong 2 thdng ddu nam: Lugng thép tiéu

thy trong 2 thang dau nam cua thanh vién hiép hoi thép Viét Nam dat 944.000
tan ting hon 45% so véi cling ky nam 2010. Tinh trung binh trong 2 thang dau
nam, luong tiéu thy thép dat hon 470.000 tan/ thang, ting dot bién so voi
300.000 tan/ thang theo chu ky hang nim. Chang t6i cho rang, ¢ thé cac dai
1y da day manh mua vao khi cho ring gi4 thép sé tiép tuc ting trong thoi gian
toi.

(3) Gia thép dw bdo ting trwéc nhu cau tai thiét Nhat Ban: ching toi cho ring

nhu cau tai thiét cia Nhat Ban sau tham hoa dong dét sé day gia thép trén thi
truong thé gisi tang. Theo Hiép hoi Thép Qudc té, Nhat Ban san xuat 109,6
triéu tan thép thé nam 2010, dung hang thi hai thé gidi, sau Trung Qudc,
nudc san Xuit 626,7 triéu tin, hon gap 6 lan Nhat Ban. Reuters du béo gia
thép c6 thé ting 22 USD/tan tai thi truong My.

Tuy nhién, nganh thép ciing gap phai rai ro khi chinh sach that chat tién té cua
NHNN ching tdi cho ring TT BBS sé& khong khai sic trong nim nay va nhiéu dy an
BDS s& phai tam hoan hoic thi cong cam ching. Do dé, nhu cau tiéu thu thép trong nudc
nam nay du bao sé chi tang nhe khoang 9%.

Chuing t6i cho rang két qua kinh doanh quy I ctia nhiéu doanh nghiép nganh thép
s& rat kha quan tham chi ca trong ndm 2011,
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Nguon: DVSC téng hop

Trién vong cé phiéu nganh thép:

Trong s cac doanh nghiép trén, ching t6i cho ring HPG, VIS, SMC la nhiing
doanh nghiép dang dé nha dau tu quan tim hon ca. HPG va VIS khéng phu thudc vao
nguyén liéu nhap khau do nha may phéi thép da di vao hoat dong do vay rui ro ty gia va
gia nguyén liéu dau vao ting cua cac cong ty nay giam thiéu dang ké so véi cac doanh
nghiép cing nganh. B4i véi SMC, day 1a doanh nghiép thwong mai, chu yéu kinh doanh
mat hang sat thép.

THONG KE HANG TON KHO CUA MQT SO DOANH NGHIEP NGANH THEP

POM | DTL VIS HLA TLH PHT | VGS | SMC |

Hang ton kho 4548917 | 2.469.017 1.449.679 | 861.125 | 851.719 | 1.029.611 | 400.983 | 368.427 | 855.885
NVL 1.460.712 1.793.329 423.334 | 627.687 695.131 303.618 | 278.748 | 123.305
Thanh phcfm 1.067.371 672.424 267.162 | 232.464 76.486 16.123 20.789 | 209.678

Hang hoa 123.482 753.487 499 22.519 692.828 | 101.445 1.297 | 819.872

Cong cu, dung cu 156.110 3.264 5.695 474 2.008 83 249 19.946
Hang mua trén dwong | 578.300 5.306 16.477

CP san xudt do dang | 1.162.939 55.573 11.650 17.418 16.065
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HPG

VIS

Vi thé trong Bung vi tri thir 3 trong cac doanh nghiép

nganh

Két qua
HDKD 2010

Du bao 2011

san xuat thép xay dung vai thi phan chiém
12%.

Trong ndm 2010, mic du thi truong bat
dong san van tram ling, tuy nhién két qua
kinh doanh cua HPG kh& kha quan. Doanh
thu thuan dat 14.492 ty dong, hoan thanh
vuot 17% két hoach, ting 88% so véi cling
ky. Loi nhuan sau thué dat 1.375 ty dong,
hoan thanh 102% ké hoach, ting 8% so véi
cung ky. EPS dat 4.545 dong. Vi muc gia
hién tai, P/E trailing dat 7.7x.

Chung t6i cho rang trong ndm 2011, két qua
kinh doanh cua HPG kha kha quan khi: (1)
gié ban thép du bao tang 9% so vai cung Ky
nam 2010; (2) loi thé tir khu lién hop thép
va san xuat khép kin c6 thé gitip HPG nang
cao thi phan d6i véi cac doanh nghiép trong
nganh; (3) toc do tang truong loi nhuan tiép
tuc duy tri & muc cao dat 30%. ; (4) Loi thé
hang ton kho véi hon 4.500 ty dong; (5) ty
1& chi tra ¢ tic cao véi mac du kién trong
nam 2011 1a 40%. Vé&i muc tiéu lgi nhuan
trong nam 2011 dat 1.865 ty dong, twong
duong véi muc EPS du kién dat 5.900
d6ng/CP; P/E forward dat 5.9x.

Két qua kinh doanh cua VIS trong nim 2010
khéng may kha quan. Mac du doanh thu dat 3.084
ty dong tang 49,13% so vai cung ky. Tuy nhién,
gid vén hang ban ting man, dan dén ty 18 loi
nhuan gop sut giam. Bén canh d6, cho phi tai
chinh taing manh ciling la mot trong nhitng nguyén
nhan l1am cho loi nhuan sau thué cua cong ty sut
giam so véi cung Ky. Loi nhuan sau thué trong
niam 2010 chi dat 110 ty dong, giam giam 51,96%
so voi cung Ky. EPS trong nam 2010 chi dat
3.683 dong/CP. Véi muc gid hién tai tuong
duong P/E trailing dat 7.6x.

Chung t6i cho rang tinh hinh kinh doanh caa VIS
trong nam 2011 s& kha quan hon so vdi nam 2010
khi: (1) gia thép thé gisi ting co tac dong tich cuc
dén doanh thu caa VIS; (2) lgi thé vé luong ton
kho nguyén vat lieu kha 16n hon 860 ty dong
chiém 64,5% trong tong tai san ngan han.

Nhitng Thong Tin, Phan Tich, Tu Van trong ban tin ndy nham cung cip thém co so cho quyét dinh dau tu
Cua quy nha dau tu, quy khach hang. Tuy vay quyét dinh dau tu hoan toan phu thugc vao ca nhan cua quy
nha dau tu, quy khach hang. Pai Viét khdng chiu bat cir trach nhiém nao vé két qua dau tu caa quy nha dau
tu, quy khach hang. Pai Viét kinh chic quy nha dau tw, quy khach hang dau tu sang sudt, may man va thanh

cong.




