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THUY SAN VIET NAM POl MAT KHO KHAN VA ANH HUONG
TU THI TRUONG NHAT BAN

Nhat Ban — mét trong nhirng thi trwong nhap khau thuy san hang dau

Thuy san 1a mot trong nhitng mac hang xuat khau chii chét caa Viét Nam véi kim
ngach hang nam dat trén 1 ty USD. Tang truong kim ngach xuat nhap khau thuy san
trong giai doan 2005— 2010 CAGR dat 14.9%. Theo danh gia ciia to chirc lvong thuc thé
giéi FAO Viét Nam ding thir 5 trong cac qudc gia xuat khau thuy san véi 2 san pham
chinh 1a ca va tém. Trong nim 2010, xuat khau thuy san vugt ngudng 5 ty USD, tang 17%
vé gia tri va 8% vé& san luong so véi cung ky trong nam 2009, dat muc cao nhét trong
vong 10 nam, ding thir 3 vé kim ngach xuit khau sau dau thd va dét may.

Thi truong My, EU va Nhat Ban 12 ba thi truong hang dau vé xuat khau thuy san
Viét Nam. Trong do, thi truong My chiém 19% tong kim ngach xuat khau thuy san Viét
Nam trong ndm 2010 véi cac san pham cha yéu 1a c4 da tron: ¢4 tra, c4 ba sa. Thi trudng
EU chiém 22% téng kim ngach xuat khau thuy san Viét Nam trong ndm 2010. Thi truong
Nhat Ban la thi truong nhap khau 16n thir 3 trén thé gigi vé kim ngach xuit nhap khau
thuy san chiém 17.8% tong kim ngach xuat khau thuy san trong nam 2010, trong d6 kim
ngach xuat khau tom dat 29% téng kim ngach xuét khau sang thi truong Nhat Ban.

Ching t6i cho ring nganh xuit khau tdm Viét Nam s& phai dbi mat vai nhiing khé

khan ngay cang gia tang khi:

(1) Lo ngai ngudn cau cd kha nang bi thu hep tiép tuc khi thi trudng xuat khau tom
hang dau 1a thi truong Nhat Ban chiém thi phan I6n (hon 29%) dang bi anh
huéng nang né cua dong dat va séng than.

(2) Ngudn cung nguyén vat liéu thiéu hut dac biét trong quy 1 khi ngudn cung chi dap
g duoc 45% cong suat hoat dong cua nha may. Gia tdm nguyén liéu ting 1én
muc cao nhat trong vong 2 nam trd lai. Mac du gia nguyén vat liéu cd thé giam
bt da tang trong quy 2 khi budc vao mua khai thac, tuy nhién du bao khé c6 kha
ning giam gia manh khi chi phi gia thirc n ting manh gip 3-4 lan so v6i nam
2010. Do d6, ching t6i cho rang, ty suat loi nhuan gop cua cac doanh nghiép xuat
khau tdm s& giam trong nam 2011.

(3) Céc rao can vé ky thuat véi cac quy dinh vé kiém tra ham lugng chat trifluralin
trong tom dong lanh.
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Nguon: Téng cuc thong ké

Co ciu xuit khau tdom 2010
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Anh hwéng Nhat Ban dén cac doanh nghiép thuy san niém yét

Trong cac doanh nghiép thuy san chung t6i chi tap trung nghién ctru cac doanh nghiép
Xuit khau t6m, trong d6 2 doanh nghiép ndi bat trong nganh hién dang niém yét trén
HOSE c6 xuét khau sang thi truong Nhat Ban 13 MCP va FMC.

FMC

MPC

Vi thé trong nganh

Thi trwong
xuat khau

Két qua HPKD

2010

Thi truong xuat khau chinh 1a Nhat Ban

(56%), M3 (28%).

nghiép cung nganh niém yét.

Két qua kinh doanh FMC trong nam 2010
kh& kha quan bat chap tinh hinh thi truong
xuat khau tom dién bién khong may tich
cuc. Doanh thu dat 1.477 ty dong ting 57%
s0 vai cting ky. Loi nhuan sau thué dat 25 ty
ddng ting 79.8% so voi cung ky. EPS dat
3.506 dong/CP. So véi mic gia hién tai P/E
trailing dat 3.5x — kha thap so véi cac doanh

Pung dau trong cac doanh nghiép xuat khau
tdm trong ca nudc.

Thi truong xuat khau chinh: My (52%), Nhat
Ban (16%), Canda (8%)

Trong quy 4/2010, LNST cua MPC giam 90%
S0 voi cung ky do gia nguyén vat liéu tang va
cac don dat hang sang thi truong Nhat bi hoan.
Luy ké ca nam doanh thu dat 4.895 ty dong
tang 58% so véi cung ky. LNST dat 303 ty
ddng tang 28.9% so vai cung ky. EPS dat 4.342
d6ng/CP. So véi mic gia hién tai, P.E trailing
dat 5.9x — thap hon so v&i muc trung binh
nganh 6.7x.
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Dw b40 2011  Ching tdi cho rang trong nam 2011, két qua Chdng t6i cho rang tinh hinh kinh doanh cua
kinh doanh cua FMC khéng kha quan nhu  MPC trong nim 2011 khéng may kha quan khi:
nam truge khi: (1) Rui ro tir thi truong xuat (1) San luong tiéu thu bi thu hep khi thi truong
khau chinh 12 Nhat Ban c6 thé anh huong Nhat gap nhiéu khé khan; (2) viéc phat hanh 700
manh dén doanh thu ciia cong ty trong nam; ty dong trai phiéu ky han 3 nam voi l4i suat tha
(2) Viéc lip dat thém day chuyén méoi dé ndi c6 thé 1am gia ting chi phi l3i vay cua cong
nang cao nang suat voi chi phi ddu tu hon ty ting manh trong nam 2011; (3) ton kho phan
10 ty ddng s& kho tan dung duoc hét cong Ién 1a thanh pham chiém 95%, nguoc lai ton kho
suit trong bdi canh ngudn cau dang dan bi nguyén vat liéu chi dat 2 ty chiém 0.1% , cho thay
thu hep. cbng ty sé gap gia tang chi phi luu kho.

Nhitng Théng Tin, Phan Tich, Tu Van trong ban béo c4o nay nham cung cp thém co sé cho quyét dinh dau
tu ciia quy nha dau tu, quy khach hang. Tuy vay quyet dinh dAu tu hoan toan phu thudc vao ca nhan cua quy
nha dau tu, quy khach hang. Pai Viét khéng chiu bat ci trach nhiém nao vé két qua dau tu cua quy nha dau
tu, quy khach hang. Pai Viét kinh chic quy nha dau tu, quy khach hang dau tu sang sudt, may man va thanh
cong.
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