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LIEN KET NHANH VN DIRECT

Bang gia siéu téc
Giao dich trwc tuyén

Sang loc cb phiéu BAO CAO NHANH KET QUA KINH DOANH Q4.2010
Phan tich VNDIRECT

D liéu théng ke thi trwong CONG TY CO PHAN PHAT TRIEN DO THI TU LIEM
Phan tich nganh

D6 thj phan tich ky thuat Ngay 23 thang 03 nam 2011

Lich sw kién

Chuyén vién phu tréch: Nguyén Vén Cudng
Email: cuong.nquyenvan@yvndirect.com.vn

Chitiéu (ty déng)  Quy 4/2009 Quy 4/2010 Lujké +-sovéi  2010KH % hoan thanh

2010 cung ky* KH 2010
Doanh thu 641 579 1.400 1.5% 1.650 85%
Loi nhuan trwéc thué 334 343 784 9.9% 700 112%
Loi nhuan sau thué 249 245 575 8.3% n/a n/a

*: Cd ndm 2010 so v&i cd ndm 2009
Két qua kinh doanh nam 2010: Vwot ké hoach loi nhuan ndm nhe gia dat nén Tram Tréi ting manh

NTL vira cong bd két qua kinh doanh hop nhat Quy 4/2010 véi LNTT luj ké ca ndm 2010 dat 784 ty dong, hoan thanh 112%
ké hoach ndm va ting 9.9% so v&i ndm 2009. Trong d6, doanh thu tir kinh doanh BDS, ma chi yéu dén tir viec NTL ban dat
nén dw an ctia KDT Tram Troi, chiém ty 1& I&n véi trén 75% téng doanh thu. Cu thé, trong ca ndm 2010 NTL da ban thém 3 ha
(so v&i k& hoach dau nam 1a phai ban 5 ha véi gia trung binh 20 triéu/m?2) d&t nén dw an Tram Trdi véi gia trung binh 1a 30
triéu/m2, ting 50% so v&i dAu ndm. Phan con lai 1a gan 200 ty ddng dén tir viéc hach toan doanh thu tir ban cén hé thudc dw
an Dich Vong. Ngoai ra, doanh thu tir hoat déng tai chinh (chd yéu 1a 13i tién giri ngan hang nhd ngudn tién mat dbi dao) ciing
déng gop 64 ty (so v&i 17 ty nam 2009) vao co cu loi nhuan clia NTL.

Trién vong ndm 2011: Ké hoach doanh thu, lgi nhuan than trong va dw an Tram Troi tiép tuc la tam diém

Trong nam 2011 nay NTL dwa ra ké& hoach doanh thu va LNTT than trong Ian lwot & mrc 1.500 ty va 780 ty déng, murc loi
nhuan thap hon ca nam 2010. Chang t6i danh gia sy than trong nay 1a can thiét khi ma Caéng ty tiép tuc phu thudc vao dy an
KDT Tram Tréi (da ban hét 10 ha trong tdng sé 16 ha dién tich d4t thwong mai) trong diéu kién kinh t& vi mé khé kh&n cho sy
phat trién ctia nganh BDS. Tuy vay, ching t6i danh gia NTL cé di co s& dé& hoan thanh ké& hoach kinh doanh ndm 2011 nhw
sau:

e Tiép tuc ban 2 ha d4t nén Tram Troi véi gia ban trung binh 35-38 triéu/m2 mang vé trén 700 ty doanh thu twong tng
500 ty lgi nhuan. Véi viéc quéc 16 32 hoan thanh trong ndm nay, ching t6i cho ring kha n&ng tiéu thu 2 ha nay trong
nam 2011 1a kha quan, dic biét 1a trong 2 quy cubi ndm, khi ma nén kinh t& vi mé dan di vao én dinh.

e Hach toan gén 100 ty déng dy an Tram Tréi twong (rng 60 ty Igi nhuan da thyc hién tir nam 2010
e Hoat dong xay 1ap &n dinh s& mang lai tlr 400 dé&n 500 ty doanh thu, dat khoang 30 ty loi nhuan

e Dén cubi 2010, NTL hién c6 884 ty ddng tién va twong dwong tién. Day 14 loi thé Ién clia Cong ty trong diéu kién that
chat tin dung véi nganh BDS nhw hién nay va 13 co s& dé& NTL tiép can cac dw an tét trén thj trwdng dang thidu vén
trién khai. Hodc néu khéng, ngudn tién nay sé& dem lai trén 150 ty doanh thu tai chinh trong diéu kién Iai sut ting cao
nhw hién nay.

Ké hoach kinh doanh sat véi thyc té va thdp hon so véi ndm 2010 ciing cho thdy NTL khéng con duy tri dwoc téc do tang
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trwéng loi nhuan cao va sw giam gia cia cb phiéu NTL trong thdi gian gan day ciing cho thay nhirng quan ngai nhat dinh cla
nha dAu tw. Chung t6i cho réng, NTL cé thé xem xét d& dAu tw dwa trén cac khia canh:
1. Dinh gia th4p nhét trong nganh BDS: Tai mirc gia déng clra phién giao dich ngay 22.3.2011 13 57.000d/cp P/E2010 Ia
3,1 va P/B2010 1a 1,8.
2. Gia tri thi trwdng hién tai cia 6 ha dat dw an Tram Troi con lai la hon 2.200 ty ddng, 1a co s& ddm bao lgi nhuan chac
chén cho NTL trong 3 nam téi.

Trién vong ting gia dat tai Tram Tréi la hién hiru khi qudc 16 32 hoan thanh. Béng thei, NTL van cé dwoc sirc bat dai han khi khai
thac 80ha dw an Tay D6 — Hoai B¢ va dy an Dich Vong.

Tran trong, .
Phong Phan tich Dau tw

KHUYEN CAO
Nhirng thdng tin dwa ra trén day dwoc 1y tir nhivng ngudn dang tin cay, tuy nhién ching t6i khdng dam bao tinh chinh xac va day da. Thong tin thé hién quan diém cla tad

gia vé van dé dang xem xét, khéng dworc coi la quan diém clia VNDirect va chi co gia tri khuyén nghi tai thi diém gl thong tin, VNDirect khéng chiu trach nhiém trwéc moi
khoan thua 16 do str dung nhi*ng théng tin cung cép.
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