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e Tang trudng GDP Q3 cua Viét Nam dat 7.4% YoY & qua do liy ké 9
thang dat 6.8%, ti€p tuc gay bat ngo so véi du bao chung cla thi
trudng mac du bdi canh kinh t€ toan cau van con nhiéu phic tap,
nén kinh té€ trong nudc van con bi anh hudng bdi ca nhirng yéu to
bén ngoai I14n noi tai bén trong clia nén kinh té.

e Trong 2/3 thoi gian cia Q3, hoat déng xuét nhap khau lién tuc thiét
lap cac ky luc mdi, qua d6 thic day san xuat trong nude tang trudng
manh mé. Trong khi d6, hoat déng d4au tu, dac biét la tir khu vuc FDI
cling tiép tuc cé nhiéu khdi sac an tugng trong Q3.

e Tinh dén thang 9, tidng trudng tin dung dat 9% - cao svck cac nam
trude va chi thdp hon nam 2022.

« Bai canh chinh sach kinh té toan cau hién nay tao cho Chinh phu va
NHNN Viét Nam nhiéu du dia hon dé trién khai céc chinh sach ndi
I6ng, ho trg nén kinh té. Chinh phu ciling xac dinh nam 2024 la ndm
tang tdc va dot pha, c6 y nghia quan trong dé€ dat dugc cdc muc tiéu
clia K& hoach phat trién kinh té& - xa h6i 5 nam 2021-2025. Quy 4 ciing
14 thoi diém ma Chinh phd, NHNN va cac bd nganh tap trung nhat
vao viéc thic day giai ngan. Do dé, PHS tin tudng rang tang trudng
kinh t&€ nam 2024 sé tiép tuc ghi nhan muc tang trudng trén 6.5%
trong khi lam phat van dugc kiém soat chat ché.

GDP GDP Quy 3/2024 da dat dugc murc tang trudng an tugng - 7.4% svck
nam trudc, gay bat ngo so véi du bao chung cla toan thj truang. Trong do,
khu vuc Cong nghiép va xay dung ti€p tuc cho thay vai trdo dau tau dan dat
tang trudng cua toan nén kinh té trd lai bén canh khu vuc dich vu.

CPI CPI thang 9 tang 2.63% svck & binh quan 9 thang tang 3.88%.PHS du
bdo CPI thang 10 du kién sé tang 0.2% so véi thang trude & tidng 2.75% sveck
do hiéu Ung tang gia & cac méat hang luong thuc thuc phdm van con khi
ngudn cung & khu vuc phia Bac van chua thé sém hoi phuc. Qua dé CPI
binh quan uéc tang 3.76%, tiép tuc xu hudng giam. Trién vong lam phat ca
ndm 2024 van duy tri 8n dinh dudi muc tiéu cda Chinh phi dé ra, quanh 3.6-
3.7%.

Doanh sd ban lé Gia cd hang hoa tang sau giai doan b&o I clng vdi nhu
cau téng cao trong giai doan dau thang da khién cho t6ng murc ban |é hang
hoa va doanh thu dich vu tiéu dung thang 9 tang 1.2% so véi thang trudc &
tang 7.6% svck - murc thap nhat ké tir d3u ndm dén nay do sy sut giam cla
nhom Du lich. Ly k& 9 thang nam 2024, ting trudng bén |é van chua dat ky
vong cua chung toi.

IIP ghi nhan mirc tang trudng an tuong trong Quy 3 (10% YoY), dang chu y
la hoat dong san xuat cai thién lién tuc qua cac quy. Tuy nhién, PMI nganh
san xuat cua Viét Nam déa giam xudng dudi ngudng 50 diém trong thang 9,
dat 47.3, bao hiéu cac diéu kién kinh doanh suy giam trd lai vao thoi diém
cudi Quy 3 cta nam, sau khi da c6 mét giai doan tang trudng manh trude
dé. Tuy nhién, su gian doan nay theo chung t6i chi la tam thai.

Hoat déng xuat nhap khau trong thang 9 bi anh hudng nang né béi con bao
Yagi- Theo d6, kim ngach xuat khiu trong thang 9 chi dat 34.2 ty USD, giam
gan 10% so véi thang trude nhung van tang 11.1% svck ndm trude. Méc du
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murc kim ngach xuat khau trong thang 9 la thap nhat trong giai doan Quy 3
nhung so véi binh quan 6 thang dau nam, kim ngach xuat khau trong thang
9 van tidng 7.6%.
Von dau tu truc tiép nudc ngoai (FDI) trong thang 9 ghi nhan murc tang dot
pha, véi téng von dang ky dat 4.26 ty USD, mirc cao nhat ké tir dau nam dén
nay; va von FDI thuc hién trong thang 9 dat 3.19 ty USD — murc ky luc tir
trude dén nay. PHS duy tri muc tiéu tich cuc véi dong vén FDI vao Viét Nam,
phan d4u ca nam lugng vén FDI gidi ngan tai Viét Nam dat 24.6 ty USD.
Chi dau tu cdéng trong thang 9 c6 nhiéu cai thién véi mic gidi ngan hon 47
nghin ty dong — cao gdp 1.37 [an so véi mirc binh quan 8 thang dau nam
2024. Tuy nhién, Ity k& 9 thang 2024, chi dau tu cong chi méi dat 47.3% ké
hoach va giam 11.8% svck nadm trude. Thu ngan sach nha nudc vuot ké
hoach trong khi chi tiéu cong giam svck nam 2023, dan dén ngan sach tiép
tuc dat thang du cao - 191.9 nghin ty, tao du dia cho Chinh phu tiép tuc
thuc hién céc chinh sach tai khoa md rong trong ndm 2024 nhu céc chinh
sach mién, gian, giam thué, nhat la trong bdi canh cédc nganh, linh vuc chiu
thiét hai do con b&o Yagi dé€ lai.

Bang 1: Tinh hinh kinh té Viét Nam

2023A Apr-24 Jun-24 Jul-24 Aug-24

%YoY

GDP

CPI %YoY 3.3
Ban Ié %YoY 9.6
Xuét khdu %YoY -4.5
Nhap khau %YoY -9.1
CCTM Ty USD 28.3
FDI thuc hién Ty USD 23.2
P %YTD YoY 1.5
PMI san xuat 48.9 52.4

Ngubn: PHS téng hop
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Tdng trudng quy sau cao hon quy
trude d§ gidp tang trudng 9 thdng
dau ndm 2024 ghi nhén duoc nhing
thanh tuu vé cung tich cuc. Giai
doan Quy 4 ciing sé la thoi diém
Chinh phd, NHNN va cdc B6 nganh
lién quan tap trung nhiéu nhét trong
viéc ddy manh cédc hoat déng giai
ngan dau tu céng, thic day tang
trudng tin dung, phuc héi kinh té...
Cung vdi do, PHS ciing ky vong khu
vuc Dich vu sé tiép tuc duoc day
manh nhd& khach du lich tang truong
tét trg lai trong giai doan Quy 4. Do
dé, PHS tu tin rang ting trudng kinh
té trong Quy 4 va ca nam 2024 sé
tiép tuc ghi nhan dugc muc tang
truong tich cuc trén 6.5%.
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Tang trudng GDP Quy 3/2024 tiép tuc vuot ky vong.

Mac du cudi Quy 3/2024 kinh t& Viét Nam déi mat véi nhitng khé khan do
con b&o Yagi d€ lai nhung nho tdc do tang trudng kinh t& manh trong 2
thang dau Quy 3 GDP Quy 3/2024 d& dat dugc mirc tdng trudng an tugng
7.4% svck, gay bat ngo so véi du bao chung cua toan thi truong.

Khu vire Cong nghiép & xay dung clng véi khu vuce Dich vu tiép tuc cho thay
vai tro d4u tau dan dat tang trwdng clia toan nén kinh té vaéi muire tang trudng
lan lugt 9.1% & 7.5% svck. Trong doé, c6 thé thay nho lwgng don hang phuc
h6i, hoat d6ng san xuéat ché bién ché tao da trd thanh diém séng véi murc
tang cao nhat ké tir 2018, dat hon 11.4%.

Hinh 1: GDP (%YoY)
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Nguén: GSO, PHS téng hop
Hinh 2: Tang trudng cia nhém Céng nghiép va Xay dung (%YoY)
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Nguén: GSO, PHS téng hop
Nguac lai, khu vue Néng, 1dam nghiép & thiy san chi tdng 2.58% va chi déng
gop 4% trong tdng tang trudng nén kinh t&€. Ching t6i thdy rang ngoai anh
hudng cla bdo Yagi, hoat déng ndng nghiép trong nudce suy yéu con vi dién
tich gieo trong giam nhe -0.4% svck. Thuc t€, hiéu qua kinh té€ ctia nhém cay
lurong thuc khéng cao, nguac lai, thi truong xuét khau cadc mat hang trai cay
(sau riéng, thanh long, x04ai,...) dang dan mad réng va thuan lgi da thuc day
xu hudng chuyén doi co ciu cay trong.
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Hinh 3: Tang trudng GDP theo tirng thanh phan (%YoY)
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Ngubén: GSO, PHS téng hop
Su hoi phuc manh mé cua nhém Nganh tai chinh, ngan hang va bao hiém
trong Quy 3 véi mikc tang trudng 8.4% svck nam trudec — mirc cao nhat tir
dau nam 2023 dén nay - la mét trong nhirng yéu t6 da hé trg cho muc ting
trudng cia nhém Dich vu trong GDP chung. Tinh dén ngay 30/09, tin dung
da tang 9% so véi dau nam. Trudc d6, theo sé liéu cia NHNN, tang trudng
tin dung toan nén kinh té tinh dén ngay 17/09/2024 chi mdéi dat 7.38% so
véi cudi ndm 2023 va mdi chi dat 6.63% vao cudi thang 8. Nhu vay, chi riéng
trong thang 9, tang truwdng tin dung d tdng thém gan 2.4%. Thong thuong,
tin dung sé& tang manh vao nhitng thang cudi ndm, do dé muc tiéu tang
trudng tin dung 15% trong ndm nay theo chuing t6i danh gia la toan toan
kha thi. Bén canh dé, hoat dong kinh doanh bat déng san méac du van con
yéu nhung cling dang cho thay su cai thién qua ting quy.
Tang trudng ciia nhém nganh Dich vu luu trd an uéng c6 phan cham lai so
véi Quy 2 do yéu t0 mua vu. Luong khach quéc t& dén Viét Nam trong Quy
3 gidm gan 7.6% so véi Quy 2 sau khi qua giai doan cao diém nhung murc
tang trudng van ting dén 8.5% svck. Do d6, né van déng gop déang ké vao
mrc tédng clia GDP chung va chi sau mirc tang ctia nhom Van tai kho bai.
Hinh 4: Tang trudng cdc thanh phan chinh trong nhém Dich vu (%YoY)
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Ngubn: GSO, PHS téng hop
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Maéc du giad dién duoc diéu chinh
vao nhitng ngay dau cudi Quy 4 sé
phén nao géy ap luc Ién chi phi dau
vao, dau ra cua hang héa nhung
PHS cho rang mic dé anh hudng la
tuong do6i thap va lam phat binh
quan ca nam cua Viét Nam trong
ndm 2024 van nam duéi muc tiéu
dé ra cda Chinh phd, duy tri quanh
3.6-3.7% svck nam trudc.
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Liy k& 9 thang, GDP tdng 6.82% svck nam trudce. Day la muic tang kha an
tugng trong clng ky giai doan 2020-2024. Chi dirng sau nam 2022 khi nén
kinh t& mdi hoi phuc sau dai dich.

Bai canh kinh té thé gidi tiép tuc phtic tap, kinh té trong nuédc ciing chju anh
hudng bai nhiing yéu té bat lgi bén ngoai tuy nhién cac két qua dat duoc
van rat tich cuc. Tang truéng quy sau cao hon quy trude da gitp tang truéng
9 thang dau nam 2024 ghi nhan duoc nhiing thanh tuu vé cung tich cuc.
Giai doan Quy 4 ciing sé la théi diém Chinh phu, NHNN va cac Bé nganh lién
quan tap trung nhiéu nhat trong viéc day manh cdc hoat déng giai ngan dau
tu cong, thic day tang trudng tin dung, phuc héi kinh té,.. Cung véi dé, PHS
ciing ky vong khu vuc Dich vu sé tiép tuc dugc day manh nho khach du lich
tang trudng tot tro lai trong-Quy 4. Do d6, PHS tu tin rang tang trudng kinh
té trong Quy 4 va ca nam 2024 sé tiép tuc ghi nhdan duoc muc tang trudong
tich cuc lan luot trén 6.0% va 6.5%.

Lam phat duy tri duéi muc tiéu dé ra caa Chinh pha

CPI thang 9 ting 0.28% so véi thang trudc. Gia luong thuc, thuc pham ting
cao tai cac tinh, thanh phé bj anh hudng truc tiép bdi bao Yagi cung véi
nhu cau tang cao tir dau thang do dip lé 02/09 va giai doan nhap hoc nam
hoc méi. Nguon cung gia gao, gia thit lgn, thit gia cam, thdy san, rau ct qua
bi thu hep do anh hudng cla thai tiét mua béo, ngép lut & khu vuc phia Bac
da khién gid cac mat hang nay téng nhe. Clng vaéi d6, gia dich vu gido duc
cling tang theo chu ky khi budc vao ndm hoc méi, hoc phi va nhu cau déi
véi cdc mat hang do dung hoc tap déu tang lén.

0 chiéu nguoc lai, nhdm van héa, giai tri va du lich giam do nhu cau du lich
khéng con cao nhu nhitng thang cao diém, nén céac céng ty du lich thuc
hién cac chuong trinh khuyén mai hap dan dé kich céau, tap trung chi yéu &
céc nhém gia dich vu du lich trong nudc, khach san,..Nhém giao théng tiép
tuc giam do gid xang, dau trong nudc lién tiép diéu chinh giam theo gia thé
gidi.

So véi cung ky nam trudc, lam phat tang 2.63%, giam manh tir mic dinh

4.4% trong thang 7.
e % &

4 & &

0.0% 0.2% 0.5% 0.1% 0.0% -28% 0.1% 21%  -02%  0.2%

CPI binh quén 9 thang ndm 2024 tang 3.88% Xu hudng cla lam phat duoc
du bdo sé tiép tuc xu hudng giam dan vé cubi nam do yéu té nén cao nam
ngodi va gia ca hang hda duy tri n dinh trong béi canh céac nén kinh té 16n
nhu Trung Qudc, My & EU d6i mat véi nguy co tang trudng kém kha quan.
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Hinh 5: Chi sé CPI theo thang
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Hinh 6: Bién déng chi s6 CPI trong thang 09/24 so vai
thang 8 theo ty trong.
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Hinh 7: Bién déng chi sé CPI trong Quy 3 svck nam
trudc.

Nguén: GSO, PHS téng hop

Hinh 8: Bién déng gia cua cdc nganh hang chinh trong ré
tinh CPI so véi thoi diém thang 12/2023 (%)
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Nguén: GSO, PHS téng hop

Hinh 9: Déng gép vao lam phat YoY (%)

Ngubn: GSO, PHS téng hop
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PHS van tin rang doanh sé béan lé
trong Quy 4 du kién sé t6t hon so vdi
Quy 3 & ca tiéu dung ndi dia 1an khdch
du lich do mua cao diém 1& héi cubi
ndm. Luong khdch quéc té dén Viét
Nam c6 thé héi phuc tré lai quanh 1.6-
1.7 triéu luot khdch/ hé trg cho tang
trudng kinh t&€ GDP ca nudc. Do dé,
PHS du bdo tdng trudng ban Ié trong
thang 10 sé tiép tuc duy tri quanh
muc 1-1.5% so vdi thang 9, tuong
duong véi murc tang 7.4% svck.
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Ngay 11/10, Tap doan Dién lyc Viét Nam (EVN) d& téng gid ban Ié dién binh
quan 4.8% so vdi gia hién hanh lén hon 2.103 déng/kWh (chua bao gém
thué gia tri gia tang). 2 ly do chinh cho viéc diéu chinh gia ban dién la: (1)
gia ban binh quan thuc t& da bién déng trén 3% (theo Quyét dinh 05, vé co
ché diéu chinh gia ban 1é dién binh quan, cé hiéu luc tir 26/3, gia dién dugc
diéu chinh khi gia ban dién binh quan tang tlr 3% tr& 1én so voi mirc hién
hanh); (2) Nham giai quyét van dé tai chinh cho EVN.

Véi gia dién ban ra clia ndm 2023, tap doan nay dang ban dudi mirc gia
thanh san xuat kinh doanh 12 6.92%. Viéc diéu chinh gia dién nham muc tiéu
phuc vu cho s phat trién dai han ciia ngudn dién trong tuong lai. Tuy nhién,
di kém véi do, viéc tang gia dién ciing sé kéo theo nhitng phan Ung lién
quan dén lam phat. Dién von la mat hang dac biét, duge str dung nhiéu, anh
hudng 16n téi doi séng va san xuét, kinh doanh, dac biét la trong giai doan
cudi ndm, du bdo nhu cau st dung dién cho san xuat va tiéu dung sé tiép
tuc tdng manh, co thé phan nao gay ap luc |én lam phat. Theo udc tinh cua
Toéng cu Théng ké, chi sé gia dién sinh hoat tdng 10% sé tac déng lam CPI
tang 0.33 diém phan tram. Thuc t€, day ciing |4 thoi diém thich hgp diéu
chinh gia dién ma khéng anh hudng nhiéu dén lam phéat nho vao mirc nén
rat cao clia ndm ngoai. Do d6, méc du diéu chinh tdng nhung CPI du béo
cé nam 2024F van trong kich ban tich cuc dudi 4%.

Tinh dén thoi diém hién tai PHS van tin rang ap luc lam phat khéng phai la
van dé dang lo ngai cua Chinh phu va NHNN trong ndm nay. Ciing véi dé,
ap luc ty gia duy tri xu hudng ha nhiét sau khi Fed ha Iai suat trong cuéc hop
thang 9 vira qua ciing sé mé duong cho Chinh phia va NHNN thuc hién cédc
chinh séch tién té va tai khéa mé réng hon nira nham thic day tang trudng
kinh té ca nam dat dugc cdc muc tiéu cao dé ra cda Chinh phad. CPI thang
10 du kién sé tang 0.2% so vdéi thang trudc do hiéu ting ting gia 6 cac mat
hang luong thuc thue pham van con khi nguén cung 6 khu vuc phia Bac van
chua thé sém héi phuc, tuong duong véi mirc ting 2.75% svck. Binh quan
10 théng, CPI ting 3.76% va tiép tuc xu hudng giam. Lam phat binh quan ca
ndm cua Viét Nam du kién trong ndm 2024 van nam dudi muc tiéu dé ra cua
Chinh phd, duy tri quanh 3.6-3.7% svck.

Ban lé van thap hon ky vong

Gia ca hang héa tang sau giai doan béo lii cing véi nhu cau tang cao trong
giai doan dau thang da khién cho tong mirc ban Ié hang héa va doanh thu
dich vu tiéu dung thang 9 tang 1.2% so véi thang truéc. Svck nam trudc,
tong mirc ban lé ting 7.6% - mirc thap nhat ké tir dau nam dén nay do su
sut giam cta nhém Du lich (Hinh 11). Lugng khach du lich dén Viét Nam
dat 1.27 triéu lugt ngudi trong thang 9 gidm 11.9% so vai thang trude mot
phan do sy sut giam tlr lugng khéch dén tir Trung Qudc sau ky nghi He,
clng vai d6 tinh hinh b&o 1t & khu vuc phia Bac ciing lam gian doan céc
tour du lich va dat phong khéach san. Theo d6, doanh s6 ctia nhém Luu trd
va an udng cling giam t&r mic 9.7% svck nam trudce trong thang 8 xudng
con 7.9% trong thang 9.
Ngugc lai, doanh s6 ban hang héa én dinh, tang 10.6% svck nam truéc khi
ngudi dan mién Bac dé x6 di mua nhu yéu pham trudce bio va nhu cau chi
tiéu cao trong nhitng ngay dau thang do nghi |é 2/9 dai ngay. Thiét hai do
bado Yagi sé phan nao tac dong dén tai san san, thu nhap va chi tiéu ctia hé
gia dinh trong ngén han. Tuy nhién, Chung t6i nhan thay céc giai doan gan
day, phan tng chinh séach tir Chinh pht & NHNN rat linh hoat va nhanh
Bloomberg: PHS <GO> 7



Bdo cdo hang thang | 9T.2024

chéng dé ho trg cho ngudi dan va doanh nghiép khac phuc khé khan va khéi
phuc hoat dong san xuat kinh doanh. Vi vay, ching t6i ciing ky vong céc
hoat dong san xuat va chi tiéu khéng bi gian doan.

Thi trudng lao ddng tiép tuc cho thay nhiéu dau hiéu tich cuc, cliing cd cho
hoat déng chi tiéu trong nuéce 6n dinh trong thoi gian t6i. Ty 1€ thi€u viéc
lam trong d6 tudi lao dong giam xuéng murc thap nhat trong 4 nadm trd lai
day, cung véi d6 so lugng ngudi thiéu viéc viéc lam tinh theo nghin nguoi
cling giam xuéng murc thap nhat trong 4 nam.

Hinh 10: Thiéu viéc lam trong dé tuéi lao déng (%YoY).
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Nguén: GSO, PHS téng hop

Ly ké& 9 thang ndm 2024, téng mdrc ban |é hang hoa va doanh thu dich vu
tiéu dung theo gid hién hanh udc dat 4.703,4 nghin ty dong, tang 8.8% svck
nam trudce (cung ky nam 2023 tdng 10.1%), néu loai trir yéu 10 gia tdng 5.8%
(ctng ky nam 2023 tang 7.6%). Téc dd tang trudéng ban lé 9 thang nam
2024 chua dat dugc mirc tang trudng nhu nhu PHS ky vong va van can
cac cu huych dot pha.

Tiéu dung ndi dia dang la 1 trong 3 tru cot cla tang trudng kinh té. Do do,
dé kich cau thi truong tiéu dung trong nudc, ching t6i thay rang cac Bo
nganh Chinh phd, d&c biét 1a B6 Céng thuong da va dang ti€p tuc ddy manh
nhiéu chuong trinh khuyén mai cudi nam tlr cap d6 Quéc gia cho dén tirng
dia phuong. Tir d6, gop phan thic d&y hoat dong san xuat kinh doanh cuia
ca nudc.

Bloomberg: PHS <GO> 8
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Hinh 11: Téng mirc béan lé hang héa va dich vu (%YoY)
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Hinh 12: Tang trudng ban lé hang héa va dich vu tiéu
dung (%YTD YoY).
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Nguén: GSO, PHS téng hop Nguén: GSO, PHS téng hop
Hinh 13: Tang truéng liiy ké cua cac nhém san pham,

Hinh 14: Tang trudng liiy ké cua cac thanh phan chi tiét trong
hang héa chinh trong téng mirc ban lé hang héa (%

tong mic ban lé tir dich vu (%YoY)
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Hinh 15: Téng luot khdch du lich.

Ngudn: GSO, PHS téng hop

Hinh 16: Khach du lich tir cac quéc gia chinh (triéu luot

nguoi).
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Téc dé tang trudng ban Ié 9 thang dau nam van con yéu phan anh khé khan
cua cdc hé gia dinh khi viéc lam va thu nhap van con bi anh hudng, niém tin
www.phs.vn Bloomberg: PHS <GO> 9



Murc tdng trudng IIP toan nganh céng
nghiép theo quy cho thay quy sau cao
hon quy truée (Quy 3: 10% YoY, Quy 2:
9.9%YoY, Quy 1: 5.9%) la yéu té chinh
dé giup tang truéng GDP ca nude dat
duoc muc tang trudng vuot tréi trong
Quy 3 va 9 thdng ndm 2024. Trong dé,
tang truong cda riéng nhém Coéng
nghiép ché bién ché'tao dat mirc ting
truong 11.9% svek ndm trude (Quy 2:
11.6%, Quy 1: 6%), dd ngang bang vdi
murc tdng trudng trude dich. PHS tin
rang hoat déng san xuat va xuat nhap
khau sé tiép tuc tang trudéng 6n dinh
trong quy 4 dé dap (ing nhu cau mua
1é héi cuéi nam. Pay ciing sé la yéu té
chinh tiép tuc giilp cho tiang trudng
GDP Quy 4 va ca nam cta Viét Nam
dat duoc muc tiéu cao.
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tiéu ding giam sat, ngudi dan van that chat chi tiéu, tiét kiém nhiéu hon va
tri hodn cdc khoan mua sam danh cho cdc loai hang héa khéng thiét yéu.
Tuy nhién, PHS van tin rang doanh sé ban Ié trong Quy 4 du kién sé t6t hon
s0 v4i Quy 3 ¢ ca tiéu dung néi dia lan khach du lich do mua cao diém lé héi
cudi nam. Luong khach quéc té dén Viét Nam cé6 thé héi phuc tré lai quanh
1.6-1.7 triéu luot khach/ thang hé trg cho ting trudng kinh té GDP ca nudéc.
Do dé, PHS du bao tang truong ban lé trong thang 10 sé tiép tuc duy tri
quanh muc 1-1.5% so véi thang 9, tuong ting véi mirc tang 7.4% svck.

Hoat dong san xuat cai thién qua tirng Quy.

Hoat dong san xuat trong thang 9 cham lai so véi thang 8 do anh huédng
clia con bdo Yagi Ién khu vuc san xuat phia Bac trong nira dau thang 9. Tuy
nhién, svck nam trudc, tang trudng IIP tang 10.8%, cao hon mitc tang trudng
clia thang 8 (8.4%).

Mtrc tang trudng IIP toan nganh cong nghiép theo quy cho thay quy sau cao
hon quy trude (Quy 3: 10% YoY, Quy 2: 9.9%YoY, Quy 1: 5.9%) la yéu t6 chinh
dé gilp tang trudng GDP ca nudce dat duge mire tédng trudng vuat trdi trong
Quy 3 va 9 thang ndm 2024. Trong d6, tang trudng cla riéng nhéom Céng
nghiép ché bién ché tao dat murc tang trudng 11.9% svck (Quy 2: 11.6%,
Quy 1: 6%), cao nhat trong 5 nam. Ly ké 9 thang dau nam, IIP duy tri murc
téng trudng 8.6% svck nam trudc.

Két qua diéu tra xu hudng kinh doanh cta cac doanh nghiép nganh céng
nghiép ché bién, ché tao cho thay 3 yéu td chinh tdc doéng dén hoat dong
san xuat kinh doanh ctia cac doanh nghiép trong 9 thdng 2024 la: (1) nhu
cau thi trudng trong nudce thap, (2) tinh canh tranh cda hang trong nudce cao
va (3) nhu cau thj truong hang qudc té thap. Tuy nhién, du kién qua Quy 4,
hon 80% doanh nghiép khao sét cho rang hoat dong san xuat kinh doanh
sé 6n dinh hodc t6t hon so vai Quy 3, khéi lugng san xuat va don dat hang
cling déu sé tang cao hon so véi Quy 3. Diéu nay cho thay cédc doanh nghiép
dang rat tu tin vé cac trién vong cda nén kinh té trong tuong lai, day sé la
yéu 1o thic day ho ting cudng céc hoat déng mua hang va san xuét trong
thdi gian t6i.

Hinh 17: Céc yéu té anh hudng dén san xuét kinh doanh cua doanh nghiép
ché bién, ché tao 9 thang nam 2024.

Nhu cau thi truong trong nudc thap I 53.0
Tinh canh tranh cla hang trong nudc cao EEEEEEEEEEEEEEEEEEEES——— 50.6
Nhu c3u thi truong quéc té thdp eeeeeessssss——— 31.6
Khé khan vé tai chinh  —— 27.5
L&i suatvay von cao e 21.7
Khong tuyén dung duoc lao dong theo... m————— 21.2
Tinh canh tranh clia hang nhap khdu cao EEEEEE——— 21.1
Thi€u nguyén, nhién, vat liéu ——— 18.8
Thiét bj cong nghé lac hdu —— 15.0
Chinh sach phap luat cGa Nha nuéc mmm 6.9
Khong cé kha nang ti€p can nguén vénvay m 3.2
Thi€unanglugng m 1.7

Nguén: GSO, PHS téng hop
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Hinh 18: Tang trudng IIP (%YTD) va chi s6 PMI Hinh 19: Tang truéng IIP (%MoM va % YoY)
25%
40% 20%
58 15%
30% 54 10%
50 5% =
20% 0% s d _ 8 _ _ .
46 [ | ‘
. 5%
10% 42 0% I
0% 38 -15%
34 -20%
10% 30 T3 I3 J3 333333
O Q 0 9 &8 © 8 2 T 5 2 3 @
n Oz Ao 5w >II<s S I o0
s %MoM %YoY
IIP (%YTD) PMI
Nguén: GSO, PHS téng hop Ngubn: GSO, PHS téng hop

Hinh 20: Tang trudng IIP theo nhém nganh (%YoY).
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Ngubn: GSO, PHS téng hop

Méc du gap nhiéu khé khan trong hoat ddéng san xuat trong thang 9 do anh
hudng cua bao lii nhung tang trudng san xuat céng nghiép ciia mot sé cac
méat hang van ghi nhan mirc tdng tot so véi cac thang trudc. Hoat dong san
xuat ndi that (giudng, ta, ban ghé) tang manh lién lién tiép trong nhiéu
théang nh& hoat déng xuat khau cac méat hang gd ghi nhan mirc tang trudng
hon 21% svck. Diéu nay da gilp cho tang trudng IIP ciia nhém cdc mat hang
noi that ghi nhan dugc mirc tang hon 38% svck nam trudce (Hinh 21) trong
thang 9 va lily ké 9 thang ndm 2024 tang 24.7% svck. Trién vong san xuét
clia mat hang nay sé tiép tuc tich cuc hon trong nhitng thang cudi ndm nho
nhu c3u thi trurong tang theo thong 1€, khi thi trudng nha & hoan thién va nhu
cau stra chira thay thé noi that gia dinh tiép tuc tdng d€ don chao nam mai.
Hoat déng san xuat d6 dién tir c6 phan cham lai di kém véi hoat dong xuat
khau suy giam. Diéu nay ciing da dugc ching t6i dé cap trong bdo cédo Vi
mé thang 8 khi “6ng I1én” Samsung dugc cho la dang cat giam san xuét céac
thiét bi théng minh tai cdc nha may Ién & Viét Nam do chi tiéu cta nguoi
tiéu dung trén toan cau suy giam. Bén canh dé, mua cao diém san xuét, ra
mat san phdm mdi cia Samsung ciing da qua di, dinh diém la giai doan
thang 7. Do do, viéc sut giam trong hoat déng san xuat va xuét khau ciing
la diéu dé hiéu.

www.phs.vn Bloomberg: PHS <GO> 11



Bdo cdo hang thang | 9T.2024

Hinh 21: Tang trudng IIP theo san pham céng nghiép (%YoY).

40%

20%

b

¥ ¥ ¥
ﬂ/\oflz v

>
% v v %
, W N I
N RS A S P~

& éo QQ;O b'b QQ‘;OI @'b vQ @’8‘ )\)Q 5\) 00"
----- Cong nghiép ché bién, ché tao Giudng, td, ban, ghé
San pham tir cao su va plastic Xe c6 déng co
Thuéc, hoa duoc va duoc liéu Da va cac san pham co lién quan
San pham dién t&, mdy vi tinh va san phdm quang hoc Dét
Trang phuc

Ngubén: GSO, PHS téng hop

Trong quy 3, san luwong san xuat duéng kinh tiép tuc tdng manh svck ndm
ngodi 250.7%. Gia duong thé gidi bat tang manh trd lai trong bdi canh chay
rirng dién ra dit doi tai Brazil - qudc gia chiém dén 49% lugng dudng xuéat
khau trén toan cau dugc cho la “chat xudc tac” giup cho cac doanh nghiép
Viét Nam téng hoat dong san xuit mia duong, phuc vu cho tiéu dung va
xuat khau. Cung v&i d6, An Do ciing dang duy tri [énh cam xuat khau duong,
Thai Lan giam séat chat ché hoat dong xuat khiu dudng d€ dam bao ngudn
cung duong trong nudc

San lugng san xuat clia cac mat hang sat thép ghi nhan muic tang trudng
vuot troi trong Quy 3 (thép cén: 95% YoY, sat thép tho: 37.4% YoY) nho hoat
déng xuét khau t6t va nhu cau trong nude cling c6 phan hdi phuc hon svek
nam trudce. Theo CBRE, 8 thang dau ndm, nguén cung cén ho tai Ha Noi va
TP HCM tang lan lugt 30% va 20% svck. Su hdi phuc trong thi truong B4t
dong san ciling da phan nao gilp cho nhu cau trong nudc dugc cai thién.
Tuy nhién, chiing t6i van duy tri quan diém cho rang nhirng khé khan cta
nganh thép Viét Nam van con, dac biét |a trong bdi canh gia thép lién tuc
giam xudng murc thap do tinh hinh suy yéu tai thi truong bat dong san Trung
Qudc kéo tut nhu cau cho céac loai véat liéu xay dung. Cac hoat déng ap thué
chéng ban pha gia vdi cac nha san xuat thép thé gidi ndi chung va véi thép
Trung Qudc néi riéng gay du thira nguén cung. Viét Nam ciing khéng ngoai
I& khi hang loat cac san pham thép cuia Viét Nam lién tuc bj déanh thué chéng
béan pha gia & nhiéu qudc gia nhap khau.

www.phs.vn Bloomberg: PHS <GO> 12
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Hinh 22: Gia thép thé gidi va trong nudc so voi dau nam 2023.
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Ngubén: GSO, PHS téng hop
Hoat dong san xuat phan bén, déc biét phan NPK ghi nhan mirc tang trudng
34.2% svck nam ngoai trong Quy 3 va 13.3% trong 9 thang dau nam. Phan
bon cda Viét Nam trong ndm 2024 lién tuc dugc cac qudc gia ddy manh
nhap khau. Nguyén nhan Ién dén tlr viéc Trung Qudc tiép tuc han ché xuat
khau phan bén nham kiém sodt gia trong nudc, cat giam chi phi néng
nghiép va tang cudng an ninh luong thuc. V&i tinh hinh xuat khiu phéan
bén khédi sédc sau mét nam lao doc, nhiéu doanh nghiép trong nganh phan
bén trong nudce du kién sé ti€ép tuc ghi nhan nhirng két qua an tugng trong
bdo cdo KQKD Quy 3 va ca ndm 2024.

Bang 2: 10 san pham céng nghiép chinh c6 san lugng thuc hién ghi nhan mic ting trudng cao nhat trong Quy 3 2024

(YoY).
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Nguén: GSO, PHS téng hop
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Hinh 23: Tang trudng tén kho va tiéu thu (%YoY)
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——— Chi s8 t6n kho Chi s6 tiéu thu

Ngubén: GSO, PHS téng hop
PMI nganh san xuat cua Viét Nam da giam xuong duéi ngudng 50 diém
trong thang 9, bao hiéu cac diéu kién kinh doanh suy giam tré lai vao thoi
diém cudi Quy 3 clia nam, sau khi da c6 mét giai doan ting truéng manh
truéc d6. Bdo Yagi dd c6 anh hudng ndng né 1én nganh san xuat cla Viét
Nam trong thang 9 véi mua I6n va |G lut dan dén déng clra hoat dong kinh
doanh tam thai va su cham tré & cac day truyén san xuat va chudi cung
Ung. K&t qua 13, san lugng, sé luvogng don dat hang méi, hoat dong mua hang
va ton kho hang héa dau vao déu giam. Tuy nhién, su gian doan dugc cho
chi 1a tam thdi va céc cong ty van tu tin vao trién vong san xuét, tir d6 tang
s0 lugng viéc lam cho phl hop. S6 lugng don dat hang méi cling duoc ghi
nhan giam & muirc tuong ty, va nguyén nhén ciling dugc cho 1a do anh huédng
cla bdo. S6 luong don dat hang xuat khdu méi giam, nhung téc do giam
chi 1a nhe va y&u hon nhiéu so véi téc dé gidam cla téng sé luong don dat
hang méi khi nhu cau qudc té da tang tuong doi tot. Diéu nay sé la yéu to
ho trg cho sy hoi phuc cda hoat déng san xuat trong nhirng thang tdi.
PHS du kién su gian doan do con bao Yagi gay ra du kién chi la tam thoi,
cdc nha san xuat van lac quan rang san luong sé ting trong thoi gian téi tdi.
Hon nira, ching téi ciing danh gia cao téc dé héi phuc cida san xuat khi cac
chinh sdch duoc dua ra kip thoi, tir d6 cac nha san xuéat ciing sém néi lai
hoat déng kinh doanh.Thém vao d6, chi s6 hang ton kho da giam xudng
murc thap, trong khi dé chi sé tiéu thu da ting manh lén trong giai doan Quy
3. Pay la lan dau tién trong 5 ndm, tang trudng cua chi sé tiéu thu vuot mic
tdng truong cua chi sé hang tén kho. Do dé, chiing tdi tin rang hoat déng
san xuat va xuat nhap khau sé tiép tuc tang truong 6n dinh trong quy 4 dé
dép tng nhu cau maa Ié héi cudi ndm. Pay ciing sé la yéu té chinh tiép tuc
gitip cho tang truéng GDP Quy 4 va ca ndm cua Viét Nam dat duoc muc tiéu
cao.

Xuat nhap khau - ky luc nai tiép ky luc

Hoat dong xuat nhap khau trong thang 9 bi anh hudng néng né béi con bao
Yagi. Téng kim ngach xuat nhap khau trong thang 9 da Khéng con giit
duoc mic binh quan trén 70 ty USD/thang cua 2 thang truée dé. Theo do,
kim ngach xuét khau trong thang 9 chi dat 34.2 ty USD, giam gan 10% so
véi thang 8 nhung van cao hon mirc binh quan cla 6 thang dau nam (31.8
ty USD). Trong khi d6, kim ngach nhap khiu dat gan 32 ty USD, giam 5.7%
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so vdi thang trude nhung van tang 10% svck ndm trude. Cén can thuong
mai thang 9 tiép tuc thang du 2.23 ty USD, dua Iy ké 9 thang 2024 céan can
thuwong mai thang du dat mdc 20.8 ty USD.
Tinh riéng trong Quy 3, kim ngach xuat khau va nhap khau déu da ghi nhan
mirc ky luc tir trude dén nay. Kim ngach xuat khiu trong Quy 3 dat 108.7 ty
USD, tang 11.3% so vé&i Quy 2 va tang 15.3% svck ndam ngoai. Trong khi d¢,
kim ngach nhap khau dat 99.7 ty USD, tang 5.9% so v&i Quy 2 va tdng 16.6%
svck ndm trude. Mirc thiang du thuong mai trong Quy 3 dat hon 9 ty USD,
ciing la murc cao nhat tir trude dén nay.

Hinh 24: Kim ngach Xuat - nhdap khau hang héa hang  Hinh 25: Hoat déng XNK trong nudc va FDI (triéu USD)

quy (triéu USD)
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Nguén: Custom, PHS téng hop Ngubén: Custom, PHS téng hop

Méc du cé su giam sut trong thang 9 do tac déng cuia con bédo sé 3 nhung
tinh chung 9 thang nam 2024, hoat ddng thuong mai, dac biét la xuat khau
van tang trudng kha quan. Liy ké 9 thang 2024, téng kim ngach xuét khau
hang héa dat 299.65 ty USD téng 15.7% svck nam 2023. Trong do6, khu vuc
kinh té trong nudc dat 84.93 ty USD, tang 21.4%, chiém 28% tong kim ngach
xuét khau; khu vuc c6 vén dau tu nude ngoai dat 214,72 ty USD, téng 13.6%,
chiém 72%. Hoat d6ng xuat khau cta khu vuc trong nudce cho thay sy hoi
phuc mot cach dang ké hon so véi khu vire ¢é von d4u tu nude ngoai.

Hinh 26: Téc dé tang trudng xuat khdau hang thang Hinh 27: Téc dé tang truéng nhap khau hang thang theo khu

theo khu vuc (%YoY) vuc (%YoY)
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Ngubn: Custom, PHS téng hop Ngubn: Custom, PHS téng hop
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Bang 3: Tinh hinh thuong mai 9 thang dau nam.

Xuat khau Nhap khau Thang du/tham hut
(Triéu USD) (Triéu USD) (Triéu USD)
Téng 299,650 15.71% 278,842 17.70% 20,808
FDI 214,721 13.60% 177,994 16.43% 36,728
Trong nudc 84,929 21.40% 89,899 19.08% -15,920

Ngubn: Cutsom, PHS téng hop

Trong 9 thang 2024, c6 30 mat hang da dat kim ngach xuat khau trén 1 ty
USD, chiém 92% tdng kim ngach xuat khau. Dac biét, c6 7 mat hang xuét
khau trén 10 ty USD, chiém 66.4%. Trong d6 nhdm may vi tinh, san pham
dién t&r & linh kién cé murc tang trudng cao nhat svek gan 27.4%, theo sau
g : la nhdm may méc, thiét bi, dung cu, phu tung véi murc téng la 22.3% va gbé
khi do, hoat dong nhap khau da bat & san pham gbé va6i mirc tang 21.4%. Nhém phuong tién van tai & phu tung

dau Ch‘ff'm lai ffr Quy 3 sau khi qua giai, va dién thoai cac loai & linh kién ghi nhan murc tang trudng thap nhat, [an
doan dinh diém nhap khéau theo yéu t6 luot 12 7.53% va 7.64% svek

chu ky. Do d6, can can thuong mai du
kién sé ngay cang thdng du hon nira
trong céc thang cudi nam.

Hoat déng xuat khau tiép tuc ghi nhan
mure tdng trudng tét trong Quy 3 va du
kién sé tiép tuc tot hon trong giai doan
mua sam cudi ndm trong Quy 4. Trong

Mac du bi anh hudng nang né béi con bao Yagi nhung hoat dong xuat khiu
cula cac san phdm sat thép van tiép tuc ghi nhan hon 900 triéu USD trong
thang 9, tang 37.6% svck.

Kim ngach xuat khau thiay san trong thang 9 van chua bi anh hudng qua
nhiéu mac du hang loat cac bao céo cho thay bdo Yagi da gay thiét hai ndng
né cho cac ho, doanh nghiép nudi trong thuy san, dan dén cac doanh nghiép
ché bién thuy san xuét khau thi€éu nguyén liéu tram trong. Tuy nhién, céc
doanh nghiép xuéat khdu chinh ciia mat hang thdy san tap trung & khu vuc
mién Trung va mién Nam, vi vay, kim ngach xu&t kh&u van duy tri én dinh.

Kim ngach xuat khau hang dét may, giay dép trong thang 9 sut gidam manh
S0 VGi 2 thang trudc d6 gan 20-25%. Tuy nhién nhu cau nhap khdu céc
nguyén vat liéu dét may nhu vai, nguyén phu liéu dét may da giay,...van ghi
nhan & murc cao so véi cac thang trudce va svck nam trudce. Theo ghi nhan
tlr mot s& doanh nghiép dét may thi s6 lugng don hang xuat khau tir nay
dén cudi nam d3 tdng 30% svck ndm ngodi. C4c thj trudng xuat khau 16n
chua thé phuc hdi hoan toan, nhung don hang xuét khdu du kién duoc
hudng loi khi nhu cau tiéu dung tai My, EU... cai thién vao dip mua sam dip
cudi nam, véi nhiéu 1€ héi I6n. Do dé, PHS tin rang trién vong don hang cda
nganh dét may la kha tich cuc.

Nhu cau nhap khau 6 té nguyén chiéc tang manh trong thang 9 sau khi Viét
Nam ban hanh chinh sach giam thué truée ba cho xe lap rap trong nuéce cé
hiéu luc. Doanh s6 xe nhap kh&u lién tuc tang cao do cac hang xe nhép
kh3u lién tuc tung ra cac chuong trinh khuy&n mai twong duong véi muic
giam |é phi trudc ba cua xe l&p rap trong nudc dé kéo khéach hang. Svck
nam ngoai, luong 6 t6 nguyén chiéc nhap khau vé thi truong Viét tang manh
24.5%, trong khi kim ngach nhép khau tang 9.8%. Theo dé gia tri binh quan
mét xe da gidm dau dé gan 11% svck ndm ngodi. Day sé |a thdr thach cho
céc doanh nghiép lap rép xe trong nudc sau khi nhan dugc su hd trg cla
Chinh phd can phai tim cach vuon Ién gianh lai vi thé trén “san nha” trudc
su 6 at ctia xe nhap khau.
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Bang 4: Top 10 san pham Xuéat khau trong thang 9.

Bao cédo hang thang | 9T.2024

Jul-24
(Triéu USD)

May vi tinh, sén pham dién tdr & linh kién 5,925
May moc, thiét bi, dung cu, phu tung khac 4,841
bién thoai cac loai & linh kién 5,434
Hang dét may 3,751
Giay dép cac loai 2,143
G6 & san pham gb 1,415
Phuong tién van tai & phu tung 1,397
Hang thdy séan 914
Séat thép céc loai 550
Rau qua 767
Téng XK 36,752

(Tﬁggﬁ;o) (Tﬁgﬁ'ﬁgn) e
6,760 6,404 17.0% 27.4%
4,767 5,029 23.5% 22.3%
4,697 4,618 8.3% 7.6%
4076 2,994 15.9% 9.0%
2,092 1,585 18.4% 12.5%
1,522 1,269 11.4% 21.4%
1,342 1,103 -9.5% 7.5%

981 922 13.4% 9.5%
843 917 37.6% 33.9%
938 731 21.9% 14.6%
37,953 34,210 11.1% 15.7%

Ngudn: Custom, PHS téng hop

Hinh 28: Tang trudng Xuat khau cua cdc mat hang chinh (%YoY)

Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 @3
2019 2020 2021
----- TONG TRI GIA
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Sét thép, kim loai thuong khac

Mdy moc, thiét bi, dung cu, phu tung khac

Q4
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Noéng, thuy san
G6, san pham go, gidy
Do dién tdr

Bang 5: Top 10 san pham Nhap khau trong thang 9.
Jul-24

Ngudn: Custom, PHS téng hop

Aug-24
(Triéu USD)

Sep-24

(Triéu USD) %YTD YoY

(Triéu USD)

May vi tinh, san pham dién tr & linh kién 10,103 9,812 9,879 14.9% 26.2%

mycmoc, thigt bi, dung ey, phy ting 4,450 4,511 4,055 13.2% 16.4%

Vai 1,201 1,241 1,263 14.7% 14.0%

Chat déo nguyén liéu 1,023 1,071 944 11.5% 18.1%

Sét thép céc loai 918 1,020 1,065 6.8% 18.2%

DPién thoai céc loai & linh kién 924 909 1,054 10.9% 23.9%

Kim loai thudng khac 863 817 751 14.1% 25.6%

Sén pham tir chat déo 809 784 730 10.4% 16.4%

Hoéa chat 724 746 641 1.4% 11.1%

0 t6 nguyén chiéc 342 298 376 111.8% 9.8%

Téng NK 34,077 33,902 31,975 10.0% 17.7%
Ngubn: Custom, PHS téng hop
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Hinh 29: Tang trudng Nhap khau cda cdc méat hang chinh (%YoY)

QT Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1
2019 2020
————— TONG TRI GIA
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Ngubn: Custom, PHS téng hop

Xuat khau thuong mai dich vu tang 4.2% so véi Quy 2 va tdng 15.6% svck
nadm trudce. Hoat dong thuong mai hang héa tich cuc da thiac day tang
trudng clia nhém van tai trong Quy 3. Xuat khau dich vu van tai trong Quy 3
dat 1.79 ty USD, tédng 11.8% so véi Quy 2 va tang 27.8% svck nam trudc.
Murc tang trudng manh trong xuéat khau dich vu van tai da bu dap phan nao
cho su sut giam trong xuét khau dich vu du lich khi khach du lich quéc té
dén Viét Nam trong giai doan Quy 2 sut giam so véi 2 Quy dau nam. Trong
khi do, kim ngach nhap khau dich vu ti€p tuc tdng manh trong Quy 3, dat
9.84 ty USD, tdng 11.8% so vé&i Quy 2 va tang 26.1% svck nam trudc, nhu
cau du lich nudc ngoai clia nguoi dan trong nudc hoi phuc cung véi hoat
déng nhap khau tang cao la 2 yéu t6 chinh da khién cho nhu cau nhap khau
dich vu tang trong giai doan Quy 3. P&y ciing la mot trong nhirng yéu 10
chinh khién cho van dé ty gia van ap luc cho dén dau thang 8.

Hinh 30: XNK dijch vu (triéu USD)
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® Xuat khau dich vu (LHS) = Nhép kh&u dich vu (LHS) A Thang du/ tham hut (RHS)

Nguén: GSO, PHS téng hop
Hoat déng xuat khau tiép tuc ghi nhan mirc ting trudng tét trong Quy 3 va
du kién sé tiép tuc tot hon trong giai doan mua sam cu6i nam trong Quy 4.
Trong khi dé, hoat déng nhap khau da bat dau cham lai tir Quy 3 sau khi
qua giai doan dinh diém nhap khau theo yéu té chu ky. Do d6, can cén
thuong mai du kién sé ngay cang thang du hon nira trong cac thang cudi
nam. Viét Nam da va dang ngay cang thé hién vai troé quan trong trong chuéi
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Hoat déng déng ky va giai ngdn FDI
h6i phuc manh mé trong giai doan
thang 9 phu hop vdi nhitng du bao
trude dé cua PHS. Hoat déng dau tu
FDI da va dang dong mét vai trd manh
mé trong viéc thuc day tang trudng
kinh té€ cda ca nude khi cac hoat déng
dau tu céng van con cham. Ching t6i
duy tri muc tiéu tich cuc véi dong vén
FDI vao Viét Nam, phan dau ca nam
luong vén FDI giai ngan tai Viét Nam
dat 24.6 ty USD

www.phs.vn
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gid tri san xuat cua thé gidi va xu hudng dich chuyén dong vén dau tu vao
Viét Nam du kién sé tiép tuc mé réng. PHS du kién téng kim ngach xuat
nhap khau 2024F du kién dat 780 ty USD (+15.4% YoY) & can can thuong
mai dat thing du 22.4 ty USD.

Von FDI vao thi truong Viét Nam bt pha khi xu
huéng chinh sach tién té tré nén ro nét hon

Tong von dau tu nude ngoai dang ky vao Viét Nam tinh dén ngay 30/9/2024
dat 24.78 ty USD, tdng 11.6% svck nam trude. Trong do von dang ky cap
méi dat gan 13.55 ty USd, tdng 11.3% svck nam trudc; von dang ky diéu
chinh dat 7.64 ty USD, téang 48.1% svck nam trudc va von dang ky gop von,
mua c¢8 phan clia nha dau tu nude ngoai dat 3.59 ty USD, giam 26.2% svck
nam trudce.

Riéng trong thang 9, vén dang ky FDI ghi nhan muirc ting d6t pha, véi tong
von dang ky dat 4.26 ty USD, murc cao nhat ké tir dau nam dén nay va
chiém 17.2% t6ng v6n d4u tu ca nudc trong 9 thang. Trong do, von dau tu
tang thém dat 1.93 ty USD - ciing la mirc cao nhat tir dau nam dén nay voi
cac du an dugec md réng von I6n. Samsung da tang von dau tu khoang 1.8
ty USD vao dy an san xuat man hinh va linh kién dién t&r cia Samsung
Display Viét Nam tai khu cong nghiép Yén Phong, Bac Ninh. Samsung bat
dau d4u tu vao Bac Ninh vao ndam 2008 véi s6 von ban dau la 670 triéu USD.
Sau hon mét thap ky, Samsung da trd thanh nha d4u tu truc ti€p nude ngoai
I6n nhat tai Viét Nam, véi tong s6 von dau tu hon 22.4 ty USD, trong d6 gan
50% von dau tu tap trung tai Bac Ninh.

Hinh 31: Téng vén dang ky nudc ngoai va vén thuc hién hang thang (ty
USD).
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Ngubn: GSO, PHS téng hop
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Hinh 32: Téng vén dang ky dau tu nudc ngoai theo
Iinh vyc (ty USD).

Bdo cdo hang thang | 9T.2024

Hinh 33: Téong vén dang ky theo linh vuc trong 9 thang dau

ndm tir 2021-2024 (ty USD).
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Khac
Ban buon va ban 1€; stra chira 6 t6, mo 16, xe may
San xuat, phan phai dién, khi, nudc, diéu hoa
Hoat déng tai chinh, ngan hang va bao hiém
Hoat déng kinh doanh bat déng san

m Cong nghiép ché bién, ché tao

Khac
San xuat, phan phai dién, khi, nudc, diéu hoa
Hoat déng tai chinh, ngan hang va bao hiém
Hoat déng kinh doanh bat déng san

W Cong nghiép ché bién, ché tao

Nguén: MPI, PHS téng hop

Hinh 34: Vén thuc hién theo timg linh vuc (ty USD).

Nguén: MPI, PHS téng hop

Hinh 35: S6 lugt du an dang ky va gia trj vén dang ky binh

quan (ty USD).
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Nguén: MPI, PHS téng hop

Nguén: MPI, PHS téng hop

Vén FDI thyc hién trong thang 9 dat 3.19 ty USD - miic ky luc tir truéc dén
nay, trong dé 84% s6 von dugc tap trung giai ngan cho linh vurc Cong nghiép
ché bién ché tao. Hoat dong giai ngan FDI manh mé trong giai doan cudi
Quy 3 da tao déng luc tang trwdng manh mé cho nén kinh té trong Quy 3
cula Viét Nam.

Trong 9 thang dau nam, cac nha dau tu nudce ngoai da dau tu vao 18 trong
21 nganh kinh té tai Viét Nam. Trong do, nganh cong nghiép ché bién, ché
tao dan dau vai tong von dau tu dat gan 15.64 ty USD, chiém gan 63.1%
téng vén dAau tu dang ky, giam nhe 0.4% svck.

Singapore van la qudc gia dan dau trong viéc dau tu vao Viét Nam, vai tong
von dau tu trong 9 thang nam 2024 hon 7.35 ti d6 la, chiém gan 29,7% tong
von d4u tu, tdng 69% svck 2023. Trong khi dé, Trung Qudc la déi tac dan
dau vé sé du an dau tu maéi chiém 29.3% tong s6 lugng du én méi dang ky
vao Viét Nam trong 9 thang 2024.

Bac Ninh - tha phi cua cac doanh nghiép FDI I6n tai Viét Nam dan dau véi
téng von dau tu dang ky hon 4.5 ti d6 la trong 9 thang, chiém 18.2% t6ng
von dau tu ca nudc, tdng 247.2% svck nam trude. Tiép theo la TP. H6 Chi
Minh véi hon 1.9 ty USD, giam 15.1% svck Quang Ninh, BRVT & Binh Duong
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[an luot chiém céc vi tri con lai trong top 5. Von FDI tap trung nhiéu vao céc
tinh, thanh phé cé nhiéu lgi thé trong thu hat dau tu nude ngoai nhu: co sd
ha tang tét, ngudn nhéan luc 6n dinh, nd luc céi cach tha tuc hanh chinh va
nang dong trong cong tac xuc tién dau tu,... Diéu nay thé hién qua muc do
tap trung ctia von FDI vdi hon 80% s6 du an mdi & 73% sd von dau tu chi
tap trung tai 10 tinh top d4u.

Bang 6: Téng vén dang ky dau tu nudc ngoai theo dia Bang 7: Téng vén dang ky dau tu nudc ngoai theo déi tac

phuong (triéu USD). dau tu (triéu USD).
Sep-24 9M/2024 %YTD YoY Sep-24 9M/2024 % YTD YoY
Bac Ninh 1043 4,513 247 2% Han Qué’c 1050 2893 12.7%
Ninh Thuén 901 1,005 3654.1% Trung QU@IC 951 3,226 -4.5%
Binh Duong 290 1,651 24.7% Singapore 560 7,350 69.0%
TPM'-:r?hCh' 152 1,914 -15.1% Hong Kong 183 2,586 27.8%
Dong Nai 89 1,414 9.7% Dai Loan 92 1,435 21.7%
Ha Noi 89 1,565 -39.5% Nhat Ban 66 2,585 13.6%
BaRia- Ving 40 1,704 384.4% Hoa Ky 44 180 -64.9%
Quéng Ninh 35 1,813 102.2% Samoa 36 614 8.6%
Hai Phong 21 1,479 -46.9% Ha Lan ” 161 -79.6%
B&c Giang 14 1,016 -47.2% Tha Nhi Ky 0 763 315.9%
Nguén: MPI, PHS téng hop Nguén: MPI, PHS téng hop
Hoat déng dang ky va giai ngan FDI h6i phuc manh mé trong giai doan thang
9 phii hop véi nhiing du bao trudc dé cua PHS. Hoat dong dau tu FDI da va
dang déng mét vai tro manh mé trong viéc thic day tang trudng kinh té cuda
ca nudc khi cdc hoat déng dau tu céng van con cham. Chiing téi duy tri muc
tiéu tich cuc véi dong vén FDI vao Viét Nam, phan dau ca nam lugng vén
FDI giai ngan tai Viét Nam dat 24.6 ty USD.
Chi dau tu cong van con cham
Tang thu Ngan sach nha nudc iy ké 9 thang dau ndm udc dat 1,448.2 nghin
ty déng, tang 18.3% svck va dat 85.1% ké hoach. Hoat déng thu ngén séach
trong thang 9 c6 phan cham lai, giam 38.4% so véi binh quan 8 thang d4au
nam do nhiéu nganh nghé van con gap khoé khan, nhiéu chinh sach giam
thué, phi, gia han van dang dugc ap dung déc biét la sau con bdo Yagi.
Téng chi ngan sach nha nudc 9 thang ndm 2024 dat 1,256.3 nghin ty dong,
tang 1.4% svck nam trude va dat 59.3% ké hoach. Hoat dong chi dau tu
cong trong thang 9 méc du cé nhiéu cai thién véi mic gidi ngan hon 47
nghin ty déng — cao gdp 1.37 [an so vGi murc binh quan 8 thang dau nam
2024. Tuy nhién, |Gy ké 9 thang 2024, chi dau tu cong chi méi dat 47.3% ké
hoach va giam 11.8% svck.
Thu ngén séach nha nudc vugt ké hoach trong khi chi tiéu cong giam svck,
dan dén ngan séch tiép tuc dat thang du cao — 191.9 nghin ty, tao du dia
cho Chinh phd tiép tuc thuc hién cac chinh sach tai khéa trong nam 2024
nhu céc chinh sach mién, gian, giam thug, nhat la trong bdi canh céc nganh,
linh vuc chiu thiét hai do con bao Yagi d€ lai.
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Bang 8: Thu chi NSNN (ty dong)
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9T/2024 So v6i du toan Svck Ké hoach 2024
Téng Thu NSNN 1,448,200 85.1% 18.3% 1,700,988
- Thu néi dia (khéng k& dau tho) 1,203,100 83.3% 18.7% 1,444,413
- Thu tir dau thé 44,400 96.5% -3.5% 46,000
- Thu cén déi tir XNK 200,200 98.1% 22.2% 204,000
Téng Chi NSNN 1,256,300 59.3% 1.4% 2,119,428
- Chi d4u tu phét trién 320,600 47.3% -11.8% 677,349
- Chi trd ng 13i 77,300 69.2% 6.9% 111,714
- Chi thudng xuyén 856,500 72.8% 6.8% 1,175,720
Thang du/Boi chi NSNN 191,900 -418,440

Hinh 36: Thu Ngan sach nha nudc (ty déng)

Ngubn: GSO, PHS téng hop

Tinh dén thoi diém nién d6 ngan sach 2024 két thic, chi con hon 3 thang
nhung van con hon 350 nghin ty dong chua dugc giai ngan theo ké hoach.
Diéu nay dat ap luc giai ngan von dau tu cong lén quy cudi nam, doi hdi phai
dén luc trong chang dua nudce rat, néu muén dat muc tiéu gidi ngan 95%
ma Chinh phu da dét ra. Dang ndi, giai ngan von dau tu cong con cham, dia
phuong con gidi ngadn cham hon Trung uong, trong dé cé mét so dia
phuong gidi ngan dudi 10%. Céc tinh thanh 16n nhu TPHCM & TP.Ha Noi
mac du cé k& hoach I6n nhung ty 1é gidi ngan cling chi mai dat [an luot |4
21.29% va 38.88% so vdi téng ké hoach. Ngay tir dau nam 2024, TP.HCM
da lap céc tha tuc dé giai ngan céng tac giai phong mat bang trong quy 3.
Nhung khi Luat D4t dai cé hiéu luc tir 1/8, thi TP.HCM phai dirng lai dé diéu
chinh t6ng mirc dau tu cac du an do chi phi giai phéng méat bang tang. Diéu
nay da phan nao lam cham tré cong tac gidi ngan dau tu céng cuda thanh
phao.

Viéc cham chén trong giai ngan la van dé “kinh nién” cua Viét Nam trong
nhiéu ndm qua va van chua thuc su tim dugc phuong an thao g&. Thu tudng
cling da lién tuc dua ra cac cong dién yéu cau cac bo, nganh, dia phuong
day nhanh tién do dé thac day tang trudng kinh t€ nhung con s6 thuc hién
so vG&i muc tiéu van con kha xa voi. Mac du vay, ching toi ky vong trudc tinh
hinh kinh t& dang kho khan va diéu kién vi mé 6n dinh, Chinh pha sé c6 su
dot pha trong gidi ngan cong trong giai doan t6i, déc biét khi nhiéu hang

AN

muc trong diém dugc “goi tén” bdi Tha tudng gan day.
Hinh 37: Chi Ngan sach nha nudc (ty déng)
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Hinh 38: Chi dau tu cong so vdi ké hoach trong 9 thang 2020-2024.
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Ngubn: GSO, PHS téng hop.

Tinh trang thién tai, bdo lut, sat I& dat nghiém trong & cdc tinh phia Bac da
phéan nao anh hudng I6n dén tién dé thi céng, nhiéu du an phai tam dimg dé
khac phuc hdu qua bao Iii, thim chi chuyén sang thi céng sira chita ha tang
hu héng. Yéu té nay ciing da gép phan lam cham tré trong qua trinh giai
ngan dau tu céng cuda nhiéu tinh thanh khi siéu bao Yagi tac dong dén gan
20 tinh mién Bac, mién Trung trong giai doan thang 9 vira qua. PHS van tin
rang hoat déng giai ngan dau tu céng sé tich cuc hon khi cac vudng mac
duoc g& bé va Chinh phu quyét liét trong viéc day manh giai ngan dau tu
céng. Ty Ié giai ngan dau tu céng trong giai doan cuéi nam ciing thudng sé
duoc ghi nhan tang nhanh hon so véi giai doan dau nam do xu hudéng cudi
nam cdc chud dau tu thuong don khéi luong hoan thanh, dén cuéi ndm mdi
lam thd tuc giai ngan dé giam sé Ian phai lam tha tuc thanh toan. Péng thai,
ngoai thic day chi tiéu cong, ching téi cho rang Chinh phi cé thé sé thuc
hién thém mét sé chinh sach ho tro tai khéa khédc trong béi canh diéu kién
ngan sach dang kha thuan loi.
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K& hoach Du béo cua

Chi béo kinh t& Q12024 Q2 2024 Q3 2024 9T.2024 A BHS
Ting truéng GDP (%YoY) 5.7% 6.9% 7.4% 6.8% 6-6.5% 6.5%
CPI binh quan 3.8% 4.4% 3.5% 3.9% 4-4.5% 3637% ¥

Céng nghiép ché bién ché
tao/GDP

Toc do tang nang suat lao
dong xa hoéi binh quan

241-242%  24.1-24.2%

4.8-5.3% 4.8-5.3%

Ty lé lao dong qua dao tao Kl;%z:/ng 69%
Ty lé that nghiép & khu vuc B
N . 2.6% 2.7% 2.3% 2.5% Dudi 4% 2.5%
thanh thi
Ak - o o 0 o Tang trudng 0
Thu ngan sach nha nudc +13.6% +25.2% +22.9% +18.3% 59 +5.0%
BOi chi ngan sach nha +5.8% +2.5% 0.9% +2.4% Dudi -4% 3.6%
nuéc/GDP .07% 0% -0.9% 47 uol -47% -3.07%
Ng cdng/GDP Duéi 60% 39%
No chinh phi/GDP Duéi 50% 37%
No nudc ngoai quoc S B 38%
gia/GDP uot 5o °
Nghia vu tra no truc tiép
cla chinh phu/ Téng thu DuGi 25% 21%
ngan sach
Tang trudng tin dung 0.3% 4.2% 4.0% 9.0% Trén 15% 14%
Gidi ngan dau tu céng/ Ké
13.3% 15.7% 18.3 47.3% 95% 95%
hoach
Ly ké chiéu dai duong cao
S 2,021 3,000 3,000
toc (kilometers)
Kim ngach Nhap khéu 14.0% 19.8% 16.6% 17.7% 17.0%
(%YOY) . o . (o) . (o) . (o) . o
Kim ngach Xuat khau 16.7% 12.5% 15.3% 15.7% 14.0%
(%YOY) . (o) . (o) . (o) . (o) . (o)
San xuat cong nghiép 5.9% 9.9% 10.0% 8.6% 8.0%
(%YOY) . o . (o] . (o) . (o) . (o)
Tong muc ban Ié hang héa
8.3% 8.8% 8.4 8.8% 9.0%

va dich vu (%YoY)
Vén FDI thuc hién (ty USD) 4.6 6.2 6.5 17.3 24.6
(Nguén: PHS du bdo & téng hop)

W' Diéu chinh giam
Diéu chinh ting
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Pam bao phan tich

Bdo cdo dugc thuc hién bai Bui Thi Quynh Nga, Chuyén vién cao cap phan tich — Cong ty C6 phan Ching khoan Phu
Hung. MGi nhan vién phu trach vé phan tich, chién luge hay nghién clru chiu trach nhiém cho su chuén bi va noi dung
cla tat ca cac phan cé trong ban bdo cédo nghién ctru nay dam bao réng, tat ca cac y kién cta nhirng ngudi phan tich,
chién luge hay nghién ctru déu phan anh trung thuc va chinh xac y kién ca nhan cta ho vé nhirng van dé trong ban bao
cdo. M6i nhan vién phan tich, chién luge hay nghién clru dam bao rang ho khéng dugc hudng bat cir khoan chi tra nao
trong qua khr, hién tai cling nhu tuong lai lién quan dén cac khuyén céo hay y kién thé hién trong ban bédo céo nay.

Mién trir trach nhiém

Bao céo nghién clru nay dugc chuan bi bgi Céng ty C6 phan Ching khoan Phd Hung (PHS) nham muc dich cung cap
thong tin. Théng tin dugc trinh bay trong bdo cdo nay dugc thu thap tir cdc nguon dugc cho la dang tin cay, nhung
PHS khong dam bao vé tinh chinh xac hodc day du cda thong tin do. Cac quan diém, udc tinh, va du béo trong béao
céo nay phan anh dénh gia hién tai cla tac gia tai thoi di€m phat hanh bdo céo va cé thé thay d6i ma khéng can thong
bdo trudc. Bao cdo nay khong phai la mét 16i dé nghi ban hodc moi chao mua bat ky loai chiéing khoén nao. Béo céo
nay khéng nham muc dich cung cap tu van dau tu ca nhan va khong xét dén cac muc tiéu dau tu cu thé, tinh hinh tai
chinh, hodc nhu cau cla bat ky ca nhan nao. PHS, céc cong ty lién két va/hodc cac can bo, giam doc hodc nhéan vién
cla ho cé thé cé lgi ich hodc vi tri trong, va c6 thé thuc hién céc giao dich lién quan dén chirng khoan hoéc quyén chon
dugc dé cap trong bdo céo nay. PHS ciing cé thé thuc hién hodc tim cach thuc hién cac dich vu ngan hang dau tu
hoéc céac dich vu khac cho cac céng ty dugc dé cép trong bao cdo nay. PHS, céc cong ty lién két ctia minh, cling nhu
cac can bg, giam ddc hodc nhan vién cua ho, khéng chiu bat ky trach nhiém phap ly nao d6i véi bat ky ton that truc
tiép hodc hé qua nao phat sinh tlr viéc sir dung bdo cdo nay hodc noi dung cla né.

© Cong ty C6 phan Chirng khoan Phi Hung PGD Phi My Hung

Tang 21, Phi M§ Hung Tower, Toa nha CR2-08,

8 Hoang Van Thai, Phudng Téan Phd, Quéan 7, Tp.HCM 107 Tén Dat Tién, Phudng Tan Phu, Quan 7,
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