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Khuyén Nghi: - B

Gia hién hanh: VND 19.600
Gia muc tiéu - 6 thang: VND 24.500
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San niém yét: HNX

Ma c6 phiéu: CJC

Nganh: Thiét bi dién _
Vén héa (ty dong): 39 e
S6 CP luu hanh: 2.000.000 A
P/E 2010: 3.03

P/B 2010: 0.95

EPS 2010: 6.436

TONG QUAN:

Cong ty c6 uy tin trén thi trudong va c6 bé day kinh nghiém trong linh vyc san xuét vat tu thiét bi phuc vu cho nganh
dién nhu: xa, cft thép, thiét bi co khi thuy cong, hop bdo vé cong to cic loai bang thép, bang vat liéu Composite,

day va cdp dién; stra chira cai tao mdy bién dp.

Cong ty 1a don vi ¢6 mbi quan hé truyen thong lau doi va c6 uy tin d6i véi cdc dién lyc khu vic Mién Trung vé
cung cap hop bao vé cong to, mdy bién 4p... v6i sy canh tranh vé gid da tao cho Cong ty ky két duoc nhidu hop
dong cung cap vat tu thiét bi, g6p phan vao viéc hoan thanh ké hoach san xuét kinh doanh chung cta Cong ty.

Panh gia tinh hinh hoat dong kinh doanh:

Hi¢u qua hoat dong kinh doanh: nam 2010, doanh
thu ban hang va cung cép dich vu cua Cong ty CJIC la
392,989 ty dong; lily ké ca nam Cong ty CJC dat 12,87
ty dong sau thué twong dwong EPS dat 6.436 ddng,
giam 3,96% so voi cung ky nam 2009.

Thanh phén co cAu hoat ddng: hién tai, Cong ty dang
cung cép cac san phém, dich vu va thuc hién kinh
doanh trén cdc linh vuc vé dién nhu:

Mady bién dp: sta chita, cai tao, ning cap mdy bién 4p
c6 cong suat dén 6300kVA...

Thiét bi dong cdt: May cét cao thé; Recloser, Tu may
cat hop bg, Dao céch ly, Cau chi tu roi, Chéng sét van,
St cach dién cao thé, May bién dp kho (tir 50 + 1250
kVA, Dién ap 22/0.4kV)...

Day va cdp dién: Day dong boc ha thé, cap dién ké, day
nhdm tran 15i thép va cdc loai dy cdp dién cong nghiép
va dan dung khic...

Tu dién va vo tu son tinh dién: Bao gf")m cac loai tu ha
thé, tii dién phan phdi trong hé théng dién ngim, ti may
cit hop bo, ti phan phdi didu khién do ludng tram bién
ap, ...

V6 tit duoc ché tao tir thép tim hoan thién bang phuong
phép son tinh dién Bao gdm céc loai vo ta nhu: Ta phan

Hang ton kho: theo bdo cdo tai chinh cua Cong ty di
cong bd, thi gia tri hang ton kho vao khoang 144 ty dong.
Mot diéu dic biét nira, Cong ty con mQt khodng doanh thu
chua thyc hién vio khoang 49,5 ty dong, didu nay s&
thuan loi cho Cong ty hoach toan lgi nhuidn trong nam
2011.

Panh gia:
Hoat dong kinh doanh: hién tai, Cong ty da hoan thanh
va dang thyc hién hang loat cac dy dn nhu:
¢ Hoan thanh cong trinh thuy dién Son La; Cong trinh
thiay dién Ban V&, Cong trinh thuy dién An Khé-
Kanak...
e Cong trinh ¢t thép Nhon Trach — Cét Lai..

Chién luwgc phét trién va dau tu:

e Téap trung ning cao ning lyc san xuét thiét bi co khi
thuy cong cho cdc du 4n thuy dién. Pdng thoi, tién dén
thiét ké, ché tao, lp dit céc thiét bi co khi, thiét bi dién
cho cdc nha mdy nhiét dién cling nhu tung budc nghién
ctru ché tao céc td may Thuy dién vira va nho.

e Tién hanh lién danh lién két timg budc trién khai san
xuét cdc thiét bi dién trong nudc chua san xuét duge
nhu méy cit chan khong... nham dat dugc muc tiéu xay
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phdi TBA, Ta tu bii, T dung trang cu an toan, Tu dung
dung cu c4 nhan...

Thiét bi co khi thity cong: Thiét ké, ché tao va lap dat
céc thiét bi co khi cho cdc cong trinh thuy dién, thity loi
nhu duong 6ng ap luc, éng x4, khe van, ctra van va lué6i
chan ric, khop b nhiét, cira tham .... cho cdc cong
trinh thuy dién va thuy loi.

Thong so k¥ thuat: duong kinh 6ng 4p luc 16n nhat da
san Xuat: ©10,5m, thép day 42mm.

Cau truc, con,q truc: Thiét ké, ché tao, lap dat hé thong
cau tryc cong truc cho céc cong trinh thuy dién, hé
thong nang chuyén trong nha may, cong xuong .

Thong s6 ky thuat va nang lyc san xuét: Thiét ke ché
tao cau truc, cong truc voi tai trong nang den 200 Tan.
Cot thép ma kém duong ddy tdi dién: Thiét ké ché tao
xa, cOt thép ma kém nhing néng cho cac duong day tai
dién dén 500kV.

San phdm co khi khdc: Cac san pham phuc vu cic cong
trinh dan dung va cong nghiép : Hop bao vé cong to
bang composite, ban thir day an toan, g01 xoay. Siéu am
kiém tra vat liéu kim loai. Stra chita, phuc hoi truc co,
xi lanh, cdnh quat...

Chi phi tai chinh: Trong nim 2010, Céng ty no ngin
han 12 298,9 ty dong; trong d6 vay va ng ngan han 12
66,5 ty dong. Do d6, chi phi tai chinh ciia Cong ty cho
chi phi 13 vay 1a 9,7 ty dong. Mit khéc, chi phi tai
chinh cho hoat dong quan 1y doanh nghiép cua Cong ty
12 khd 16n, vao khoang 37,8 ty dong chiém khoang 10%
doanh thu ban hang va cung cép dich vy; trong khi d6
gid von ban hang 1a 331,99 ty dong chiém khoang 85%
doanh thu.

Phén tich rii ro va nhan dinh diu tu:
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dyng Cong ty trd thanh trung tim co khi thiét bi dién
manh cta khu vyc mién Trung — Tdy nguyén va ca
nudc.

e Cong ty s€ tap trung mo rong lién doanh, lién két v01
cic ddi tac nudc ngoai dé mo rong linh vuc san xut
kinh doanh ciing nhu thi truong tiéu thu san pham
nhim dép tmg muc tiéu phat trién.

Trién vong Cong ty:

e Céc san pham ma Cong ty dang ‘tung budc nghién ctu
dé trién khai san xudt nhu két cau co khi ciia nha may
nhiét dién hay céc thiét bj dién ma Cong ty dang hop
tac dé san xuit nhu may cét chan khong, ti may cit
hop b0 trung 4p ...

® DPuoc su gidp dg, tao diéu kién thuan loi cta Tap doan
bién luc Viét Nam.

e Nha nuéc da va dang tap trung dau tu cic cong trinh
ngudn dién, ludi dién & dam bao dién cho nén kinh té
nén thi truong tiéu thu san pham cta Cong ty ludn c6
tiém nang phat trién. May mée thiét bi cua Cong ty
duoc dau tu kip thoi va dong bo.

Riii ro trong kinh doanh:

e Gid ca nguyén vat liéu chinh nhu sit thép, dong, nhom
trong nam qua da bién dong theo chiéu huéng ting,
giam lién tuc, 1ai vay ngan hang cao.

® Véi dac thu phai t6 chtrc san xuét tai cong truong dbi
vai céc thiét bi co khi thuy cong c6 két cau 16n nén it
nhiéu bi anh huéng cia nhitng bat loi vé thoi tiét.

® Trong cic day chuyén san xuat clia Cong ty thi c6 day
chuyén ma nhing k&m néng méi dua vao sir dung va
day 1a cong doan cudi cling cta viéc san xudt cic san
pham x3, cot thép ma nhiing kém. Do d6, néu dot xuat
xay ra sy ¢ vé dién hodc céc bd phan cua day chuyén
s& anh huong dén cong suat hoat dong cua Lo.

Phén tich: Trong niam 2010, doanh thu b4n hang va cung cép dich vu ctia Cong ty CJC 1a 392,989 ty dong; lity ké
ca nim Cong ty CJC dat 12,87 ty ddng sau thué twong duong EPS dat 6.436 ddng, Vi hang loat cdc cong trinh ma
Cong ty dang trién khai va thuc hién; ching tdi dy tinh doanh thu va lgi nhuén s 6n dinh va tang truéng 6n dinh
h?‘ing nam.

V6i tinh hinh thi trudng hién tai, theo quan diém than trong ciia ATSC thi khuyén khich cdc nha dau tu gid tri vao
Itre nay.

Nhén_dinh: Cho nén theo phuong phdp danh gid ciia chiing t6i thi nim 2010 EPS ciia Cong ty 12 6.436 dong; va
theo dinh gid P/E vao khoang 3.03 va P/B khoang 0.95. Véi su tang truong doanh nghiép on dinh, theo du tinh cta
chung t6i thi 19i nhuan sau thué cua Cong ty vao khoang 18 ty dong tuong Ung voi EPS vao khoang 7.300 dong
Chting tdi khuyén nghi quy nha dau tu nén mua va nam giit ¢ ving gia dudi 20.700 VND; gid muyc tiéu ctia CJC
trong 6 thang téi 1a 24.500 VND.

THONG TIN VE DOANH NGHIEP
Hoat dong ciia Cong ty:
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Tién than 1a Xi Nghiép stra chita Co dién thugc Cong ty Pién Luc 3, dugc thanh 1ap ngay 22/4/1987.

Ngay 19/10/1991, dbi tén thanh Xi nghiép Co dién thuoc Cong ty Pién luc 3.

Ngay 06/10/2005, chuyén thanh Cong ty c¢6 phan Co dién 3.

Ngay 18/01/2006, dbi tén thanh Céng ty ¢ phan Co dién Mién Trung 1 thanh vién ciia Téng Cong ty Dién Luc
Viét Nam.

Ngay 14/12/2006 cb phiéu ctia Cong ty niém yét tai HaSTC.

e VDL dén thang 3/2009 12 20 ty dong.

L]

L]

Linh vuc kinh doanh:

San xuat ché tao, sira chita phuc hdi cdc san phém thiét bi, két cdu co khi.

Thiét ké , ché tao, l4p dit, sira chira cdc thiét bi chiu dp lyc va thiét bi ning.

Hoan thién bé mit san pham bang cdc phuon phép: ma nhing kém néng, ma dién phén, son tinh dién.
San xuat cdc loai day, cap dién, cic san pham bang vat liéu composite.

Tu van thiét ké, gidm sét va thi cong céc cong trinh duong day va tram bién 4 ap 110 KV.

Tu van dau tu xdy dungva xay lap céc dy 4n, cong trinh vién thong cong cong.

Kinh doanh xuét nhap khau vat tu, cdc thiét bi thudc linh viyc co khi va dién lyc.

Bdn so sanh cdc doanh nghiép trong nganh:
CJC BTH CTB DZM NAG SDE

P/E 3.03 16.9 4 10.6 11 3.6

EPS 6,436 923 4,521 1,937 1,091 3,326

ROA 3% 4% 11% 2% 4% 8%

ROE 29% 6% 25% 6% 9% 24%

Beta 0.7 0.6 0.4 15 1 14

P/B 106.88 116.98 100.11 74.44 109.96 N/A
Chi s tai chinh co bin: Cdp nhdt dén nam 2010
Tang trudng doanh thu (%) 20.11 | ROE(%) 29.36
Tang trudng loi nhuan gdp (%) 72.37 | ROA(%) 3.28
Tang trudng loi nhuan thuan (%) -2.60 | Kha nang thanh todn hién hanh 1.23
Tang trudng tai san (%) 2.59 | Kha ndng thanh todn nhanh 0.75
Tang truéng VCSH (%) 6.83 | Téng ng/ VCSH 7.78

Tong no/Tong tai san 0.89

S& hitu nha nudc: 51%
S6 hitu nudc ngoai: 1.93%
C6 dong khéc: 47.07%
T chic, cd nhan khdc: 0000%
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Co chu doanh thu:

Két qua kinh doanh

Doanh thu
Ebitda

Ebit

Loi nhuan HBKD
LNTT

Loi nhuan thuan

Ty s6 (%)

Tang trwédng DT
Tang trwédng EBITDA
Tang trwdng LNTT
Tang trwdng EPS
Tang trwédng TTS
Tang trwéng VCSH

Can déi ké toan

Tai san lwu dong
TSCD hiru hinh
TSCPB vé hinh
Téng TS

No' ngén han
No dai han
Vay ngan han
Vay dai han
Téng no

VCSH

Q4/10

181.559
7.538

4.432
4.439
3.908

Q4/10

37.58
18.44
31.75
30.46
4.44
9.42

Q4/10

369.007
26.345

397.419
298.888
66.647
3.359
352.136

45.283

Cong ty cé phan Co dién Mién Trung: CJC

Q3/10

131.970
9.242

5.912
6.504
5.620

Q3/10

95.23
80.09
132.74
128.46
8.49
15.72

Q3/10

386.093
26.448

415.884
338.751
99.009
3.742
374.500

41.384

CTCP Chirng khoan An Thanh
P/c: 37 Ly Thuong Kiét, Hoan Kiém, Ha Noi.
Tell: 84.4.62518888 Fax: 84.4.62710006
www.atsc.com.vn

Ngay: 25/03/2011

Q2/10 Q1/10
Tén phdp dinh: Cong ty Co phan
67.595 11.747 Co dién Mién Trung
5.132 2.510
X X Tén qudc té: Central Area
2.658 0.892 Electrical Mechanical Joint
2.794 1.008 Stock Company
2.459 0.882
donvi:ty vnd  EEGEETIeHY(e
Q2710 Q1/10 Try s chinh: Khu Cong Nghiép
47543  93.28 gg%ﬁiﬁ’ L T
104.42 51.40 &
177.18 80.48 Dién thoai: +84-(0)511-21.84.55
178.91 82.93 ;
14.81 1.05 Website: ~ www.cemc.com.vn
don vi:
%
Q2/10 Q1/10
423.295 355.020
27.470 20.536
454.478 385.699
405.564 330.373
103.658 63.216
3.206 3.199
418.715 343.720
35.763 41.978
don vj: ty vnd

Chuyén vién phdn tich: Ng6 Phiic Thanh - Cty chitng khodn An Thanh. Page 4



CTCP Chirng khoan An Thanh
P/c: 37 Ly Thuong Kiét, Hoan Kiém, Ha Noi.
Tell: 84.4.62518888 Fax: 84.4.62710006

e . www.atsc.com.vn
Cong ty cé phan Co dién Mién Trung: CJC Ngay: 25/03/2011
Muc Luc Cong Bo

Thudt ngit phdn tich vé ty 1¢ dau tu:
Khuyén nghi Chu giai
MUA Gid chiing khodn c6 thé vugt quia 15% trong 6 thang téi
GIU Gid ching khodn c6 thé giao dong trong khodng +/- 15% trong 6 thing t&i
BAN Gid chiing khodn c6 thé gidm hon 15% trong 6 thidng t6i

Cam két ciia chuyén vién phén tich:

Tat ca cdc nhan dinh trinh bay trong ban béo cdo nay phan énh quan diém cd nhan cia nguoi phén tich tr sy nhén
xét chti quan ctia ho. Chinh vi thé, khong c6 phan boi thuong nao da, dang, va s& lién quan truc tiép hay gidn tiép
dén nhu’pg nhan dinh cu thé hodc quan diém duoc trinh bay boi ngudi phan tich trong ban bio cdo ny.

Cong bo;

ATSC chi cong bd phan tich dau tu mot cach trung lap, doc 1ap, cong bang, o rang va khong sai 1éch. Ngoai ra,
ATSC chi cong b nhitng bdo cdo phan tich khi n6 cho thiy rang phu hop, didu nay dwoc dya trén sy phat trién va
thay doi vé nganh hodc thi truong ma ching c¢6 anh huong dén quan d1em phén tich hoac y kién trinh bay ¢ day.
ATSC cung cap bdo céo phan tich cho nhiéu t chtc, nhung khong nhan bat cir phi hoac lgi ich kinh té tir nhitng t6
chirc nao bao gdm ca céc cong ty ma ching tdi khuyén nghi trong bdo cdo nay.

Nhiing thong tin khac thi dwogc cung cép theo yéu ciu:

Khuyén cdo

Bio cdo nay khong duoc chi dan hoic chi dinh cho viéc phan phéi hodc sur dung boi bat ¢t ca nhan hodc td chuc 12
cdng dan hodc nguoi cu trd thudc bét ctr noi nao hodc cic noi thuc thi quyén Iyc khac ma tai cac noi nay sy phan
phdi, cong bd va viéc st dung c6 thé trdi v6i ludt php hodc nhitng quy dinh hodc nhitng diéu s& budc ATSC phai
dang ky hodc yéu cau gidy phép trong viéc thuc hién cac lut 1& nay.

Cac thong tin, dir liéu trong bdo cdo nay chi voi muc dich cung cép thong tin va khong nham muc dich chao mua
hay ban bét ky ching khodn hay cong cy phdi sinh nao. Ngoai ra, ATSC c¢6 thé mua bén chung khoan cho tai khoan
cua minh dya vao nhiing khuyen nghi dau tu ngan han cta cic chuyén gia phan tich va c6 thé nhiing giao dich nay
tri ngugc voi quan diém hoic céc khuyén nghi vé€ mua bén chimg khoén trong bdo cdo nay.

Trudc khi quyet dinh d4u tu theo nhitng khuyen nghi trong bdo cdo nay, nha dau tu nén xem xét rang nhitng khuyen
nghi nay c6 pht hop véi diéu kién cu thé ciia ban than hay khong bao gom thué phai chiu, mdi trudng luat phap va
nang lyc tai chinh.

Céc thong tin trong bdo cdo nay dugc xem 1a déng tin cay boi ATSC, tuy nhién ATSC khong chiu trach nhiém vé
d6 chinh xdc cia nhitng thong tin nay. ATSC khong chiu trach nhiém vé nhitng khoan 156 ctia nha dau tu khi dau tu
dwa trén khuyén nghi cua bdo céo nay. Trong tuong lai, ATSC c6 thé phat hanh thém céc bdo cdo méi v6i nhitng
thong tin va két luan khong tuong thich véi bdo cdo nay.

Théng tin, ¥ kién va nhimg dy bdo trong bdo cdo nay phan 4nh vao thoi diém thuc hién bdo cdo va ATSC c6 thé
thay d6i ching ma khong can thong bio.

Mot s6 danh muyc dau tu thao luén trong béo cdo nay c6 thé thay doi gid tri nhanh chéng va tham chi ¢6 thé giam gid
tri rdt mau va gy nén thiét hai cho nha dau tu. Nhitng khoan muc dau tu v6i nhitng dong tién khac dong tién cua
nha dau tu, nha du tw phai chiu thém rii ro vé sy bién dong ty gid anh huong dén loi nhuan va thu nhap cia nha
dau tu.

Nhitng ngudi doc bdo cdo nay néu khong phai 1a nhitng chuyén gia tai chinh hay khach hang cuia ATSC thi nén tu
van thém cdc luat su va chuyén gia doc 1ap khac dé dugc giai thich rd hon ndi dung trong bdo cdo trude khi quyét
dinh dau tu.

Tat ca nhitng no1 dung trong bdo cdo nay thudc ban quyen cua ATSC, trir nhitng phan c6 ghi 1o nguon gon Xuét xu.
Khong ai c6 quyén sao chép ma khong duoc sy ddng ¥ bang vin ban cia ATSC.
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