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Bao cao nhanh Nganh: Ngan hang

NGANH NGAN HANG GIU' VUNG VAI TRO TRU COT
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vynguyen@phs.vn e Duditac dong cua bao s6 3, Chat lugng tai san cua ngan hang bi anh

hudng khi nhiéu tai san dam bao bi tan ph4, tinh hinh thu hoi ng va
xtr ly tai san gap nhiéu trd ngai.

e NHNN d& ban hanh du thao Théng tu hé trg khach hang do anh
hudng cutia bdo sé 3, cho phép céc nha ngan hang dugc co ciu han
tra ng tdi da 1 nam vai khach vay bi anh hudng béi bao Yagi.

e Du thao Thong tu tao diéu kién dé nguoi dan va doanh nghiép cé
thém thai gian khéi phuc dong tién kinh doanh. Qua dé, hé trg nén
kinh t& phuc héi va giam kha nang hinh thanh ng xau trong tuong lai.

e Chung t6i udc tinh néu nhirng goi tin dung nay duoc ap dung triét dé,
thi nganh ngan hang da chu dong giam khoang 6,000 ty dong LNTT,
tuong duong muc giam khoang 2%LNTT nam 2024 va anh hudng
cht yéu dén nhém Ngan hang Qudoc doanh (VCB, BID, CTG &
Agribank). PHS van duy tri quan diém tich cuc doi vdi trién vong
nganh ngan hang.

Bao Yagi di qua nhung nhirng anh hudng dén nén kinh té van
condo

Bao Yagi dugc danh gia la con bdo manh nhat dé bo vao dat lién Viét Nam
trong 70 nam qua, d& gay ra thiét hai trén ca nudc, dac biét la céac tinh
Quang Ninh, Hai Phong, Ha Néi, Thai Nguyén, Yén Bai. Theo théng ké cla
NHNN, dén ngay 25/9, tng du ng bi anh hudng bdi bao s6 3 cua tat ca cac
tinh, thanh phd la 165 nghin ty déng (twong duong 1.1% tin dung toan nén
kinh t€) véi hon 94 nghin khach hang chiu anh hudng. Sau béo, chat lugng
tai san ctia ngan hang — von di da suy giam nédng né vi sy suy yéu cla nén
kinh té - du kién cang bi anh hudng khi nhiéu tai san dam bao bi tan ph3,
tinh hinh thu h6i ng va xtr ly tai san gap nhiéu trd ngai dudi tac déng cla
mua béo.

Cap nhat nhiing diém chinh trong Du thao thong tu

NHNN d3 ban hanh du thdo Thong tu hé trg khach hang do anh hudng cla
b3o sd 3, cho phép céc nha ngan hang dugc co ciu han tra ng ti da 1 nam
vGi khéach vay bi anh huédng bdi bio Yagi. Du thao Thong tu tao diéu kién
dé nguoi dan va doanh nghiép c6 thém thoi gian khéi phuc dong tién kinh
doanh. Qua d¢, hé trg nén kinh té phuc hoi va giam kha néang hinh thanh ng
x4au trong tuong lai.

Panh gia tac dong dén nganh Ngan hang

Thurc t€, tlr trude khi NHNN céng bd ban dy thdo Théng tu néu trén, nganh
ngan hang ciing da co6 nhirng né luc dé hé trg khach hang. Theo thong ké
ctia NHNN, da c6 32/40 ngan hang dang ky goi tin dung véi tong s6 tién 13
405 nghin ty déng, li suat giam tir 0.5-2% dé ho trg doanh nghiép va nguoi
dan chiu tadc déng bai bdo s6 3.

Chung téi udc tinh néu nhitng goi tin dung nay dugc ap dung triét dé, thi
nganh ngan hang da chi déng giam khoang 6,000 ty dong LNTT, tuong
duong mic gidm khoang 2%LNTT nam 2024 va anh hudng chid yéu dén
nhém Ngén hang Quéc doanh (VCB, BID, CTG & Agribank). PHS van duy tri
quan diém tich cuc déi véi trién vong nganh ngan hang.
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SECURITIES B&o cédo nhanh | Nganh ngéan hang

Bang 1: Téng hop khuyén nghi cua PHS (dir liéu tai ngay 16/10/2024)

P/E P/B
Khuyén nghi Gié hop ly Tiemnang — 55o4F 2025F 2024F 2025F
VCB 91,500 Giam ty trong 86,900 -5% 13.1x 10.8x 2.3x 1.9x
TCB 24,200 Téng ty trong 28,200 17% 8.3x 7.0x 1.3x 1.1x
BID 50,000 Gilr 50,300 1% 10.7x 9.1x 1.8x 1.5x
CTG 36,300 Téng ty trong 40,200 11% 10.4x 9.2x 1.5x 1.3x
MBB 25,500 Téng ty trong 28,900 13% 6.8x 5.8x 1.3x 1.1x
ACB 25,750 Mua 31,900 24% 7.1x 5.9x 1.4x 1.1x
VPB 20,850 Téng ty trong 24,600 18% 14.9x 10.5x 1.3x 1.1x
HDB 27,050 Téng ty trong 31,000 15% 6.9x 5.7x 1.5x 1.2x
SHB 10,750 Téng ty trong 12,300 14% 5.2x 4.5x 0.8x 0.6x
LPB 31,750 Ban 24,600 -23% 9.7x 7.6x 1.6x 1.3x
STB 33,600 Gilr 36,600 9% 6.7x 5.9x 1.2x 1.0x
VIB 19,150 Mua 23,100 21% 7.2x 6.3x 1.5x 1.2x
MSB 12,700 Tang ty trong 14,900 17% 7.1x 6.0x 1.1x 0.9x
TPB 17,500 Giam ty trong 17,300 -1% 7.8x 6.4x 1.1x 1.0x
OCB 12,250 Gilr 12,700 4% 9.0x 7.4x 1.0x 0.9x

(Ngubn: PHS téng hop va du bao)
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Bdo cdo nhanh | Nganh ngan hang

Tac dong ctia bao Yagi dén chat lugng tai san nganh
ngan hang

Bao Yagi dugc danh gia la con bdo manh nhat dé bo vao dat lién Viét Nam
trong 70 ndm qua, d3 gay ra thiét hai trén ca nudc, dac biét la céc tinh
Quang Ninh, Hai Phong, Ha NGi, Thai Nguyén, Yén Bai. Theo théng ké cua
Bo k& hoach d4u tu, tinh dén ngay 27/9, téng thiét hai kinh t& do hoan luu
bao Yagi udc tinh so bd trén 81 nghin ty déng, tuong ting gan 3.3 ty USD.
Dai véi hoat ddng ngan hang, mua I6n va lii lut da tan pha nhiéu tai san, gay
thiét hai vé con ngudi, khién hoat dong san xuat kinh doanh bi déng ctra, va
gian doan day chuyén san xuat, dan dén viéc ngudi dan khong thé xoay x&
dong tién kinh doanh. Do d4, kha néng tra ng tai cac dia phuong ving tam
bao sut giam nghiém trong. Theo théng ké, thiét hai cao nhat tai céc tinh
nhu Quéng Ninh (28 nghin ty déng); Hai Phong (13 nghin ty dong); Hai
Duong (7.5 nghin ty déng); va Yén Bai (5.7 nghin ty dong).

Hinh 1: Thiét hai bao Yagi theo tinh thanh (uédc tinh dén ngay 12/10)
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Nguén: PHS téng hop

Nhirng ngan hang qudc doanh nhu VCB, BID, CTG, AGR va nhirng ngan hang
c6 ty trong cho vay ndng nghiép, lam nghiép va thiy san tuong déi cao trong
nhém NHTM nhu LPB (8% du ng) c6 thé sé chiu nhiéu ap luc.

Theo thong ké cia NHNN, dén ngay 25/9, téng du no bi anh hudng bai bao
s0 3 cla tat ca céc tinh, thanh phd la 165 nghin ty déng (twong duong 1.1%
tin dung toan nén kinh t&) véi hon 94 nghin khach hang chiu anh hudng.
Chung t6i nhan thdy bdo Yagi khéng anh hudng dang ké dén tang trudng
tin dung cta nén kinh t& chung trong 9T 2024.

Két thuc Q3, theo sd liéu ctia Téng cuc thong ké, tang trudng tin dung cuia
nén kinh t€ dat 8.53%YTD, cao hon muc cung ky ndm ngoai la 6.24%. Trong
nhitng thang cudi nam 2024, ching t6i ky vong, nhu cau téi san xuat kinh
doanh va stra chira tai san sau b&o sé trg thanh mot trong nhirng dong luc
thdc day tang trudng tin dung.
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Hinh 2: Tang trudng tin dung Quy 3 hang ndm

Bdo cdo nhanh | Nganh ngan hang

Hinh 3: Ty Ié cho vay néng nghiép cta cac NHTM

12%

10%

8%

6%

4%

2%

0%

6.08%

2020

7.88%

2021

11.05%

2022

6.92%

2023

10%
9%

8.53% 8%

7%
6%
5%
4%
3%
2%
1%
0% ||

Ngudn: GSO, PHS téng hop

Nguén: PHS tong hop

Trai qua thoi ky Covid-19, du ng téi co cau van chua thé hién ré rang, nén
cdc ngan hang déi mat vai rdi ro suy giam chat luong tai san tlr nam 2020
dén nay. Theo s06 liéu ctia NHNN, tinh dén 23/7, ty 1é ng xau ndi bang cla
toan nganh dat gan 5%. Néu bao gém ng tiém &n c6 kha nang thanh no xau,
Nng xau ban cho VAMC thi ty 1é ng xau khoang 6.9%.

Sau b3o, chat lvgng tai san cta ngan hang bi anh hudng khi nhiéu tai san
dam bao bj tan pha, tinh hinh thu héi ng va xt ly tai san gap nhiéu trd ngai
dudi tac déng clia mua bio. Vdi gia dinh trong trudng hop cé tir 10 - 50%
du ng bi anh hudng bdi bao Yagi chuyén thanh ng xau, ching téi udc tinh ty
I& ng x4u c6 thé dao dong trong murc 5.11 - 5.55%, tuong duong tang 11 -
55 bps. Ty |é bao phu ng xau clia cac ngan hang da giam tuong déi ké tir
sau dai dich Covid-19, khién bé dém rdi ro mdéng dan. Trong béi canh rui ro
ng xau clia nganh ngan hang tuong déi cao, thi nhiing thiét hai do bao Yagi
du & murc thap cling c6 thé gia tang rdi ro tiém &n cho hé théng.

Hinh 5: Ty Ié bao phd ng xdu cua cac NHTM 6M2024 vs

Hinh 4: Ty Ié no xau néi bang cua hé thong ngan hang 2023
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Bdo cdo nhanh | Nganh ngan hang

Cap nhat nhitng diém chinh trong Du thao théng tu

Chinh phu dang xem xét thong qua du thao Thong tu co ciu thoi han tra ng
hd trg nguoi dan bi anh hudng béi bdo sé 3 cho phép cac nha ngan hang
duoc co cdu han tra ng t6i da 1 nam véi khach vay bi anh hudng bdi bao
Yagi. Chung t6i danh gia day 1a théng tu can thiét va dung lic d€ duy tri an
toan hé théng, dac biét 1a khi xem xét dén ca cac doi tugng khach hang chiu
thiét hai truc ti€p va gian tiép.

Bang 2: Panh gia tac dong ctia du thao Théng tu co cau thai han tra ng ho trg nguoi dan bi anh hudng béi bao sé 3 dén
hé thong ngan hang

Piéu khoan

Nhan dinh

Trén dia ban céc tinh, thanh phé truc thudc Trung wong tir Thanh Héa

biaban dén Ha Giang
Khéch hang bi anh hudng, thiét hai cia bdo so 3; doi tac clia khach hang
bi dnh hudng, thiét hai cGia bdo s 3 nén khong thuc hién dugc ding,
day di cac cam két, thda thuan da ky vai khach hang.
Khéch hang cling phai dugc t8 chire tin dung, chi nhanh ngan hang Tac dong sau rong va ho trg khach hang trén chudi cung dng.
nudc ngoai danh gid 1a cé kha nang tra ng day dd ng géc va/hoéc l3i Dam bao chat luong ng téi co cau, gidm rdi ro ng téi co cau
» theo thoi han tra ng duoc co cau lai. chuy&n thanh no xau trong tuong lai.
boi tuong ’
Loai trir truong hop khach hang bi anh hudng, thiét hai cia béo s6 3 va Ngan ngira riii ro gia tang ng tiém &n trong hé thang, n dinh
dang can c6 thai gian dé 8n dinh d&i s6ng, xay dung, tim kiém phuong chat luong tai san, dng thai tao diau kién cho ngudi dan vuc
an khoi phuc san xuét, kinh doanh. day sau bao.
Viéc xem xét co cau lai thgi han tra ng déi véi truong hop nay dugc thuc
hién trong 3 thang dau tién k& tir ngay Thong tu nay cé hiéu luc va thai
gian co cau thai han trd ng khéng qua 1 ndm ké tir ngay dugc co cau.
Du ng g6c phét sinh trudc ngay 7/9/2024 va tir hoat dong cho vay, cho
Du ng thué tai chinh. Phét sinh nghta vu trd ng géc va/hoéc 3i trong khoang
thdi gian tir ngay 7/9/2024 dén hét ngay 31/12/2025.
T8 chre tin dung, chi nhanh ngan hang nudc ngoai dugc xem xét quyét (1) Chi phi trich 1ap du phong ri ro s& gia ting vao ndm 2024-
dinh co cau lai thai han tré ng déi vai déi vai sé du ng géce va/hodc lai 2025 & nhitng ngan hang chd déng trich 1ap du phong va c6
clia khodn no trén co s de nghj clia khach hang, kha néng tai chinh cla  chinh séch quan tri ri ro bao tha, o
t6 chirc tin dung, chi nhanh ngan hang nudc ngoai. (2) Viéc gitt nguyén nhém ng gitip 8n dinh ty 1& ng xau cta cac
. Cho phép 6 chire tin dung duoc gitt nguyén nhém no, trich ap du ngan hang, nhung c6 thé sé gia tang rdi ro no tiém an cho hé
Co cau ng R N thong.
phong rui ro.
DGi véi s6 1ai phai thu ctia khodn ng co cau lai thai han tré ng, gitr (3) Ant‘ h%réfng, dé'n.ké't qua kint’n doanh cta nganh ngan héngj
nguyén nhém ng dd tiéu chuan (nhém 1), k& tir ngay duoc co cau lai, 6 9a¢ l?'?t la nhém !3'9'4 trc})nglnamA’2024—2’026. Nhung muc dé
chire tin dung, khong phai hach toan thu nhap (du thu) ma thyc hién sut giam LNTT udc tinh & mirc thap khoang 1-2% LNTT ndm
theo d&i ngoai bang d€ don déc thu. 2024.
Thoi han Thoi diém trad ng cudi cling cla s8 du ng dugc co cau lai thdihantrdng  Tao diéu kién dé& ngudi dan va doanh nghiép co6 thém thai
dugc co (k€& ca truding hop gia han ng) dugc xac dinh phi hop véi miac dé kho gian khoi phuc dong tién tir kinh doanh. Qua dé, hé trg nén
cau khan cuta khach hang nhung khéng vuot qua ngay 31/12/2026. kinh t&€ phuc hdi va gidm kha nang hinh thanh ng x4u.
Viéc xem xét co cau lai thai han tra ng dugc thuc hién tir ngay Théng tu VLeéC Iigoghgagcl3Lh§:nvevsfio(;22:r? nca}:élal ;:zlhh:; tr:z:ﬁg:o
Hiéuluc  c6 hiéu luc dén hét ngay 31/12/2025 va khéng gi6i han vé s6 fan co phep ing ghiep ; 9

cau lai théi han tra ng.

viéc co cau ng, nhung dong thoi dé gia tang rdi ro ng tiém an
cho hé théng

www.phs.vn
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Bdo cdo nhanh | Nganh ngan hang

Panh gia tac dong dén nganh Ngan hang

Thuc 1€, tir trude khi NHNN cong bd ban du thdo Théng tu néu trén, nganh
ngan hang ciing da cé nhitng nd luc dé ho trg khach hang nham hudng trng
16i kéu goi ho trg nguoi dan phuc hoi sau bdo cia Thd tudng Chinh phd. Hé
thdng ngén hang da ban hanh nhiéuchuong trinh giam 13i suat. Theo théng
ké cia NHNN, da c6 32/40 ngan hang dang ky gai tin dung véi tong s0 tién
la 405 nghin ty d6ng, |di suat giam tir 0.5-2% dé hé tro doanh nghiép va
ngudi dan chiu tdc dong bdi bdo sé 3. Nhiéu ngan hang ciing da thuc hién
thém cdc bién phap ho trg nhu gia han thai gian vay, hoan tra |3i va tai cau
tric khoan vay.

Chung t6i udce tinh néu nhirng goéi tin dung nay dugc ap dung triét dé, thi
nganh ngén hang da chu dong giam khoang 6,000 ty déng LNTT, tuong
duong murc giam khoang 2%LNTT ndm 2024 va anh hudng chu yéu dén
nhém Ngén hang Quéc doanh (VCB, BID, CTG & Agribank). Do d6, ching t6i
van duy tri quan diém tich cuc d6i vdi trién vong dai han clia ngan hang.

Thém vao do, nhu ching t6i da c6 dé cap trong bdo cdo danh gia nganh
ngan hang 6 thang dau nam (phat hanh ngay 10/9/2024), ching t6i cho
rang NHNN dang va sé thuc hién nhiéu hon céc bién phap hé trg. Thuec té,
b&o Yagi chi la yéu t6 gilp thic day qua trinh xoay chiéu quan diém chinh
sach dién ra nhanh hon, céac tac nhan chinh van la lam phat va ty gia trong
nudc da 6n dinh hon nhiéu so vdi giai doan trudce. Vi vay, NHNN d3 lién tiép
thuc hién céc dot giam |ai suat OMO trong thai gian qua.

Clng véi chi dao ctia Chinh pht trong viéc ho trg khac phuc kinh t€ sau bao,
chung t6i cho rang NHNN cang cé quyét tam hon trong viéc én dinh va giam
thém maét bang 13i suat cho vay, c6 thé gian tiép thong qua hé trg thanh
khoan dén hé théng ngan hang. Qua do, ching t6i du kién |ai suat huy dong
da dat dinh va sé an dinh quanh murc 4.8 — 5.2% cho ky han 12 thang. Dién
hinh, theo ching t6i thdy TCB da giam l3i suat huy dong ngay tlr dau thang
10.

Vi vay, méc du viéc hé trg 13i suat c6 1am anh hudng nhe dén lgi nhuén cua
hé théng, tuy nhién ching t6i déanh gia cao hon vé tinh &n dinh cua chi phi
dau vao va chat lugng tai san cla cédc ngan hang, qua do, tac dong tich cuc
dén trién vong nganh trong giai doan 2025F.

Hinh 6: Gia tri cdc g6i ho tro cia NHTM Hinh 7: Loi nhuén trudc thué sut giam udc tinh cia NHTM
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Bang 3: Théng ké cac go6i ho trg clia cac NHTM
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Chuong trinh uu dai

Gidm t6i da 2%/nam l&i suat tir ngay 6-9-2024 dén hét 31-12-2024.

Géi tin dung 100,000 ty d6ng: 40,000 ty déng cho céc khoan vay hién hitu va géi tin dung quy moé
60,000 ty dong cho céc khoan vay mdi, 13i suat gidm tir 0.5-2% cho ca khodan vay hién hitu va vay
m&i

goi hd trg quy md dén 100,000 ty dong dé cho vay uu dai 13i suat véi mdre giam [én dén 2%/nam,
ap dung dén hét nam 2024.

Gidm I&i suat tir 0.5-2%/nam va mién giam 100% l3i qua han, 13i cham tra trong thai gian tir ngay
6/9/2024 dén hét ngay 31/12/2024; giam 0.5%/nam |&i sut cho vay so vai |3i suat cho vay doi
véi khoén vay phat sinh tir ngay 6/9/2024 dén ngay 31/12/2024.

Géi lén thanh 9,000 ty déng, l4i suat giam 1% so vai 13i sut thong thuong cho khach hang ca
nhan, ho kinh doanh

Giam |3i suat 1%/nam cho khach hang doanh nghiép, thai gian tir 3-6 thang vai géi tin dung 5,000
ty dong.
Dong thoi, TCB c6 thém gai tin dung 5,000 ty dong vai 13i suat uu dai dén hét nam 2024.

Céc khoan vay trung va dai han dugc giam 1% lai suat, cac khoan vay ngan han duoc giam 0,5%
1ai suat

Giam 1-2 diém % |ai vay va ap dung murc l3i sudt 6% cho khoan vay méi hé trg khach hang khoi
phuc san xuét - kinh doanh

Gai tin dung uu d4i 10,000 ty dong véi muic 13i suat thap hon thong thuong tir 1-2%

H®6 trg binh quan 50% I3i suat phai tré trong thoi gian tir 1/9 dén thang 31/12/2024 va c6 thé giam
16i 100%, nhat |a nhirng khach hang 1a nong dan, hé kinh doanh

Géi vay wu dai 8,000 ty dong danh cho khach hang mdi 13i suat cho vay tir 6-6.5%/nam, dong thoi
hd trg khach hang hién hiru bang viéc giam lai suat cho vay lén tGi 2%

Giam 2%/nam lai suat cho vay trén du ng hién hitu hodc du' ng méi. Ngan hang giam thém 50%
phi dich vu va mién phi tat toan trudc han

Chuong trinh hd tro |3i suét cho khach hang doanh nghiép vaéi quy mé géi tin dung 1,000 ty dong,
giam 1% l&i suat vay cho céc khach hang la ho kinh doanh véi thai gian vay 60 thang, ap dung dén
31/12/2024.

Giam t0i da 50% tién lai hién tai cho khach hang ca nhan hién hiru déng thoi gilr c6 dinh muc 13i
suat gidam nay dén mudn nhat 1a 31/1/2025 véi han murc khoang 2,000 ty dong

Diéu chinh l3i suat cho vay xay stra nha, mua nha dat, nha du an, vay trd ng ngan hang khac xudéng
con 0%/nd@m c6 dinh trong 3 thang dau va 8.2%/nam cd dinh trong 9 thang tiép theo

Go6i vay ngan han phuc vu san xuat kinh doanh gidp khach hang b8 sung nguén vén dé trong trot,
chén nudi... véi 13i suat chi tlr 5.1%/nam. Doi vdi céc gdi vay trung dai han, OCB dua ra nhiéu lya
chon l4i suat uvu dai da dang, pht hgp nhu céu cda khach hang véi thai gian linh hoat nhu 12
théng, 13i suat 6.2%/nam

www.phs.vn Bloomberg: PHS <GO>

Bdo cdo nhanh | Nganh ngan hang
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(Nguén: PHS téng hop va udc tinh)



Pam bao phan tich

Bdo cdo dugc thuc hién bdi Nguyén Thi Thao Vy, Chuyén vién phan tich — Céng ty C6 phan Chirng khoan Phi Hung.
M®i nhan vién phu trach vé phan tich, chién lugc hay nghién ciru chiu trach nhiém cho su chuén bj va néi dung cla tat
ca céc phan cé trong ban bdo cédo nghién ctru nay dam bao rang, tat ca cac y kién cla nhirng nguoi phan tich, chién
lrge hay nghién ctiru déu phan anh trung thuc va chinh xac y kién ca nhan cda ho vé nhitng van dé trong ban béo céo.
Moi nhan vién phan tich, chién luge hay nghién ctru dam bdo rang ho khong duge hudng bat cir khoan chi tra nao
trong qua khr, hién tai cling nhu tuong lai lién quan dén cac khuyén céo hay y kién thé hién trong ban bédo céo nay.

Pinh nghia xép loai

Khuyén nghi Mua: C3 phiéu c6 tiém nang tang gia hon 20%.

Khuyén nghi Gia tang ty trong: C6 phi€u cé tiém nang tang gia tir 10% dén 20%.

Khuyén nghi Giir: C8 phi€u cho thay tiém nang tang trudng han ché dudi 10%.

Khuyén nghi Giam ty trong: C6 phiéu c6 thé giam nhe, tir 0% dén -10%.

Khuyén nghi Ban: C6 phiéu c6 kha nang giam hon -10%

Khong dugc xép hang: C6 phiéu khong dugc xép hang trong pham vi theo déi ciia PHS hodc chua dugc niém yét.
Hiéu suat dugc dinh nghia la téng loi nhuan trong 12 thang (bao gém ca cé tirc).

Mién trir trach nhiém

Bao céo nghién clru nay dugc chuan bi bgi Céng ty C6 phan Ching khoan Phd Hung (PHS) nham muc dich cung cap
thong tin. Thong tin dugc trinh bay trong bao cdo nay duoc thu thap tir cdc nguon dugc cho la dang tin cay, nhung
PHS khong dam bao vé tinh chinh xac hodc day dd cla thong tin d6. Cac quan diém, udc tinh, va du bédo trong bao
cao nay phan anh danh gia hién tai ctia chuyén vién phan tich tai thoi diém phat hanh bdo céo va c6 thé thay d6i ma
khong can théng bao trude. Bao cdo nay khéng phai la mot 10i dé nghi ban hodc moi chao mua bat ky loai ching
khoan nao. Bao cdo khong nham muc dich cung cap tu van dau tu ca nhan va khong xét dén cac muc tiéu dau tu cu
thé, tinh hinh tai chinh, ho&c nhu cau cla b4t ky ca nhan nao. PHS, céc cong ty lién két va/hodc cac can bo, giam déc
hodc nhéan vién cta ho cé thé cé loi ich hodc vi tri trong, va cé thé thuc hién cac giao dich lién quan dén ching khoan
hodc quyén chon dugc dé cap trong bao cdo nay. PHS ciing cé thé thuc hién hodc tim cach thuc hién cac dich vu
ngén hang dau tu hodc céac dich vu khac cho céc céng ty duoc dé cap trong bdo cdo nay. PHS, cac cong ty lién két
clia minh, cling nhu céc cén b, giam d6c hodc nhan vién cda ho, khong chiu bat ky trach nhiém phap ly nao doi véi
bat ky tén that truc ti€p hodc hé qua nao phat sinh tir viéc sir dung bdo cdo nay hodc ndi dung cda no.

© Cong ty C6 phan Chirng khoan Phi Hung
Tang 21, Phi My Hung Tower,
8 Hoang Van Thai, Phuong Tan Pha, Quan 7, TP.HCM

PGD Phu My Hung
Toa nha CR2-08
107 Ton Dat Tién, Phuong Tan Phu, Quan

Phone: (84-28) 5 413 5479 Fax: (84-28) 5413 5472 7, TP.HCM

Customer Service: 1900 25 23 58 Call Center: (84-28) 5 413 5488 Phone: (+84-28) 5 413 5478

E-mail: info@phs.vn / support@phs.vn Web: www.phs.vn Fax: (+84-28) 5 413 5473

Chi nhanh Quan 1 Chi nhanh Quan 3 Chi nhanh Tan Binh

Phong 1003A, Tang 10, Toa nha Ruby Tang 4 va 5, D&D Tower Toa nha Park Legend

81-83-83B-85 Ham Nghi, 458 Nguyén Thi Minh Khai, Phuong 2, 251 Hoang Van Thy, Phuong 2, Quan Tan
Phuong Nguyén Thai Binh, Quan 1, Quan 3, TP.HCM Binh, TP.HCM.

TP.HCM

Phone: (+84-28) 3 535 6060 Phone: (+84-28) 3 820 8068 Phone: (+84-28) 3 813 2401

Fax: (+84-28) 3 535 2912 Fax: (+84-28) 3 820 8206 Fax: (+84-28) 3 813 2415

Chi Nhanh Thanh Xuan Chi Nhanh Ha Noi Chi nhanh Hai Phong

Tang 5, Toa nha UDIC Complex, Tang 5, Toa nha Vinafor, Tang 2, Toa nha Eliteco,

NO04 Hoang Dao Thuy, Phuong Trung Hoa, S6 127 Lo Buc, Phuong Déng Mac, Quan 18 Tran Hung Dao, Quan Hong Bang, Hai
Quan Cau Giay, Ha Noi Hai Ba Trung, Ha Noi Phong

Phone: (+84-24) 6 250 9999 Phone: (+84-24) 3 933 4566 Phone: (+84-22) 384 1810

Fax: (+84-24) 6 250 6666 Fax: (+84-24) 3 933 4820 Fax: (+84-22) 384 1801

Quy Khach hang vui long xem ndi dung chi tiét vé xung dot loi ich va khuyén cédo cudi bdo cdo nay



