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THI TRUONG TRAI PHIEU SOI PONG TRONG QUY 3
CHUVYEN VIEN PHAN TiCH ~ Thi truong Tréi phiéu chinh pha (TPCP) so cap

:;;g::@gz::;l;r:\lga Trong Quy 3, Kho bac nha nudc (KBNN) da t6 chirc goi thau TPCP téng
cong 171.4 nghin ty d6ng, trong d6 t6ng gia tri TPCP tring thau la gan 115
nghin ty dong — tuong duong ty Ié tring thau 67%. Ca lugng goi thau va
tring thau déu ghi nhan mdc cao nhat trong ba ndm qua. Su gia tdng manh
mé trong nhu ciu dau tu TPCP trong quy 3 c6 thé ly gidi bdi ba yéu té chinh:
(1) Chinh sach |4i suat méi cta Fed, (2) Chinh sach diéu hanh cia NHNN
va (3) Cac ky vong vé dinh hudéng chinh sach trong thai gian t6i. Nhu cau
vao thau TPCP dudng nhu da dat dinh trong giai doan thang 8, do d6 PHS
cho rang lugng tring thau TPCP sé c6 xu hudng gidm dan khi loi suat TPCP
trd nén kém hap dan. NHNN c6 thé manh tay hon trong viéc thuc hién céc
chinh sach hé trg. Tuy nhién, kho cé thé khang dinh rédng nha diéu hanh sé
giam lai suat chinh séach, trong béi canh mét bang lai suat huy dong hién
tai van & muec thap.

Thi truong TPCP thir cap

Thanh khoan thj truong TPCP thir cép tiép tuc tdng manh trong Quy 3 so
véi giai doan Quy 2 va ciing la mdrc cao nhat ké tir Q1/2022 dén nay cho
thay murc do hap dan ctia TPCP trong giai doan nay. Gia tri giao dich binh
quén 1 ngay ghi nhan 8.35 nghin ty déng, tang 9.04% so vai Quy 2 va tang
96% so véi cung ky ndm trude. Lgi sudt TPCP trén thj truong thi cap cudi
Quy 3 giam & hau hét céc ky han so vdi thai diém cudi Quy 2. Trong do,
TPCP & cac ky han 7 nam,10 nam va 20 nam la céc ky han cé tinh thanh
khodan cao, c6 dé bién dong loi suat 16n nhat, giam tir 12-14 bps so véi cudi
Quy 2.

Thi truong Trai phiéu doanh nghiép (TPDN)

Gia tri phat hanh TPDN riéng |é trong Quy 3 tri gida 114.46 nghin ty, giam
15.1% so vai Quy trudce va tang hon 19% so véi cung ky nam truge. Mac du
hoat déng phéat hanh trong Quy 3 thap hon so véi mirc dinh 3 ndm trong
Quy 2, tuy nhién muc phat hanh nay da la rat kha quan trong béi canh thi
trudng TPDN chi méi hoi phuc va hoat déng kinh doanh b4t dong san con
yéu. PHS cho rang ap luc ddo han van & muc cao sé budc nhiéu doanh
nghiép phai ti€p tuc tai phat hanh dé huy dong von trong Quy 4. Do dé,
ching t6i cho rang hoat dong phat hanh va mua lai trai phiéu sé tiép tuc
dién ra s6i déng trong thoi gian t6i. Mat bang lai suat du kién van & muc
cao, dac biét doi véi cac doanh nghiép Bat dong san. Trong khi d6, |i suat
ctia nhém ngén hang cé thé tang nhe khi da cham ddy va l3i suat huy dong
da tang tra lai.

Bang 1: Tinh hinh thj truong Trai phiéu

YTD

Sep-24 .

P (+-bps/pips)

Lot suat TPCP so 2.08% 4.80% 2.20% 2.60% 2.76% 2.71% 2.66% +46
cap (10Y) %
LS U LIRS 2.09% 4.89% 2.22% 2.65% 2.80% 2.72% 2.66% +44
cap (10Y) %
Lai suat TPDN (%) 7.86% 10.89% 8.15% 7.50% 6.60% 6.90% 7.00% -115
ST 1.72% 4.97% 0.20% 3.70% 4.47% 4.47% 4.47% +427

hang (%0N)
Ngudn: HNX, PHS téng hop
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Hinh 1: Lai suat OMO va FFR (Dir liéu tai ngay

30/10/2024)
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Thi truong TPCP so cap

Trong Quy 3, Kho bac nha nuéc (KBNN) da té chirc goi thau TPCP téng
cong 171.4 nghin ty dong, trong d6 téng gia tri TPCP tring thau la gan
115 nghin ty déng - tuong duong ty I& triing thau 67%. Ca lugng goi thau
va tring thau déu ghi nhan mdc cao nhat trong ba ndm qua. Su gia tang
manh mé trong nhu cau dau tu TPCP trong quy 3 cé thé ly giai bdi ba yéu
16 chinh sau:
(1) Chinh sach lai suat ctia Fed: Ngay tir dau thang 7, Fed d& phat tin hiéu
vé viéc cat giam |ai suat, va tai cudc hop thang 9, Fed da chinh thirc
giam |&i suat Ian d4au tién sau hon 4 nam, véi mdc giam 50 bps. Diéu
nay khién lgi suat TPCP cua nhiéu qudc gia trong khu vurc, bao gom Viét
Nam giam theo, tao diéu kién thuan lgi cho nhu cau dau tu vao TPCP
tang Ién khi cac nha dau tu ky vong lgi suat sé con tiép tuc giam trong
thai gian sap tdi.

Hinh 2: Bién déng lgi suat TPCP 10 ndm cua cdc quéc gia

trén thé gidi so vai thoi diém dau nam (tinh dén ngay

30/09/2024)
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Nguon:

HNX, PHS téng hop

Nguén: Bloomberg, PHS téng hop

(2) Chinh sach cua Ngan hang Nha nuéc (NHNN): NHNN da chinh thic
nglrng phat hanh Tin phiéu vao dau thang 9, sau gan 6 thang lién tuc
hut tién qua hé thong lién ngan hang. B6ng thai, 13i suat OMO da giam
[an thi hai thém 25 bps, dua muc 13i suat xuéng khoang 4%. Nhirng
dong thai nay da lam tang thanh khoan thj trudng, gilp lai suat giao
dich qua dém duy tri dudi méc 4%, lam giam chi phi von dau tw TPCP
cla céc ngan hang thuong mai.

(3) Ky vong vé chinh sach: Cac nha dau tu ky vong rang chinh sach tién té
va tai khda cuta Viét Nam sé tiép tuc dugc ndi 1dng hon nita, déc biét
khi ty gia da 6n dinh va nén kinh t& dang d6i mat véi nhirng tac déng
tiéu curc tor con bao Yagi.

KBNN thuc hién goi thau & tat ca céc ky han tir 5 nam dén 30 nam nhung

tap trung goi thau & céc ky han 10 nam va 15 nam vdi tdng lugng goi thau

la 108 nghin ty dong va 45.25 nghin ty dong. Nh& ¢6 thanh khoan t6t, hai ky
han nay ludn duy tri strc hdp dan véi cdc nha dau tu véi tong khéi lugng goi

thau chiém dén gan 90% gia tri trong Quy 3/2024.

So vdi k& hoach dé ra ctia Quy 3, lugng trdng thau TPCP & ky han 10 nam

vuot muc tiéu véi 147%, sau d6 la ky han 15 nam véi 41%, cac ky han con

lai dat & muirc thap, dac biét ky han 7 nam chi dat 8% k& hoach. Téng lugng

Bloomberg: PHS <GO> 2
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tring thau cua tat ca cac ky han dat 76% ké hoach - mirc hoan thanh cao
nhat trong 3 quy, khién lily ké ca nam, Kho bac goi thau thanh cong 66%
ké hoach.
Luong goi thau va ty | tring thau trong giai doan Quy 3 déu cao hon so véi
Quy 2. Cung vai d6, ty |é khai lugng dang ky/ khoi lugng goi thau cling déu
I6n hon 1 & hau hét cac ky han t&r 15 ndm trd xudng, doi véi ky han 5 ndm
la gdp 2 lan- diéu nay cang cho thay strc hap dan ctia TPCP d6i vdi cac nha
dau tu trong giai doan nay. Pac biét, trong giai doan thang 8, nhu cau vao
thau TPCP con ting mét cach nhanh chéng khi xu huéng giam lai suat
ngay cang chac chan, théi diém NHNN chuyén minh trong viéc diéu hanh
chinh sach va lgi suat ciing duong nhu da tao dinh trong giai doan nay.
Bang 2: Két qua phat hanh TPCP cia Kho bac Nha nudc trong thang Quy 3/2024

Khai lugng dang
ky/ Khai luong

L3i suat tring
thau phién

Khéi lugng

Kyhan  Khdilugnggoi  Khéilugng dang ting thaul(ty Lai suat tring Ty lé tring thau

(nam) thau (ty dong) ky (ty déng) dong) thau (%) 25/09 (%) (%) gol thau
5 9,000 17,920 3,400 1.90-1.95 37.8% 2.0
7 1,000 1,495 395 2.05 39.5% 1.5
10 108,000 137,350 80,662 2.66-2.76 2.66 74.7% 1.3
15 45,250 52,427 26,903 2.86-2.95 2.86 59.5% 1.2
20 4,000 3,010 1,560 2.98 39.0% 0.8
30 4,150 3,244 1,749 3.10 42.1% 0.8

Ngudn: HNX, PHS téng hop

Lily ké 3 quy dau nam, KBNN da t6 chirc goi thau TPCP thanh cong téng
cong 263.17 nghin ty dong, dat 66% ké hoach dé ra. Trong do, ty |é tring
thau trén ké hoach nam dat mic cao & ky han 10 nam (147.1%), 5 nam
(55.2%). Cac ky han con lai déu & murc thap dudi 50% Ty Ié tring thau trén
khaéi lugng goi thau la 57.4%. Péc biét, dén hét thang 9, TPCP ky han 3 nam
chua dugc thuc hién trong khi ké hoach phat hanh nam 2024 |a 30,000 ty
dong va ky han 7 nam mdi chi dat 5.3% k& hoach.
Dén cudi Quy 3 - giai doan thang 9, KBNN da giam dan lgi suat TPCP theo
dang du bao cua ching téi trong cac bao céo trude dé, dac biét la & ky han
10 ndm va 15 ndm, véi murc giam [an lugt la 5 va 4 bps.

Bang 3: Két qua phat hanh TPCP cua Kho bac Nha nudc trong 97/2024

Kyhon  Kndlluongool - Khdlluong ding g Gy Lalsustuing Ty lewingthan (EAGERE g hon ram)
dong) goi thau
5 60,750 80,986 38,650 1.37-1.98 63.6% 1.3 5
7 5,500 3,245 795 2.02-2.05 14.5% 0.6 7
10 212,750 311,381 147,051 2.15-2.76 69.1% 1.5 10
15 120,500 139,801 65,109 2.35-2.96 54.0% 1.2 15
20 11,500 10,706 5,530 2.65-2.98 48.1% 0.9 20
30 17,400 15,932 6,036 2.85-3.10 34.7% 0.9 30

Ngudn: HNX, PHS téng hop
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Hinh 3: Luong TPCP phat hanh trén so cap theo Quy Hinh 4: Lugng TPCP phat hanh trén so cap theo thang (ty

(ty déng) doéng)
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Hinh 5: Gia tri goi thau va tring thau hang thang trén  Hinh 6: Loi suét tring thau trén thj truong so cap
so cap
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Hinh 7: Ty Ié tring thau TPCP Quy 3 Hinh 8: Ty Ié tring thau TPCP 9T/2024
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Hinh 9: Lai suat trén thi truong lién ngan hang (tinh dén ngay 30/09/2024)
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Ngu6n: Refinitiv, SBV, PHS téng hop

Theo nhu nhiing gi chiing téi da dé cap trong cac bao cao tru'éc dé, Chinh
sdch tién té toan cau bat dau budc vao chu ky néi long sé la yéu té giip cho
cdc quoc gia Chau A, trong dé c6 Viét Nam c6 thé quay lai con duong tiép
tuc ndi Iong céc chinh sach nhiéu hon nira khi nén kinh té trong nudc van
con yéu. Loi suat TPCP tring thau giam trong giai doan Quy 3 diing véi du
bdo cta PHS trong B&do cdo thi truong tién té - Trai phiéu gan nhat
(22/08/2024) nh¢ thanh khoan trén thi truong lién ngan hang ha nhiét, chi
phi vén cua cdc NHTM giam xuéng va nhu cau tai dau tu cua cac bén ciing
duoc tang cudng tré lai dé c6 dugc mirc lgi suat téi uu nhét.

Nhu cau vao thau TPCP dudng nhu da dat dinh trong giai doan thang 8, do
d6 PHS cho rang lugng triing thau TPCP sé c6 xu hudng giam dan khi lgi
suat TPCP giam di tinh hap dan. PHS du bdo lai suat tring thau cho ky han
10 nam sé giao déng quanh mirc 2.60 - 2.70. Chiing tdi van duy tri quan
diém NHNN sé cé6 thé manh tay hon trong viéc thuc hién cdc chinh sach ho
tro, tuy nhién, ching téi khéng danh gia cao kich ban giam thém lai suat
chinh sédch trong béi canh lai suat tai Viét Nam van dang kha thap va Fed
van chua thuc su ndi long chinh sach tién té manh mé.

Thi truong TPCP thir cap

Thanh khoan thi truong TPCP thir cap tiép tuc ting manh trong Quy 3 so
véi giai doan Quy 2 va ciing la mirc cao nhat ké tir Q1/2022 dén nay. Téng
gia tri giao dich toan thi truong ghi nhan 751.2 nghin ty déng, tang 9.04%
so véi Quy 2 va tang 96% so véi cung ky nam trudc. Trong do6, gid tri giao
dich Outright dat 439.6 ty dong, tang 3.7% so v&i Quy 2 va 47.6% so vdi clng
ky ndm trude. Gia tri giao dich Repo dat 311.56 ty dong, tang 17.6% so Vdi
Quy 2 va 264.5% so véi cung ky nam trudce. Luong giao dich Repo van duy
tri & mirc cao trong giai doan Quy 3 vi cho dén cudi thang 8, dau thang 9,
NHNN méi chinh thire dirng phat hanh Tin phiéu, thanh khoan thi truong
lién ngan hang trong giai doan 2/3 thdi gian ctia Quy 3 van con cang thang.
Hoat dong giao dich TPCP trén thi truong thir cap tré nén s6i dong hon khi
cac tin hiéu vé viéc loi suat sé giam trong thai gian sap téi ngay cang ro
nét hon. Thanh khoan thj truong lién ngan hang cai thién, 13i suat lién ngan
hang du kién sé tiép tuc giam xudng dudi 4% sau giai doan can déi cac ty
|& an toan von vao cudi Quy cua cac NHTM. Cung vdi d6, viéc Fed chinh
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thirc budce vao chu ky cat giam 13i suat cling d3 tao ra thém du dia cho
Ngan hang Nha nudc Viét Nam ndi [dng hon nira cdc chinh séch tién té.
Lgi suat TPCP trén thi trudng thir cap cudi Quy 3 giam & hau hét cac ky
han so véi théi diém cuéi Quy 2. Trong d6, cac ky han dudi 5 ndm cé murc
giam it nhat chi tir 2-5 bps, lgi suat TPCP ky han 30 ndm ciing chi cé murc
giam 3 bps. DAy la cac ky han cd tinh thanh khoan thap nén do bién dong
sé khong cao. Theo sau d6 la TPCP ky han 5 ndm va 15 nam c6 muc giam
tr 8-10 bps. TPCP & céc ky han 7 ndm,10 ndm va 20 ndm la céc ky han cé
tinh thanh khodan cao, cé d6 bién déng loi suat I6n nhat, giam tir 12-14 bps
S0 V@i cudbi Quy 2.

Hinh 10: Dién bién giao dich Outright va Repo theo quy Hinh 11: Pudng cong lgi suat TPCP thu cap
(PVT: ty dong)
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Ngudn: HNX, PHS téng hop

Hinh 12: Dién bién lai suat TPCP - TT thi cap (tinh Hinh 13: Lgi suat TPCP 10 nam (tinh dén ngay 30/09/2024)
dén ngay 30/09/2024)
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Nguén: HNX, PHS téng hop

Ngubn: Bloomberg, PHS téng hop

Thi truong TPCP Viét Nam trong giai doan vira qua c6 bién dong kha tuong
dong vai thi trudng thé gidi, phan 16n theo ching t6i nha vao ap luc ty gia
ha nhiét khi cac dong ngoai té vé nhiéu hon. Trong khi d6, viéc Fed cat giam
|4i suat trong thang 9 theo PHS khong phai la dong luc chinh cho da giam
cua loi suat TPCP Viét Nam, yéu t6 chinh ching t6i cho rang lgi suat co thé
duy tri xu hudng giam la nho vao su linh hoat trong diéu hanh chinh sach
tién té cda NHNN.

Bloomberg: PHS <GO> 6
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Hoat déng dau tu' TPCP tré nén hap dan hon trong giai doan Quy 3 ciing da
dugc PHS dé cap trong cac bao cao trudc dé. Chinh sach diéu hanh trong
nudc va thé gidi thuan loi da tao diéu kién cho cac hoat déng dau tu vao tai
san c6 thu nhap c6 dinh. Mat bang lai suat thj truong lién ngan hang cé tang
nhe trong giai doan cuéi thang 9 do yéu té chu ky nham can déi cac ty Ié an
toan cua NHTM du kién sé sém ha nhiét tré lai trong thang 10.

Loi suat TPCP trén thj truong thir cap c6 thé giam thém nhung chiing t6i
cho rang mirc giam sé khéng qua nhiéu khi lgi suat TPCP trén thj trudng so
cap khéng giam sau. Thém vao dd, tang trudng tin dung du kién sé dugc
thac day hon nira trong giai doan cu6i nam sé khién cho thanh khoan trén
thi truong lién ngan hang khdong 6 tinh trang qua murc du thira.

Thi truong TPDN

Theo dit liéu tir HNX, tinh dén ngay 30/09, da c6 276 dot phat hanh TPDN
riéng lé trong Quy 3 tri gia 114.46 nghin ty dong, giam 15.1% so véi Quy
trudc va tang hon 19% so véi cung ky nam truéc. Mac du hoat dong phat
hanh trong Quy 3 thap hon so véi mitc dinh 3 nam trong Quy 2, tuy nhién
muc phat hanh nay da la rat kha thi trong béi canh thi truong TPDN chi
méi hoi phuc va hoat dong kinh doanh bat dong san con yéu. Liy ké 9
thang d4u nam, téng gid tri phat hanh TPDN dat 282.8 nghin ty déng, téng
84.4% so véi cung ky ndm trudc va gan bang tong gia tri phat hanh trong
nam 2023.

Hinh 14: Gia tri phat hanh hang quy (ty déng), tinh Hinh 15: Gia tri phat hanh hang ndm (ty déng), tinh dén ngay

dén ngay dang tin 30/09/2024. dang tin 30/09/2024.
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Xét vé co ciu phat hanh theo nganh nghé, nhém cac Ngan hang thuong mai
van ding so 1 trén thi truong TPDN sao cap, chiém hon 80% t6ng gid tri phat
hanh trong Quy 3/2024. Top 10 cac doanh nghiép c6 gia tri phat hanh Ién
nhat trong Quy déu thudc vé 10 Ngan hang thuong mai. Trong dé, 3 ngan
hang cd gid tri phat hanh vuot troi phai ké dén d6 la Ngan hang TMCP Quéan
doi (14 nghin ty dong, 13i suat binh quan 5.5%), Ngan hang TMCP Phuong
Dong (11.6 nghin ty déng, lai suat 5.5%), Ngan hang TMCP Dau tu va Phat
trién Viét Nam (11.26 nghin ty déng, 13i suat 5.8%). Nh& hoat déng phat
hanh manh mé trong giai doan Quy 3 da gilp 3 ngan hang nay nang tong
s0 tién huy déng thong qua kénh TPDN lén [an luot 22.55 nghin ty, 16.9
nghin ty va 22 nghin ty d6ng trong 9 thang dau nam 2024.

Dai v6i nhdm céc doanh nghiép Bat dong san va Xay dung, trong giai doan
Quy 4, 3 doanh nghiép cé gia tri phat hanh lon do la Bat dong san Phat Dat

Bloomberg: PHS <GO> 7
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(3.4 nghin ty), Bat dong san Hai bang - c6ng ty con cua Vinhomes (2.85
nghin ty), Bat dong san Trudng Loc - céng ty con cua Vinhomes (1.91 nghin
ty). Cac doanh nghiép nay déu phat hanh & ky han ngan tir 1-1.5 nam vai
murc 13i suat cao tlr 10-12%/ném. Liy ké 9 thang dau nam, gid tri phat hanh
TPDN cula Céng ty BDS Hai bang da dat 5.35 nghin ty, Cong ty BDS Trudng
Loc huy déng 1.91 nghin ty, Vingroup (2 nghin ty), Vinhomes(12.5 nghin ty).

Bang 4: Cac doanh nghiép phat hanh trdi phiéu nhiéu nhat trong thang Quy 3/2024.
Gia tri phat

Tén Doanh nghiép hanh Léj suf\'t b‘lnh KyAhan lz‘lnh

(1§ dong) quan (%/nam) quan (nam)
1 MBB - Ngan hang TMCP Quan Doi NGAN HANG 14,000 5.5 2.7
2 OCB - Ngan hang TMCP Phuong Déng NGAN HANG 11,600 5.5 2.8
3 BID - Ngan hang TMCP DAau tu va Phét trién Viét Nam NGAN HANG 11,255 5.8 7.6
4 HDB - NH TMCP Phaét trién thanh phé H6 Chi Minh NGAN HANG 10,900 6.6 5.5
5 Ezg Ngéan hang Thuong mai ¢6 phan Céng Thuong Viét NGAN HANG 9,425 6.2 11.4
6 VIB - Ngan hang TMCP Quéc t& Viét Nam NGAN HANG 9,000 5.3 3.0
7 TPB - Ngan hang Thuong mai c6 phan Tién Phong NGAN HANG 5477 6.4 8.7
8 SHB - Ngan hang TMCP Sai Gon - Ha Noi NGAN HANG 5,000 6.2 3.0
9 MSB - Ngan hang TMCP Hang Hai Viét Nam NGAN HANG 4,500 5.3 3.0
10 VPB - Ngan hang TMCP Viét Nam Thinh Vuogng NGAN HANG 4,000 5.5 3.0

Ngubn: HNX, PHS téng hop

Bang 5: Cac doanh nghiép phat hanh trai phiéu nhiéu nhat trong 9 thang 2024.

Gia tri phat

Tén Doanh nghigp hanh Léj suf't b‘lnh Kypan lz‘lnh

(iyldons) quan (%/nam) quan (nam)
1 ACB - Ngan hang TMCP A Chau NGAN HANG 25,840 5.4 35
2 MBB - NGAN HANG TMCP QUAN D0l NGAN HANG 22,551 5.9 5.4
3 BID - Ngan hang TMCP Dau tu va Phat trién Viét Nam NGAN HANG 22,000 5.9 8.3
4 TCB - Ngan hang TMCP K§ thuong Viét Nam NGAN HANG 22,000 49 3.0
5 OCB - Ngan hang TMCP Phuong Déng NGAN HANG 16,900 5.4 29
6 HDB - NH TMCP Phét trién thanh phd H6 Chi Minh NGAN HANG 14,400 6.7 5.7
7 TPB - Ngan hang Thuong mai ¢8 phan Tién Phong NGAN HANG 12,677 6.1 6.9
8 VHM - CTCP VINHOMES BbS 12,500 12.0 2.3
9 MSB - Ngan hang TMCP Hang Hai Viét Nam NGAN HANG 10,300 4.8 3.0
10 HDMC - Cong ty C8 phan Mua ban ng va Quan ly Tai san TAI CHINH 10,000 105 5.0

HDBank

Ngudn: HNX, PHS téng hop

www.phs.vn Bloomberg: PHS <GO> 8
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Hinh 16: Ty trong phat hanh TPDN theo nganh trong Quy Hinh 17: Ty trong phat hanh TPDN theo nganh trong 9T,

3, tinh dén ngay 30/09/2024

tinh dén ngay 30/09/2024.

6.1%

= BDS + XAY DUNG

= BDS + XAY DUNG

1.4% 1.8%
14.3%
CHUNG KHOAN CHUNG KHOAN
NGAN HANG + TAI NGAN HANG + TAI
81.7% CHINH CHINH
68.2%
KHAC KHAC
Nguén: HNX, PHS téng hop Ngubn: HNX, PHS téng hop
Hinh 18: Lai suat phat hanh TPDN (%), tinh dén ngay dang tin 30/09/2024.
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Ngudn: HNX, PHS téng hop
Hoat déng mua lai TPDN: Tinh dén ngay 30/09, hoat dong mua lai tréi phiéu
doanh nghiép trong giai doan Quy 3 ghi nhan mirc cao nhat ké tir dau nam
dén nay, dat 61.03 nghin ty dong, tdng 14.7% so vé&i Quy 2 va tang 3.31% so
vGi cling ky ndm trude. Tuy nhién, néu xét theo tirng thang, hoat déng mua
lai chu yéu tap trung trong thang 7, véi gia tri mua lai riéng trong thang bang
gan 55% so vai téng gia tri mua lai trong ca Quy 3. Hoat dong mua lai bat
dau cham lai trong 2 thang gan day.
Bén canh nhém Ngéan hang - nhém cé hoat dong mua lai nhiéu nhat nho lgi
thé tir murc |di suat phat hanh méi & murc thap, céac doanh nghiép Bat dong
san ciing cho thdy su chi dong trong hoat déng mua lai trong Quy 3. Dién
hinh mot sd doanh nghiép nhu Céng ty TNHH Saigon Glory — cong ty con
clia Tap doan Bitexco dd mua lai hon 652 ty d6ng trai phiéu cé thaoi gian téi
ngay ddo han dudi 1.5 ndm va CTCP Dia d¢ Phi Long- Sovico Holdings mua
lai 600 ty d6ng trai phiéu dudi 1 nam.
Ldy k& 9 thang dau nam, gia tri trai phiéu doanh nghiép dugc mua lai trudce
han udc tinh gan 138.4 nghin ty déng, giam 23.4% so vai cung ky nam trudc.
Trong d6, Ngan hang chiém 71.3%, nhém B4t dong san chiém 5.7%.
www.phs.vn Bloomberg: PHS <GO> 9
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Hinh 19: Gia tri mua lai trai phiéu doanh nghiép hang  Hinh 20: Gia tri mua lai trai phiéu doanh nghiép hang thang
quy (ty déng), tinh dén ngay 30/09/2024. (ty déng), tinh dén ngay 30/09/2024.
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Nguén: HNX, PHS téng hop Ngubn: HNX, PHS téng hop
Hinh 21: Gia tri mua lai trai phiéu doanh nghiép 9 Hinh 22: Ty trong mua lai trai phiéu trong Quy cta cac doanh
thang nam 2024, tinh dén ngay 30/09/2024. nghiép, tinh dén ngay 30/09/2024.
300,000 1.3%
0.4% | 5 40 = NGAN HANG
250,000 5.7%
200,000 BDS - XD
150,000
CHUNG KHOAN
100,000
50,000 I NANG LUQNG
2021 2022 2023 9M  9M KHAC
2023 2024
Nguén: HNX, PHS téng hop Ngudn: HNX, PHS téng hop

Bang 6: Tong két tinh hinh mua lai trdi phiéu trong Quy 3 va 9 thang dau nam 2024.

Thoi gian t6i ngay

Gia tri mua lai (ty déng) 9 ha?l:;::‘)g 0l dao ha(l:1 ;l;:r)lg binh = ;:gi ?‘:i;riat;éi
Quy 3/2024 9T/2024
NGAN HANG 50,776 98,744 5.4 2.8 71.3%
BDS 3,039 12,646 45 1.0 9.1%
XAY DUNG 463 5,364 5.3 2.4 3.9%
NANG LUQNG 794 7,814 8.4 4.6 5.6%
CHUNG KHOAN 238 961 1.4 0.1 0.7%
KHAC 5,718 701 0.5%

Ngudn: HNX, PHS téng hop

Trai phiéu doanh nghiép dao han: Trai phiéu doanh nghiép ddo han trong
Quy 4 du kién sé vugt mic 87.5 nghin ty déng, véi 35% dén tlr nhom bat

www.phs.vn Bloomberg: PHS <GO> 10
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dong san va 15% tlr nhdm ngén hang. Dang chui vy, rdi ro cao tap trung &
nhém tréi phiéu bat dong san, dac biét trong hai thang 10 va 11. Trong s&
do, nhiéu doanh nghiép bat dong san co luong trai phiéu déo han In trong
Quy 3 bao gom: B4t dong san Lan Viét (4,100 ty dong) — mét doanh nghiép
dang cé céac hgp tac véi Vinhomes tai du an Vinhomes Ocean Park 3 — The
Crow da thua 16 hon 4 nam lién tiép, Vinhomes ciing sé dao han hon 2,280
ty déng trong Quy 3. Mot s6 doanh nghiép Bat déng san khac nira |a Dai
Phu Hoa (3,560 ty dong), Sovico (3,000 ty dong), Dragon Village (1,500 ty
dong, Bat dong san Unity — cong ty con ctiia Novaland (1,000 ty dong),
Geleximco(968 ty dong),....

Trong thang 9 vira roi, nhiéu 6ng 16n nhu Hoang Anh Gia Lai ti€p tuc cham
tra 13i, gbc trai phiéu lén dén 4,500 ty dong; Novaland cham tra téng cong
hon 800 ty dong 1i, géc; Dirc Long Gia Lai vai kha nang bi huy niém yét trén
san HNX vai khoan ng trai phiéu con khoang 70.4 ty dong. CTCP Hung
Thinh Land, mét cai tén kha quen thudc trén thj trwdng TPDN thoi gian gan
day khi lién tuc xuat hién trong nhém doanh nghiép cham tra ng trai phiéu .
Hung Thinh Land hién c6 2 16 tréi phiéu dén han mua lai bat budc ng géc
vao ngay 05/09, thai gian ddo han cua 2 16 tréi phiéu nay la 28/11. Tuy
nhién, doanh nghiép cho biét, do thi trudng tai chinh, bat dong san dién bién
khong thuén lgi, doanh nghiép chua thu xép ngudn tién dé€ mua lai trudce
han gdc trai phiéu ding han theo k& hoach.

Hinh 23: Gia tri TPDN dao han, da trir di lvgng mua lai truéc han cua cac doanh nghiép, tinh dén ngay dang tin 30/09/2024.
(DVT: ty déng)
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mBPS mWCHUNGKHOAN ~ NGANHANG = KHAC
Nguén: HNX, PHS téng hop
Ap luc ddo han van & mirc cao sé budc nhiéu doanh nghiép phai tiép tuc téi
phéat hanh dé huy déng vén trong Quy 4. Do dd6, ching téi cho rang hoat
déng phat hanh va mua lai trai phiéu sé tiép tuc dién ra séi déng trong thoi
gian tGi. Mt bang lai suat du kién van & mirc cao, ddc biét déi vai cac doanh
nghiép Bat déng san. Trong khi dé, 1ai suat cia nhém ngéan hang cé thé tang
nhe khi da cham ddy va lai suat huy déng da tang tro lai.
Ching t6i ciing duy tri quan diém cho rang ap luc ddo han cia nhém bat
déng san, chiém ty trong I6n trong téng gia tri trai phiéu ddo han va cham
tra trong Quy 4, sé la mét yéu t6 rui ro d6i véi thi truong trai phiéu doanh
nghiép, dac biét néu thj truong Bat déng san khéng phuc héi nhu ky vong.
www.phs.vn Bloomberg: PHS <GO> 11
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Pam bao phan tich

Bdo cédo dugc thyc hién bai Bui Thi Quynh Nga, Chuyén vién cao cap phan tich — Cong ty C6 phan Chirng khoan Phu
Hung. MGi nhan vién phu trach vé phan tich, chién luge hay nghién ctru chiu trach nhiém cho su chuén bi va ndi dung
cla tat ca cac phan cé trong ban bao cdo nghién ctru nay dam bao réng, tat ca cac y kién cta nhirng nguoi phén
tich, chién lvge hay nghién cliru déu phan anh trung thuc va chinh xac y kién ca nhan ctia ho vé nhirng van dé trong
ban bao cdo. M6i nhan vién phan tich, chién luge hay nghién clru dam bao rang ho khong dugce hudng bat cir khoan
chi trd nao trong qua khr, hién tai cling nhu trong lai lién quan dén céc khuyén céo hay y kién thé hién trong ban bao
céo nay.

Mién trir trach nhiém

Bao cao nghién ctru nay duoc chuén bi bdi Cong ty Cé phan Chirng khoan Phi Hung (PHS) nham muc dich cung cap
thong tin. Théng tin dugc trinh bay trong bao céo nay dugc thu thap tir cdc nguén dugc cho la dang tin cay, nhung
PHS khong dam bao vé tinh chinh xac hodc day du cua théng tin d6. Cac quan diém, udc tinh, va du bao trong bao
cao nay phan anh danh gia hién tai cla tac gia tai thoi di€ém phat hanh bao cdo va cé thé thay d6i ma khéng can
thong béo trude. Bao cdo nay khong phai la mot 16i dé nghi ban hodc moi chao mua bat ky loai ching khoén nao.
Bao cdo nay khéng nham muc dich cung cép tu van dau tu cd nhan va khong xét dén cac muc tiéu dau tu cu the,
tinh hinh tai chinh, ho&c nhu cau cla bat ky ca nhan nao. PHS, céc cong ty lién két va/hodc céc céan b, giam doc
hodc nhan vién cuta ho cé thé cd lgi ich hodc vi tri trong, va c6 thé thuc hién céc giao dich lién quan dén ching khoan
hodc quyén chon dugc dé cap trong bao cdo nay. PHS ciing cé thé thuc hién hodc tim cach thuc hién céc dich vu
ngén hang dau tu hoéc céac dich vu khéc cho cac cong ty dugc dé cap trong bao cdo nay. PHS, cac céng ty lién két
clia minh, cling nhu cac can b, giam déc hodc nhan vién cla ho, khéng chiu bat ky trach nhiém phéap ly nao déi véi
bat ky tén that truc ti€p hodc hé qua nao phat sinh tir viéc sir dung bdo cdo nay hoac ndi dung cda no.

© C6ng ty C6 phan Chirng khoan Phi Hung PGD Phi My Hung
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