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AU VIET SECURITIES
Thoi diém tich liiy ¢6 phiéu cua cac nha dau tw gia tri

B6 phéan Phén tich -
Chirng khoan Au Viét (AVS)

Dién bién trén hai san phién giao dich ngay 31/03/2011:

Théng tin vé viéc tang gia xang dwdng nhw khdng con anh hwéng dén phién giao dich hém nay,
chi s& Vn-Index tang ngay tlr dau phién va dat |én mirc cao nhét 465 diém. Tuy nhién, lwc cau yéu da lam
cho thj trwéng gidm diém vao cudi phién. Béng clra VN-Index tang 1,09 diém (0,24%) lén mac 461,13
diém, thanh khoan sut giam manh chi dat 27,8 triéu don vi nhung c6 dén 6,8 triéu la giao dich théa thuan,
gia tri giao dich toan san dat 541 ty déng. Nhuw vay, trong 5 phién giao dich qua, thanh khoan cula thi
trworng xudng murc thap, giao dich kha té nhat, tuy nhién diém dang chd y 1a dwong nhw chi sb dang cb gity
virng mébc tam ly quan trong 460 diém

Trén san HNX, HNX-Index tang diém ngay tlr dau phién, sau khi dat mirc cao nhét trong ngay tai
92,4 diém chi sb da quay dau suy yeu réi gidm dan vé sat ngudng 91 diém. Tai mic diém nay lwc mua bat
day xuét hién da gidp cho da gidm ctia HNX-Index bi chyng lai réi c6 phan hdi nhe vao cubi phién. Bong
ctra HNX-Index chi gidam 0,01 diém (0,01%) so vé&i phién giao dich lién trwéc xubng mirc 91,47 diém. Khéi
lwong khép [énh trén san gidm nhe, dat hon 22 triéu don vi, twong dwong hon 322 ty déng.

Phan tich vi mo:

Théng tin quan trong nhat trong tuan qua theo ching t6i 1a viéc céng bd GDP quy | chi tang trudng
5,43%, thap hon tbc d6 tang cta quy 1/2010 (5,83%). Tuy nhién théng tin gay bat ngd va anh huéng dén
tam ly nha dau tw nhiéu nhat c6 1& la viéc quyét dinh tang gia xang thém 2.000 dong 1én 21.300 dbng/llt
vao toi 29/03. Mac du day la lan diéu chinh tang gid xang chi trong hon mét thang nhwng hién g|a xang
trong nwoc van con dang thap hon cac nwéc trong khu vie tir 3.000-5.000 dong/llt Do vay, néu gia dau
thé gi¢i van gilv da ting thi kha nang diéu chinh tang thém gia xang la hoan toan cé thé xay ra.

Theo chiing t6i viéc tang gia x&ng lan nay sé tiép tuc gay ap luc 1én CPI va muc tiéu kiém ché lam
phét ctia Chinh pha ngay cang khé khan hon khi trong Quy 1/2011 CPI da lén dén 6,12%. Lam phat thang
4 tiép tuc sé chiu nhiéu ap lwc khi viéc tang gia dién sé dwoc tinh vao thang 4, va voi viéc tang gia xang
thém 2.000 déng sé& gay ra ap lwc khéng hé nhé. Ngoai ra ngay 01/05 sé chinh thirc ting mirc lwong co
ban tlr 730.000 I&n 830.000 ddng, c6 thé sé gay ra lam phat tam ly, diéu thwéng hay xay ra trong cac dot
tang lwong co ban trvéc day.

Tinh dén ngay 24/03 tang trwéng tin dung clia hé théng ngan hang chi tang 4,3% (chd yéu la do
tang tredng tin dung ngoai té). L&i suat lién ngén hang cac ky han van dang & murc cao va da so deu trén
13%/nam. Bieu nay cho thay chinh sach that chat tién t& dang duwoc thwe thi mét cach triét dé.

Tuy nhién thi trwdng cling c6 mot vai diém sang tich cuc, trong do bao,gém viéc ty gia trén thi
trwong tw do da ve sat voi ty gia lién ngén hang. Bén canh do, Chinh pha da quyét dinh gian thué cho cac
doanh nghiép vtra va nhé Ién dén 7.000 ty dong.

Phan tich ky thuat:

Cé4c chi bao ky thuat trong ngén han dang hinh thanh nhirng tin hiéu kha tich cwec cho thay chi sb
c6 thé sé tiép tuc tang diém trong nhirng phién téi (du rang dién bién tang nay c6 thé la do sy dan dat clta
mot vai ¢ phiéu vén hoéa 16n), tuy nhién xu hwéng trung dai han ctia VN-Index van chwa cé nhiéu thay dbi.
Chi sb van di chuyén bén dwéi cac dwdng trung binh ngan han 1an dai han, Stochatic Oscillator (15,3) da
di vao vung ban qua mac, RSI(14) chi ting rét nhe va tiép tuc di chuyén bén dwdi ving 50 ching té kha
nang di 1én cta VN-Index dang g&p nhiéu khé khan.
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Phan tich cung —cau va déng tién:

Theo déi cung - cau trong nhirng phién gan day cho thay lwc cau cé phan cao hon lyc cung nhwng
hau hét lwc cAu manh chi xuét hién & cac vung gia thap, trong khi luc cung xuét hién & cac ving gia cao.
Chinh diéu nay lam cho cung — ciu khéng gap nhau, dan dén thanh khoan sut gidm manh. Day ciing 1a
dau hiéu cho thay da tang cla chi s6 nhiéu kha nang khéng bén virng. Néu tinh theo trung binh Iénh thi
trung binh 1&nh ban trong nhirng ngay gan day van c6 xu hwéng cao hon han trung binh Iénh mua. Tuy
nhién véi lwc cung gidm manh trong phién ngay 31/3 cho thay dau hiéu c6 phan tich cwce Ia lyc cung gia ré
khéng con nhiéu.

Vé phan tich dong tién, dong tién vao thi trwéng tiép tuc & mirc rét thap; gia tri khép 1énh trén
HOSE ngay 31/3 chua dén 425 ty déng, day la gia tri giao dich khép 1énh thap nhét trong nhiéu thang tré
lai day. Khdi lwong khép 1énh ciing & mirc thap véi 21.078.340 don vi, gid binh quan mét don vi dwoc
chuyén nhuong khoang 20.000 déng/cd phiéu. Con sb nay cho thay, dong tién cé xu hwdng tich Idy tai cac
¢ phiéu thi gia 1x, trong dé bao gébm nhiéu cb phiéu cé gia gidm sau hon gia tri sé sach cta doanh nghiép
trong khi hoat dong san xuét kinh doanh ctia doanh nghiép van dién ra binh thwéng va cé hiéu qua.

Két luan:

Dién bién cta phién hém nay cho thay tuy van con nhiéu than trong nhwng tam ly nha dau tw da én
dinh hon nhiéu so véi trwéc. Co vé nhw théng tin tang gia x&ng dau cong bd vao 2 ngay trwédc da dwoc
nha dau tw dén nhan véi thai d6 kha binh tinh. Tuy nhién viéc tang gia xang dau lan nay sé lam cho ap lwc
lam phat trong nhirng thang t&i tiép tuc gia tang. Cac bién phap nd luyc kiém ché lam phat ctia Chinh phu
nhiéu kha nang ciing sé dwoc thwe hién chat ché va manh mé hon truéec.

Trong bdi canh thi trieérng chwa cé nhiéu théng tin mang tinh hd tro, dac biét hdm nay da 1a ngay
cubi cung cda thoi diém chét NAV quy 1/2011, AVS cho réng nhiéu kha nang dong lwc nang d& NAV cla
céc t6 chire trong thoi gian téi sé khong con dién ra manh. Kich ban phd bién trong cac phién tiép theo kha
nang la ca hai chi sé tich Iy di ngang trong bién d6 hep.

Nha dau tw lwet song khong nén tham gia thi truo’ng vi qua trinh di ngang tlch ldy co thé kéo dai
vai thang. Mé&c du vay, nha dau tw gia tri treong von c6 thé xem xét gia ting lvong co ph|eu ném gil trong
giai doan hién nay. Céac tiéu chi chon lwa ma cd phiéu co6 thé tham khao: chi sb co ban tét, thanh khoan
cao, gia da giam nhiéu hon da giam cta chi sb chinh, ty 1& ng thap, ty 1& cb tirc/thi gia cao hon lai suét tiét
kiém, c6 thong tin doanh nghiép mua vao c¢b phiéu quy hoac cb déng ndi bd dang ky mua vao
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