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BAO CAO PHAN TiCH NHANH

Coéng ty C6 phan S.P.M (SPM - HNX)

Phong Phan tich

Théng tin chung

DIEN BIEN GIA (3 thang)
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CPLH hién tai (triéu cp) 14.0
Téng gia trj vén hoéa (ty) 756
Téng gia trj sb sach (ty) 601
S& hiru nwéc ngoai (%) 9.1%
EPS diéu chinh_TTM (@) 9,314
Thoéng tin giao dich
Gia giao dich hién tai (d/cp) 54.0
Khéi lwong trung binh 10 ngay (cp) 11,548
Gia thdp nhét 52 tuan (d) 53.0
Gia cao nhéat 52 tuan (d) 81.5
+/- 7 ngay qua 0.0%
+/- 1 thang qua -4.4%
Ty lé tra cb tirc (%)
Thoéng tin co’ ban 2008 2009 2010
Doanh thu thuan (ty d) 212 255 350
% tang truong y-o-y 23% 20% 37%
Téng tai san (ty d) 427 478 986
Vén chu s& hivu (ty d) 199 243 601
Vén diéu 1é (ty d) 100 100 140
CPLH binh quan (cp) 10 10 13
LN sau thué (ty d) 54 62 130
% téng truong y-o-y 13% 15%  109%
EPS co ban (d/cp) 5,431 6,239 9,286
EPS pha loang (d/cp) 5,431 6,239 9,286
Gia tri s6 sach (d/cp) 19,927 24,254 42,943
Chi tiéu co’ ban 2008 2009 2010
Co céu vén
Vén vay/VCSH 0.6 0.5 0.2
Téng tai san/VCSH 2.1 2.0 16
Co c4u tai san
TS ngén han/ Téng TS 0.2 0.3 0.5
TS dai han/Téng TS 0.8 0.7 0.5
Kha nang thanh toan
Hé s6 TT nhanh 0.4 0.5 1.1
Hé s6 TT ngén han 0.6 0.7 1.2
Nang lwc HD (ngay)
Sé ngay phai thu 205 178 321
Sb ngay phai tra 77 69 61
Sé ngay tén kho 94 77 74
Kha nang sinh loi (%)
Loi nhuan gép bién 43% 36%
ROS 39% 35% 64%
ROE 37% 25% 15%
ROA 10% 16% 9%
Chi tiéu dinh gia 2010
P/E binh quan 5.7
P/E cubi ky 5.9
P/E nganh (cudi ky) 6.0
P/B (cui ky) 13
P/B nganh 1.3
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GIAO DICH NIEM YET

> SPM c6 mirc dd thanh khoan th&p. Trong khoang 60 phién giao dich gan day,
mirc giao dich binh quan cta cb phiéu nay chi khoang trén 10.000 dv/phién.

> T khi niém yét vao 21/05/2010, gia ¢ phiéu SPM chi yéu c6 xu huwéng gidm.
Murc gia thép‘nhét clia SPM xac lap vao 24/03/2011 la 47.500 d/cd phiéu va la
vuing hé tro gan nhat. Vang khang cy gan nhat [a 60.000 d/cp.

HOAT DONG COT LOI

SPM hoat déng cht yéu trong Iinh virc san xuét va kinh doanh dwoc phdm, héa
thwc pham.

VI THE TRONG NGANH

SPM la mét trong nhwng doanh nghlep ¢6 quy md tbng tai san va VCSH kha Ién
trong nhém céc cd phiéu niém yét thudc nganh Dwoc phdm. Doanh thu va lgi
nhuén tang trwdng vwot trdi so voi cac doanh nghiép cung nganh va kha nang
sinh lgi & mirc trung binh nganh. SPM la doanh nghiép dau tién xay dung dwoc
thwong hiéu MyVita dirng dau thi trwdng Viét Nam, vuot qua cac déi thi duoc
hang dau nwéc ngoai.

PIEM NHAN PAU TV

> Hoat déng kinh doanh duwoc phdm cda SPM nhiing ndm gén day khé tét, luén
duy tri m&rc tang trwdng doanh thu trén 20%/nam. Viéc dwa nha may mdi
(2009) vao hoat déng c6 cong suét téi da gap 7 1an nha may ci gitp SPM dat
350 ty DTT va 130 ty LNST nam 2010 (tdng 37% vé doanh thu va 109% vé Ioi
nhuan so vé&i nam 2009).

» G&n 50% LNST ndm 2010 dén ttr cac hoat déng ngoai cét I6i nhw: kinh doanh
sat thép, xi mang, thiét bj trong nganh xay 1ap... Trong Quy IV ndm 2010, SPM
da thwc hién hach toan 45 ty loi nhuan tlr viéc chuyén nhwong QSD dét tai
phwéong Phi Hivu, Q.9, TP.HCM. Tuy nhién, khoan phai thu phét sinh t&r déi
tac nhan chuyén nhwong dat 14 106 ty d, chiém gan 50% tong dw no' phai thu.

> Hoat doéng dau tw gép vén va nhan vén gép dau tw vao céc duw &n duoc SPM
gia tdng manh mé trong ndm 2010, chi yéu dién ra trong céc linh vuc kinh
doanh bt déng san, khai thac vat liéu xay dwng...

RUI RO

» Rdi ro dédc thu: sy gia nhap clia cac doanh nghiép mai trong nwéc va tham gia
cla céc cong ty duwgc nwédc ngoai khi Viét Nam (thuwc hién theo cam két WTO
vé m& clra thj trwdng dwgc pham) khién moi trieong canh tranh khoc liét hon.

> RUi ro bién déng gia NVL: do NVL (chd yéu Ia dwoc liéu) chiém trén 36% - 50%
trong co’ cau gia thanh ctia SPM.
TRIEN VONG NGANH

Nganh duoc duoc danh gig cé nhiéu tiém ndng va co héi phat trién: Téc d6 tang
trwdng téng trwdng doanh thu san xuét cda nganh khoang 15 - 20%/ndm, ty
suét loi nhuan gop la 30-32%, trong khi san xuét ndi dia hién chi dap rng dwoc
gan 49% nhu cau theo gia tri, con lai nhap khau. Hién quyén phan phéi van
thudéc vé cac doanh nghiép trong nwéc, nén cac cong ty dwoc phdm Viét Nam
chwa bi tac déna canh tranh truc tiép trona vona 3-5 nam tdi.

NHAN BINH

C6 phiéu SPM c6 thanh khoan thap, trong giai doan thi trérng hién nay, gia cd phiéu nganh

dwoc suy gidm it hon va khéng cé nhidu co hoi ting manh vi vay khéng phu véi véi NDT
lwét séng ngan han. Déi véi NDT gia tri, cAn theo dbi tinh hinh dau tw gép vén va dau tw dw
an ciia SPM dé dwa ra quyét dinh dau tw hop ly.
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Bo phan Phan tich Co ban & Phéan tich Ky thuat

Pham Xuan Anh Hoang Anh Tuén
Tran Thang Long Vi Phwong Nga
Nguyén Thanh Hoa Tran Kim Oanh

Bui Nguyét Anh Pham Thi Thu Hang
Hoang Minh Théi Tran Thi Bich Nhung

Khuyén céo stz dung:

Mién trach chung: Ban bao cao nay ciia Cong ty Cé phan Chung khoan Ngén hang Pau tw va phat trién Viét Nam (BSC), chi cung cép nhiing théng tin
chung va phan tich vé nganh va doanh nghiép. Bao céo nay khong duoc xay dung dé cung cép theo yéu cdu cia bét ky t6 chic hay ca nhan riéng 18
nao hodac cac quyét dinh mua ban, nam gid chiing khoan. Nha dAu tw chi nén str dung cac thong tin, phan tich, binh ludn cda Ban béo céo nhuw Ia nguén
tham khdo trudc khi dua ra nhimg quyét dinh déu tw cho riéng minh. Moi thong tin, nhan dinh va dw bao va quan diém trong béo céo nay duoc dya trén
nhing nguon di¥ liéu dang tin cay. Tuy nhién Cong ty Ching khoan Ngan hang dau tw va phét trién Viét Nam (BSC) khéng dém bao rang cac ngudn
théng tin nay la hoan toan chinh xac va khong chju bét ky mét trach nhiém nao déi véi tinh chinh xac cda nhiing thong tin duoc dé cap dén trong béo
céo nay, cling nhw khéng chju trach nhiém vé nhung thiét hai déi véi viéc st dung toan bg hay mét phan néi dung cda ban bao céo nay. Moi quan diém
cdng nhw nhén dinh dwoc dé cép trong bao cao nay dua trén sy can nhéc cén trong, cong minh va hop ly nhét trong hién tai. Tuy nhién nhing quan
diém, nhan dinh nay cé thé thay déi ma khdng cén bao trudc.

Xung dét loi ich: BSC co thé si dung cac nghién ctwu trong bao cao nay cho hoat déng mua ban ching khoan tw doanh, co thé giao djch cho chinh
cong ty theo nhimg khuyén nghj dau tw trong bao cao nay va cing co thé tham gia vao cac giao djch ching khoan trai nguwoc voi y kién tw van va quan
diém thé hién trong bao cao nay.

Ban quyén ciia Cong ty C6 phan chitng khoén Ngén hang Béu tw va phéat trién Viét Nam (BSC), 2011.

Cong ty Cé phan Ching khoan BIDV (BSC)

Ban bao cdo nay cé ban quyen va la tai san cua Cong ty Cé phén Chung khoan Ngén hang Dau tw va Phat trién Viét Nam (BSC).
Moi hanh vi sao chép, stra déi, in 4n ma khéng cé sw déng y clia BSC déu la trai luét.
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