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BAO CAO PHAN TiCH NHANH

CTCP Dét may- Pau tw- Thwong mai Thanh Céng (TCM— HSX)

Phong Phan tich

Thoéng tin chung

CPLH hién tai (triéu cp)

Tbng gia trj vén hoa (ty)

Téng gia trj sb sach (ty)

S& hiru nwée ngoai (%)

EPS diéu chinh_TTM (d)
Théng tin giao dich

Gia giao dich hién tai (d/cp)

Khéi lwgng trung binh 10 ngay (cp)

44.7
841
654

48.3%

3,867

18.8

{2 000,000
1,500,000

412,037
Gia thdp nhét 52 tuan (d) 15.2
Gia cao nhéat 52 tuan (d) 25.5
+/- 7 ngay qua -8.7%
+/- 1 thdng qua 21.7%
Ty lé tra cb tirc (%)
Thoéng tin co’ ban 2008 2009 2010
Doanh thu thuan (ty d) 1,023 1,126 1,892
% tang truéng y-o-y -3% 10% 68%
Téng tai san (ty d) 1,308 1,706 1,870
Vén chu s& hivu (ty d) 336 509 654
Vén diéu 18 (ty d) 242 434 434
CPLH binh quan (cp) 31 43.4
LN sau thué (ty d) 3 505  167.9
% tang truéng y-o-y -96%  1583% 232
EPS co ban (d/cp) 1,455 3,867
EPS pha loang (d/cp) 120 1,041 3,867
Gia tri s6 séach (d/cp) 0 11,702 15,057
Chi tiéu co’ ban 2008 2009 2010
Co cau von
Vén vay/VCSH 1.9 1.7 1.1
Téng tai san/VCSH 3.9 3.3 2.8
Co c4u tai san
TS ngén han/ Téng TS 0.4 0.4 0.5
TS dai han/Téng TS 0.6 0.6 0.5
Kha nang thanh toan
Hé s6 TT nhanh 05 0.6 0.5
Hé s6 TT ngén han 08 0.9 1
Nang lwc HD (ngay)
Sé ngay phai thu 26 43 24
S6 ngay phai tra 45 31 54
Sé ngay tdn kho 66 04 120
Kha nang sinh loi (%)
Loi nhuén gop bién 15% 19% 20%
ROS 0.5% 4% 9%
ROE 1% 8% 26%
ROA 0.4% 3% 9%
Chi tiéu dinh gia 2008 2009 2010
P/E binh quan 17.0
P/E cubi ky 23.8 49
P/E nganh (cubi k)
P/B (cubi ky) 2.1 1.2

P/B nganh

GIAO DICH NIEM YET

TCM c6 mirc dd thanh khoan trung binh. Trong khoang 60 phién giao dich gan day, mic
giao dich binh quan cé phiéu nay dat khoang trén 443.000 don vi/phién.

Trong giai doan gan day, gia cd phiéu TCM cé bién dong 16n. Sau khi tang gia kha manh
vao quy 1V/2010, cd phiéu TCM da tao viing dinh & quanh muc gia tir 24.000 - 26.000/cp
vao cudi ndm 2010 va sau d6 gidam manh trong quy 1/2011. Giai doan cudi thang 03/2011,
gia ¢ phiéu TCM dang c6 chiéu hwéng tich Ity véi mic hd trg gan nhéat 1a ving day &
khoang 16.400 - 17.000 déng/cd phiéu. Vung khang cw gan nhat clia cé phiéu nay la viing
gia quanh mdc 18.000 ddng/cd phiéu.

HOAT DONG COT LOI
San xuét, mua ban céc loai bdng, xo, soi, vai, hang may méc.
VI THE TRONG NGANH

TCM la cong ty dét hang dau tai Viét Nam, dic biét trong linh viec dét kim, nhuém hoan tat.
Chét lwgng san pham vai ctia cong ty da duwoc khang dinh tai thj trwdng néi dia va thi
trwéng nwéc ngoai. Cong ty c6 uy tin trén thuwong trwdng xuét khau nhiéu ndm, 1a doanh
nghiép xuét khau 16n trong nganh dét may.

PIEM NHAN PAU TU

Riéng quy 1V/2010, TCM dat 521,62 ty ddng doanh thu thuan, 54,91 ty déng doanh thu tai
chinh. LNST quy IV/2010 dat 72,52 ty ddng, tdng manh so v&i mic 7,52 ty déng dat dwoc
quy IV ndm 2009. Liy ké cd nadm 2010, TCM dat 1.892,7 ty déng doanh thu thudn va
167,98 ty ddng LNST hop nhét, tdng twong (rng 68% va 232% so véi cuing ky 2009.

RUI RO

Ngudn nguyén vat liéu chinh cla céng ty thwong phai nhap khdu t» nwéc ngoai, nén sy
bién dong vé s lwong va gia ca cla ngudn cung cé thé anh hwéng dén hoat dong clia
Céng ty.

La mét doanh nghiép xuét khdu nén moi bién déng cla thj trwdng thé gi¢i cd anh huwéng rat
I&n t&i hoat dong kinh doanh ctia Cong ty.

RUi ro vé canh tranh: TCM va céc doanh nghiép dét may Viét Nam chiu sy canh tranh rat
gay gét tir cac ddi thd Trung Quéc, An Do, Inddnéxia.

TRIEN VONG NGANH

Hién thi phan dét may Viét Nam chiém khoang 2,5% trong tdng thi phan dét may toan cau.
N&m 2010, nganh dét may Viét Nam d& dat kim ngach xuét khau 11,2 ty USD, dng trong
top 5 thé gidi vé kim ngach xuét khiu. Theo Hiép hdi Dét may Viét Nam, ndm 2011 may
mac xuét khau sé cé nhiéu hira hen, dén nay cac doanh nghiép da c6 don dat hang twong
d6i 6n dinh. Nam 2011, nganh dét may Viét Nam dat muc tiéu xuét khau tir 12,5 - 13 ty
USD. Tuy nhién, nhitng khé khan ctia cdc DN may méc dang phai déi mét hién nay do la
ngudn lao déng bi thiéu hut.

Thong tin lién hé:

Cong ty C6 phan Chirng khoan NHBT&PTVN

Tang 11, Thap BIDV, 35 Hang voi, Ha Noi
T: 84-4-22200668 F: 84-4-22200669

NHAN BINH

Két qua hoat dong san xuét kinh doanh ctia TCM n& kha &n twong. Ngoai ra, xuét

phét tlr trién vong kha quan ctia nganh Dét may trong thoi gian téi, TCM la cé phiéu thich
hop cho nha d4u tw ngén han - trung han.




R&D@bsc.com.vn
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BSC Tru s& chinh BSC Chi nhanh Hé Chi Minh
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Tang 1, Thap BIDV, 35 Hang V6i, Ha Noi 12-14 Nam Ky Khé&i Nghta
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B6 phan Phan tich Co ban & Phéan tich Ky thuat

Pham Xuan Anh Hoang Anh Tuén
Tran Thang Long Vi Phwong Nga
Nguyén Thanh Hoa Tran Kim Oanh

Bui Nguyét Anh Pham Thi Thu Hang
Hoang Minh Thai Tran Thi Bich Nhung

Khuyén céo strdung:

Mién trach chung: Bén bao cé&o nay cua Cong ty C6 phén Chiing khoén Ngén hang Péu tw va phat trién Viét Nam (BSC), chi cung cép nhung thong tin
chung va phan tich vé nganh va doanh nghiép. Bao céo nay khéng duoc xay dwng dé cung cap theo yéu cdu cda bat ky té chic hay ca nhan riéng lé
nao hodac cac quyét dinh mua ban, nam gid ching khoan. Nha dAu tw chi nén stz dung céc thong tin, phan tich, binh ludn cda Ban béo céo nhuw Ia nguén
tham khdo tru6c khi dua ra nhimg quyét dinh déu tw cho riéng minh. Moi thong tin, nhan dinh va dw bao va quan diém trong béo céo nay duwoc dya trén
nhing nguon div liéu dang tin cay. Tuy nhién Cong ty Ching khoan Ngén hang déu tw va phét trién Viét Nam (BSC) khéng dadm bao rang c&c ngudn
thong tin nay la hoan toan chinh xac va khong chju bét ky mét trach nhiém nao déi véi tinh chinh xac cda nhiing thong tin duoc dé cap dén trong bao
céo nay, ciing nhw khéng chiu trach nhiém vé nhing thiét hai déi véi viéc st dung toan bg hay mét phén néi dung cda ban bao cao nay. Moi quan diém
cang nhw nhén dinh du’grc,de cdp trong bao cao nay dua trén sy can nhéc cén trong, cong minh va hop ly nhét trong hién tai. Tuy nhién nhing quan
diém, nhan dinh nay cé thé thay déi ma khdng can bao truoc.

Xung dét loi ich: BSC co thé si dung cac nghién ctwu trong bao cao nay cho hoat déng mua ban ching khoan tw doanh, co thé giao djch cho chinh
cong ty theo nhimg khuyén nghj dau tw trong bao cao nay va cidng co thé tham gia vao cac giao djch ching khoan trai nguwoc voi y kién tw van va quan
diém thé hién trong bao cao nay.

Ban quyén cida Cong ty C6 phan chitng khoén Ngan hang Déau tw va phat trién Viét Nam (BSC), 2009.

Cong ty Cé phan Ching khoén BIDV (BSC)

Ban bao cao nay c6 ban quyen va |a tai san cua Cong ty Cé phan Ching khoan Ngén hang DAu tw va Phat trién Viét Nam (BSC).
Moi hanh vi sao chép, stra ddi, in 4n ma khong cé sw dong y cdia BSC déu la trai luét.
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