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Thanh khoản khô kiệt

Không có nhiều sự thay đổi trong giao dịch của cả 2 sàn vào phiên cuối tuần qua khi thị trường đi 

ngang với thanh khoản xuống mức rất thấp. Sàn HOSE chỉ có gần 18 đơn vị được chuyển nhượng 

khớp lệnh trong khi con số này trên sàn HNX vào khoảng 16 triệu. Như vậy, trong ngắn hạn, nguồn 

cung suy yếu làm cho thị trường khó giảm sâu hơn nhưng lực cầu cũng không đủ lớn để tạo cảm 

giác yên tâm cho người nắm giữ cổ phiếu.

Trong khi khối ngoại vẫn bền bỉ mua ròng với gần 70 tỷ trên gần 2 sàn thị chúng tôi nhận thấy nhà 

đầu tư trong nước vẫn khá thờ ơ với thị trường. Điều này có thể xuất phát từ 2 lý do khách quan và 

chủ quan chính. Thứ nhất, thói quen lướt sóng ngắn hạn vẫn tồn tại với chu kỳ từ T4 đến T10 trong 

khi bối cảnh thị trường hiện tại có xu hướng ủng hộ cho cái nhìn dài hơi hơn. Thứ 2, là những bất ổn 

trong nội tại nền kinh tế trong nước và cả Thế giới vẫn chưa thể làm cho khối đầu tư này yên tâm. 

Môi trường lãi suất cao, vấn đề tỷ giá chưa ổn thoả, các doanh nghiệp gặp nhiều khó khăn... Trong 

khi gần đây giá vàng Thế giới liên tục biến động mạnh theo xu hướng tăng cũng làm giảm nhu cầu 

đối với tài sản rủi ro bởi lo ngại lạm phát toàn cầu và bất ổn chính trị. Đây cũng có thể là kênh thu 

hút đầu tư trên khía cạnh kênh sinh lời thay thế.

Thị trường có thể tiếp tục đi ngang và chờ đợi sự biến động mạnh hơn nữa và đây thực sự là giai 

đoạn đầu tư khó khăn với các nhà đầu tư ngắn hạn. Chúng tôi cho rằng, nhà đầu tư thuộc nhóm 

này nên tiếp tục giữ cổ phiếu ở mức độ vừa phải và tuân thủ nguyên tắc giao dịch khi tham gia vào 

các cổ phiếu tận dụng bối cảnh này để tạo sóng trên thị trường. Lợi thế đang thuộc về các nhà đầu 

tư có cái nhìn trung, dài hạn.

VN-index

Về đồ thị ngày, mẫu hinh Flat đi ngang gần như chi phối quá trình chuyển động của Vnindex trong 

ngắn hạn, ngoài ra hệ thống các chỉ báo phân tích kỹ thuật cũng đang củng cố cho quá trình tích 

lũy này. Ngưỡng kháng cự và hỗ trợ của Vnindex lần lượt ở 470 và 454 điểm. Việc break khỏi các 

ngưỡng này đều hàm ý sự thay đổi trong xu thế ngắn hạn.

Phân tích thị trường

Góc nhìn kỹ thuật
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Ở đồ thị tuần, với một cây nến spinning top của tuần trước đã báo hiệu cho một tuần tăng điểm 

trong tuần này, kết thúc tuần Vnindex tăng nhẹ 1,12% lên mức 464,29 điểm tạo nên một cây nến 

trắng nhỏ. Tuy nhiên thanh khoản của thị trường lại tụt giảm khá mạnh, chỉ bằng 88,33% so với tuần 

trước. Tăng điểm song khối lượng giao dịch sụt giảm hàm ý đây là một tuần phục hồi kỹ thuật khi 

bên bán trở nên suy yếu. Thị trường chưa thực sự chứng kiến một sự biến chuyển đáng kể về tâm 

lý nhà đầu tư cũng như lực cầu tham gia thị trường.

 

 

Hnx-index : Thất bại phá vỡ kênh giảm giá trung hạn

Tuần qua Hnxindex chứng kiến sự thất bại trong việc phá vỡ kênh giảm giá trung hạn, thị trường 

thoái lập tức thoái lui khi chỉ số chạm vào đường trên của kênh giảm giá. Sự ảm đạm quay trở lại 
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chi phối thị trường trong hai phiên sau đó.  Kết thúc tuần HNX-Index giảm 0.87%, về mức 90.26 

điểm với thanh khoản trên HNX sụt giảm mạnh, giá trị bình quân mỗi phiên thấp hơn 42% so với 

trung bình của tuần trước. Xu thế giảm giá trung hạn vẫn đang là áp lực với xu thế ngắn hạn của 

Hnxindex.

Chỉ số Dow Jones Công nghiệp
Phiên đầu tuần giảm giá mạnh khiến cho đồ thị trở nên khá xấu
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Chờ đợi tín hiệu tích cực

Chỉ báo VFP – Psychology hôm nay dừng ở mức 51.3 điểm, tăng nhẹ so với phiên hôm qua. 

Tuy nhiên, chúng tôi nhận thấy nhiều khả năng chỉ báo bị nhiễu với nguyên nhân thanh khoản thị 

trường đang ở mức rất thấp chứng tỏ một bộ phận rất lớn đang đứng ngoài thị trường khiến cho 

nhiều cổ phiếu tăng giá nhưng không thu hút nhiều giao dịch. VFP vẫn khuyến nghị nhà đầu tư 

nên tham gia ở mức thấp và chờ đợi xu thế rõ hơn của thị trường.

Một loạt các công ty chứng khoán lỗ 3 năm liên tiếp 4-Apr cafef.vn
Dòng tiền đầu tư trở lại châu Á 4-Apr cafef.vn
Giá vàng trong nuớc giảm nhẹ, đôla Mỹ liên ngân hàng giảm 5 
đồng

4-Apr cafef.vn

Công ty chứng khoán lỗ: Lỗi tại …cơ hội! 4-Apr TBKTSG
Sớm hoàn thiện quy định xử phạt kinh doanh ngoại tệ, vàng 
trái phép

4-Apr VnEconomy

“Kêu trời” vì thuế chứng khoán bất hợp lý: Bộ Tài chính nói 
gì?

4-Apr ĐTCK

Ngân hàng bắt đầu dừng cho vay bất động sản 4-Apr Báo Đầu tư
BNP Paribas dự báo kinh tế Việt Nam năm 2011 tăng trưởng 6,5%; 
lạm phát 11%

4-Apr cafef.vn

Hàng bình ổn hình thành mặt bằng giá mới 4-Apr SGTT
Hàng trăm mặt hàng đã tăng giá 4-Apr VnEconomy
Dragon Capital: Lạm phát VN năm 2011 sẽ ở mức 12% - 13,5% 4-Apr cafef.vn
Giá xi măng sẽ tăng tối đa khoảng 150.000 đồng/tấn 4-Apr Dân trí
Gần 100 doanh nghiệp vào tầm ngắm của thanh tra tài chính 4-Apr VnEconomy
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Thông tin trong tuần
				    Thông tin				                Ngày đưa tin        Nguồn
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Loạn giá đô la trên thị trường tự do 5-Apr Báo Lao 
Động

Giá vàng quay đầu giảm 5-Apr cafef.vn
Economist dự báo về kinh tế và lạm phát tại Việt Nam giai đoạn 
2011 – 2015

5-Apr cafef.vn

Rầm rộ sàn vàng chui 5-Apr Thanh Niên
Thêm những ngân hàng lớn giảm lãi suất USD 5-Apr Vneconomy
Ẩn số tăng lương trong bài toán lạm phát 2011 5-Apr VnExpress
Tăng lương tối thiểu, lương hưu từ 1/5 5-Apr Vneconomy
Vinacomin lặng lẽ tăng giá than lên 20-40% 6-Apr Dân Trí
Giá vàng trong nước chỉ tăng nhẹ dù giá thế giới tăng mạnh 
lên mức kỷ lục mới

6-Apr cafef.vn

Tìm mọi cách “vượt rào” lãi suất 6-Apr Người lao 
động

ADB dự báo kinh tế Việt Nam năm 2011 tăng trưởng 6,1%; lạm 
phát 13,3%

6-Apr cafef.vn

Sẽ kiểm tra giá và thuế thép, khí hoá lỏng, sữa bột, TACN, xi 
măng, phân bón và đường ăn

6-Apr cafef.vn

NHNN sẽ thanh tra hoạt động của các CTCK trực thuộc ngân 
hàng

6-Apr cafef.vn

Petro Vietnam đã bán 2,7 tỷ USD cho ngân hàng 6-Apr Vneconomy
Vàng trong nước ngược dòng thế giới, đôla Mỹ liên ngân hàng 
lên 20.713 đồng

7-Apr cafef.vn

“TTCK Việt Nam sẽ phục hồi vững chắc từ đầu quý III trở đi” 7-Apr  ĐTCK
Đỉnh lạm phát 2011 có thể rơi vào cuối quý 3 7-Apr VnEconomy
“Thời gian khó” của các quỹ nội địa 7-Apr ĐTCK
Nhật cắt 20% ODA để dành tiền tái thiết đất nước 7-Apr VnExpress
Quý 1: Nguồn cung tăng thêm 1,3 tỷ cổ phiếu 7-Apr cafef.vn
Doanh nghiệp tìm cách xoay vốn ngoài ngân hàng 7-Apr DDDN
QĐ tối thiểu 120 tỷ đồng niêm yết tại HoSE và 30 tỷ đồng niêm 
yết HNX sắp đi vào thực hiện

7-Apr cafef.vn

Lãi suất không kỳ hạn tiến sát 14% 8-Apr Vnexpress
Giá vàng thế giới lên 1.472,40 USD/ounce, giá bạc vượt 40 USD/
ounce

8-Apr cafef.vn

Sẽ rút giấy phép các đại lý vi phạm quy đổi ngoại tệ 8-Apr Vneconomy
Tỷ giá đôla Mỹ cao kỷ lục, giá vàng tăng vượt 37 triệu đồng/lượng 8-Apr cafef.vn
NHNN tăng tỷ lệ dự trữ bắt buộc USD lên 6% 8-Apr SBV
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