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Tang trwéng

KQKD 2010 (*) (yoy) Hiéu qua 2010 Pinh gia
Ma Gia veL DT LNST = EPS P/E P/B
CK (déng) (ty d) DT LNST ROA ROE ;

(tr.d) (tr.d) (dong) 2010 2010

SDT  29.000 117,0 972.132 102.234 15% -3% 7%  22% 8.738 332 0,73
SD9  15.300 292,5 498.374 80.463 -4% -20% 7%  16% 2751 556 0,91
SD7  23.600 90,0 1.633.745 65.226 91% 13% 3% 17% 7.247 326 0,56
SD5  44.000 90,0 1.315.672 67.683 10% -3% 9% 19% 7520 585 1,09
VC1 36.300 74,0 590.740 58.811 49% 94% 8% 28% 7.947 457 1,28
vC2  33.500 80,0 935.349 41133  25% 6% 3% 18% 5.142 6,52 1,18
CTD 48.000 307,5 3.303.784 240.327 68% 5% 12% 19% 7816 6,14 1,16

Trung binh 36% 13% 7%  20% 5,03 0,99

(*) Sé liéu hop nhét tir BCTC kiém toéan 2010
Két qua kinh doanh 2010:

Nhin chung, hau hét cac cong ty xay lap déu hoan thanh k& hoach d& ra va cé mulrc ting trwdng doanh thu cao so véi thyc hién|
2009 nhung loi nhuan sau thué lai ¢cé mirc ting trwdng thdp hon nhidu do chi phi hoat dong téng cao, déc biét 1a chi phi i vay
tang gAp nhiéu Ian (try CTD), cha yéu trong Q3 va Q4/2010, gay anh hwéng dén két qua hoat dong san xuét kinh doanh chung
cla ca nam.

CTD tuy khong vay ng nén khong phai chju ap lwc 1ai vay nhwng triwée tinh hinh gia ca leo thang, chi phi quan ly doanh nghiép cual
cong ty ciing tang lén dang ké (+108% so v&i 2009) lam gidm mirc ting cda lgi nhuan méc du doanh thu tang t&i +68% so voi
2009.

SD5 khong c6 két qua kinh doanh nhu mong doi ciing do chi phi lai vay va chi phi quan ly doanh nghiép tang cao hon du kién.
Ngoai ra, cong ty da hét thoi gian dwoc mién thué va dang hwéng mirc thué suét wu dai 5%.

SD9 c6 doanh thu hoat déng tai chinh giam manh so véi 2009 (gidm 40 ty) nguyén nhan la cb phiéu rét gia manh, cong ty da
khéng thanh ly khoan dAu tw tai chinh nao trong ndm, dan dén lgi nhuan sau thué giam 20% du loi nhuan gop téng hon 32%.

SD7 va VC1 tang trudng an twong nhat nhéy sy dong gop cuia hoat déng kinh doanh bat déng san khi dw an Té hop nha & cao cap
IAn Khanh (ctia SD7) va dw an Khu van phong va nha & cao cip VINACONEX 1 (ctia VC1) dén giai doan thu tién.

Trong n&m 2010, cac doanh nghiép da thuc hién ting vén diéu Ié Ia SD9, SD5 va CTD, trong d6 SD9 c6 mic ting manh mé tiy
150 ty Ién 292,5 ty d& dau tw tai chinh va kinh doanh bt déng san. SD7 da khong thuc hién viéc tang vén nhw dw kién.

Trién vong 2011:

N&m 2011 cac doanh nghiép xay Iap sé tiép tuc déi mat vai khd khan vé vén lwu dong, chi phi hoat dong téng, 18 vay cao do tac




dong clia cac yéu té vi mo cla nén kinh t& nhw nguyén vat liéu, xang dau, dién ting gia chdng mat; 1ai suét lién tuc dwoc didu
chinh cung v&i chinh sach tién té that chét; cac khoan vay wu dai 1ai suat khong con niva cang lam tang thém chi phi lai vay. Chii
dau tw cling sé gap khé khin va do d6 cé thé sé anh hwéng dén tién do cac dw an dang thi cong, hoan thi céng cac dw an méi,
cham thanh toan...néu cac yéu tb kinh té vi mé tiép tuc dién bién tiéu cwc nhw hién nay.

D6i v6i hoat dong xay Iap va san xuét cong nghiép : Cac doanh nghiép Séng Pa trong nam nay khé co6 thé dat mirc téng trudng
cao khi cong trinh I&n thay dién Son La g&n nhw da hoan thanh, cong trinh thay dién Lai Chau méi bt ddu va chwa c6 nhiéu hang
muc, chi phi cao do phai di chuy&n nhan cong va cong cu lén Lai Chau. Riéng SD5, tuy c6 lgi thé d& khAu hao xong day chuyén|
san xuét bé téng dam lan nhung cao diém doanh thu va lgi nhuan cé thé roi vao ndm 2012 theo tién dé cong trinh thay dién Lai
Chau.

CTD c6 kha ndng duy tri da ting trwdng. V&i vi thé 1a doanh nghiép hang dau trong linh virc xay dung cao bc va resort, cong ty da
danh dwgc nhidéu hop ddng I6n, thi cong trong nhiéu nam nhw: nha thau chinh thi céng dw an MGM Grand H Tram (Ba Ria Viing
Tau) — khu du lich c6 qui mé 1&n nhét Viét Nam, Tricon Towers (tdng gia tri géi thau da ky két lén dén 1.100 ty)...

Céc mang kinh doanh khéc (kinh doanh bét déng sén va dau tw tai chinh): Trong nam 2011, SD7 va VC1 tiép tuc ¢ ngudn thu I&n
tir hoat déng kinh doanh bét dong s&n khi dy &n Td hop nha & cao cip An Khanh méi thu khodng 10% (trén téng doanh thu wéc
tinh khodng 925 ty déng) va dy an Khu van phong va nha & cao cadp VINACONEX 1 mé&i thu khodng 20% (trén téng doanh thu
wée tinh khoang 800 ty ddng).

SD9 vé&i danh muc cac cb phiéu co gia vén thap, hdu hét bang ménh gia nhw S99, S96, SDH...c6 thé dwoc hién thwc héa lgi
nhuan khi diéu kién thj trweng thuan loi.

Hién tai, mot sé doanh nghiép da ra nghi quyét v& ké hoach kinh doanh nam 2011 v&i cac chi tiéu doanh thu va loi nhuan kha
khiém tbn, it tang trwdng so v&i nam 2010.

Doanh thu Tang trwéng Loi nhuan trwéc thué Tang trwéng
Ma CK (tr.d) (yoy) (tr.d) (yoy)
VC2 1.011.265 6% 50.699 5%
SDT 1.050.000 27% 111.500 9%
SD9 750.000 15% 80.000 0%

\Vé& viéc tdng vén, dai hoi ddng cd dong VC2 da chap thuan phwong an ting vén didu 1& 1&n 120 ty thong qua phat hanh cho cd
déng hién hivu ti 16 1:1 gia 10.000 d/cp, dw kién thwe hién trong Q4/2011; SD7 & SD9 nhiéu kha nang ciing sé tiép tuc tang vén
didu lé d& dAu tw vao cac dw an bat dong san trong ndm nay. Cac doanh nghiép khac hién chua cé nhu cau ting vén diéu 1é.

\V& mat dinh gia, tuy la cac doanh nghiép dau nganh trong linh virc xay dwng nhuwng gia cac cb phiéu trén da sut gidm manh trong
6 thang cudi nam (khoang 40%) va mdc dinh gia hién kha ré so véi thi trwdng khi P/E trung binh ~ 5,03 & P/B trung binh ~ 0,99.
Cac ma dang chu y: CTD va SD5 véi hoat dong kinh doanh chinh hiéu qud, én dinh, phii hop cho muc tiéu dau tw dai han; SD9,
SD7 va VC1 c6 thé sé& thu hut dwoc dong tién dau co khi co ddu hiéu loi nhuan ting dot bién.
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KHUYEN CAO

thng thong tin dwa ra trén day dwoc Iy tir nhitng nguon dang tin cay, tuy nhién ching t6i khéng dam bdo tinh chinh xéc va day dd. Thong tin thé hién quan diém cla tac
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khoan thua 16 do st dung nhi*ng thng tin cung cap.
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