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Bao cao cap nhat
CTCP Phan bon va hoa chat DAu khi - PVFCCo

DPM 14 cong ty chuyén vé san xudt Urea, 13 mot blue chip c6 tinh
thanh khoan tot, nhan dugc nhiéu sy quan tdm cia cac Nha dau tu to
chtc. DPM kha thich hop cho muc ti€u dau tu ngan han va dai han.

Chuyén vién phan tich: L& Thi Ngoc Diép
Trung tim Nghién ctru va Phén tich ACBS
05/04/2011




APANE Bdo cdo phan tich PVFCCo (DPM)
' “ u J Ngay cap nhat 05/04/2011

ACB SECURITIES

KET QUA KINH DOANH NAM 2010

Néam 2010, PVFCCo dat 6.618 ty dong doanh thu va 1.703 ty dong LNST, dat 117% va
169% ké hoach dé ra. Doanh thu ciia cong ty giam nhe so véi nam 2009 do bién déng
gid phdn bén. Gid phdn boén nam 2009 ¢é thoi diém dat gan 9.000d/kg trong khi gid
trung binh nam 2010 chi con khodang 6.500 — 7.000d/kg.

Két qua dinh gia: 38.373d/cp
Gia hién tai: 35.300d/cp

Tuy doanh thu gidm nhe nhung loi nhudn van duy tri toc dg tiang trucng tot tang 26% so
véi nam 2009 do (1) lwong phin bén nhdp khdau giam (cé 1é sinh loi gop thap), lwong
nhdp nam 2010 bang khodang 59% lwong nhdp nam 2009, (2) doanh thu tir hoat déng tai
chinh tang 189% do tién mdt ton quy I6n, hon 3000 ty dong va ldi sudt tang cao.

MOT SO THAY POI KHAC TRONG NAM

PVFCCo di quyét dinh tam dirng trién khai dw dn xdy dung nha mdy San xudt phdan bén
DAP tai Maroc, vi vy chi phi da chi tra cho di an khodng 36 ty dong da dwoc ghi nhén
trong chi phi quan 1y 2010. Ngodi ra, trong nam céng ty dia mua vao 39,98 ty dong cé
phiéu quy, ndng tong gid tri ¢é phiéu quy lén 83,28 ty dong.

GIA KHI TANG 30% TRONG NAM 2011

Theo cong ty, gia khi nam 2011 tang lén 30% so voi 2010 (tie 3.55USD/ triéu BTU lén
4.59 USD/triéu BTU) dd lam thay déi dang ké co cdu gid von ciia Doanh nghiép trong
thoi diém nay. Tuy nhién, nam 2011, cong ty hoan thanh khau hao nha mday Phii My vi
vay loi nhudn gop du bao cho nam 2011 khong bi anh huong, 1é sinh lgi gop diéu chinh
trong bdo cdo nay la 41,65% (bdo cao trucc la 49,34%).

Ngodi ra, gid phdn bén trong 3 thang dau nam ciing tang manh lén 8.800 d/kg (bao gom
VAT). Véi gid phdn bén nay doanh thu dw kién ciia PVFCCo lén dén 8.000 ty dong cao
hon ké hoach 2011 ciia Doanh nghiép khodng 14%.

Do doanh thu tang manh ciing gid ban, trong khi 1é sinh loi gdp tang manh so véi nam
2010, ké hoach lgi nhudn dir kién ciia nam 2011 la 2.386 ty dong cao hon 66% so vdi ké
hoach ciia Doanh nghiép (1.430 ty dong) va cao hon 31% so véi duw phong trude do.

KHUYEN NGH] PAU TU

Sau khi diéu chinh gid phdn bén, gid khi trong nam 2011 va loi sudt doi héi cia thi
triong tir 15% lén 16,5%, cdc gia dinh khdc khong doi, két qua dinh gid ciia DPM la
38.373d/cp giam 19% so voi két qua dinh gid truede dé (47.500d/cp). Néu ching toi giik
nguyén sudt sinh loi doi héi ciia thi trieong la 15% thi gid tri ¢6 phiéu vao thoi diém hién
taila 46.822 d/cp.
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ACH TEGURITIEE

Bao cao céng ty PVFCCo

Cép nhéat ngay 05/04/2010

Két qua dinh gia: 38.373 d/cp
Gia hién tai: 35.300 d/cp

THONG KE CO BAN
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Théng tin giao dich Hiéntai 2010
Gia hién tai VND 35.300 PE cao nhét 7.85 11.50 14,40 21,15
Von hoa thi trvdng VND 13.970 ty PE thap nhét 7.67 7.59 7,35 8,86
Cao nhét 52 tuén VND 46.400 PE gan nhét 7.85 8.45 9,56 9,47
Thép nhét 52 tuan VND 27.000
KLTB (6 thang) 644.860 cp P/B cao nhét 2.15 2.80 4,22 6,42
Loi suat 1 thang 5,06 P/B thap nhat 2.10 1.85 2,15 2,69
Loi suat 3 thang -7,11 P/B gén nhat 2,15 2,32 2,33 2,77
Loi suat 6 thang 13,87
Loi suét 12 thang 12,91 Loi suét cb tirc cao nhat 6.67 8.16 9,33 7,76
Co chu cb dong Loi suét cd tirc thap nhét 6,59 2.10 3,31 1,43
Cp dang lwu hanh 380 tr cp Loi suat cd tirc gan nhét 6,65 6.05 3,53 7,25
PVN 61,37%
T4 chirc nwéc ngoai 18,83%

Loai cb ttrc
Tién mat
Tién mét

Ngay GDKHQ
11/08/2010
06/05/2010

Ngay thwc hién
06/09/2010
04/05/2010

Thue hién quyén
1 Tra cb tirc dot 1 - 2010
Tra cb tirc dot 2 - 2009

10%
13%

2014F |  2015F

HDKD (ty déng) 2011F 2012F

Doanh thu 6.475 6.630 6.619
GVHB (4.624) (4.645) (4.236) (4.622) (5.022)  (11.673)  (13.038)  (15.100)
Doanh thu thuan 1.851 1.985 2.383

Doanh thu tai chinh 143 181 343 24 26 46 53 60
Chi phi tai chinh (54) (81) (81)

Chi phi ban hang (225) (294) (332) (317) (352) (618) (716) (803)
Chi phi QLDN (221) (285) (410)

Loi nhuan hoat déng 1.495 1.507 1.903 2.626 2.764 1.557 2515 2.866
LNTT 1501 1520  1e22 | 2639 2778 1579 2541 2894
LNST 1.385 1.351 1.707 2.390 2.516 1.432 2.303 2.623
EPS (VNDIcp) 6475 663 619 | 802 8904 15635 828 20324

2012F ‘ 2013F 2015F

BCDKT (ty déng) 2008 2009 2010E 2011F 2014F

Tai san ngén han 2.693 3.867 4.826
Tai san dai han 2.500 2.484 2.593 14.030 17.422 16.025 13.325 10.617
TSCD 1.683 933 899 | 1054 843
CPXDCBDD 164 705 724 12.147 15.717 - - -
N¢’ ngén han 439 566 897
No dai han 3 217 246 6.155 8.802 6.802 4.802 2.802
Van chi s h a7t sss  eam | 742 esee | a7 a7 fose
Loi ich CD thidu s 22 21 36 40 44 47 50 55

2009 2012F 2013F 2014F 2015F

6,84

2010E
5,38

Chi sb tai chinh 2011F

Hé sé thanh toan hién hanh

6,14

Hé sb thanh toan nhanh 3,46 5,68 4,52 0,29 0,40 0,32 0,47 0,83

Téng na/VCSH 010 ot o019 126 128 134 089 083

Lé sinh loi gop 28,6% 29,9% 36,0% 42,4% 43,6% 25,3% 28,1% 25,7%

ROA 26,7% 21,2% 23,0%

ROE 29,3% 24,4% 27,4% 33,6% 29,3% 16,3% 23,6% 24.7%
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AFRE® B3o céo céng ty PVFCCo Két qua dinh gia: 38.373 d/cp
FWM s nhat ngay 05/04/2010 Gia hién tai: 35.300 d/cp

ACR SECURITIES

CHUNG THUC CUA CHUYEN VIEN PHAN TiCH

Cac chuyén vién phan tich dwgc néu tén & trang dau tién, 1a nhirng nguwdi chiu trach nhiém chinh cho viéc 1ap bao cao nay,
chirng thuc réng cac y kién ciing nhw cac quan diém hay dw bao dwoc néu trong bao céo nay phan anh dung y kién, quan
diém hay dy b&o ctia ca nhan minh vé van dé duoc trinh bay. Khéng cé bat ky mét khodn thu nhap nao cla cac chuyén vién
phan tich c6 ngudn gbc phat sinh, truc tiép hay gian tiép, tv cac dé nghi, quan diém hay dw bao cu thé ctia minh trong bao
cao.

PHAN PHOI BAO CAO

Bao cao nay chi danh cho cac khach hang ctia ACBS tai Viét Nam. Trong trwdng hop khach hang nhan hay s dung bao cao
nay ngoai lanh thé Viét Nam, trach nhiém ctia khach hang 1a dam béo réng viéc nhan hay s dung bao cao nay dwoc phap
luat nwéc s& tai cho phép. Néu khach hang khéng thé ddm bao hodc phap luat nuwdc sé tai khong cho phép thi khach hang

nén hoan trd bao cdo lai nguyén ven cho ACBS hoéc tiéu hdy ban bao cdo ddng thoi théng bao cho ACBS vé viéc minh
khong thé tiép tuc nhan cac bao cédo twong tuw.

CONG BO LO1ICH VAT CHAT

Vao ngay phat hanh ban bao cao, ACBS va chuyén vién phan tich khdng ndm gitr bat ky loi ich vat chat nao nhw sé& hiru cd
phiéu, khoan cho vay, khoan ng cé lién quan dén DPM.

TUYEN BO MIEN TRACH CUA ACBS

Béo cao nay chi dwgc phat hanh véi muc dich cung cép théng tin cho khach hang ctiia ACBS c6 tham gia hoat déng kinh
doanh chirng khoan, né khéng nham muc dich quang cdo hay moi goi khach hang mua hodc ban bat ky mét loai chirng
khoan cu thé nao. Mac du théng tin trong bao cdo dwoc ACBS thu thap tlr cac ngudn dang tin cay, tuy nhién ACBS khéng
dua ra bat ky mét dam bdo hodc cam két nao vé do chinh xac va day di cta cac théng tin da cung cép trong ban bao céo.
NOI DUNG BAN BAO CAO NAY CO THE Bl THAY BOI MA ACBS KHONG CAN PHAI THONG BAO CHO KHACH HANG.

Khach hang khéng nén xem ban bao cdo nay nhw 1a mét ban phan tich toan dién va day da dbi véi bat ky chirng khoan nao
dwoc néu trong ban bao cdo. Khach hang hoan toan chiu trach nhiém ddi véi bat ky khoan 16, tén that hodc thiét hai nao phat
sinh tir viéc khach hang thuc hién dau tw dwa trén cac y kién, quan diém, dé nghj hodc théng tin trong bao cao nay. ACBS
dwoc mién trir moi trach nhiém déi véi cac khoan 16, tén that hodc thiét hai phat sinh truc tiép ho&c gian tiép cho khach hang
bat ngudn tir viéc st dung ban bao cao nay clia khach hang, bat ké cac khoan 16, tén that hodc thiét hai nay phat sinh tir cac
sai sot, khiém khuyét, 16i ho&c sw khoéng chinh xac cla nédi dung ban bao céo.

Trong ban bao céo cé chira dwng hodc sir dung cac gia dinh, quan diém va phwong phap phan tich ctia chuyén vién phan
tich, day la cac gia dinh, quan diém va phwong phap clia ca nhan khéng phai cia ACBS nén ACBS khéng chiu trach nhiém
vé tinh dung dan va hop ly ctia ching. Trong twong lai, ACBS cé thé phat hanh cac ban bao céo c6 nhirng dé nghi, quan
diém hodc dy bao trai nguoc hoan toan véi ndi dung ctia ban bao co nay.

Mac du & thoi diém hién tai, ACBS va chuyén vién phan tich khéng ndm gitr bat ky loi ich vat chat nao cé lién quan dén cong
ty dwoc phan tich nhw da cong bd bén trén. Tuy nhién, trong twong lai ACBS va chuyén vién phan tich ¢ quyén mua, ban
cac cb phiéu clia cong ty cling nhuw thuc hién cac hoat ddng lam phat sinh méi quan hé lgi ich vat chat véi cong ty dwoc phan
tich.

@ ACBS gilr moi quyén s& hiru dbi voi ban bao céo nay. Khéng mét ai duwgc phép sao chép hoac glvi toan b hodc mot phén
ndi dung ban bao cao cho mot bén thir ba ma khéng cé sy déng y trwéc bang van ban tir ACBS.
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