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I TOM TAT NHAN DINH

« Tang trwéng GDP quy 1/2011 chi dat 5.43%, mirc thap nhat ké tir quy 3/2009.
Nam 2011, tang trudng GDP khé dat muc tiéu 7% do cac chinh sach that chat
tién té va tai khéa. Ngoai ra, |ai suat va lam phat cao ciing sé khién dau tw va
tiéu dung cling giam. Chung t6i dy bao tang trwdng GDP nam 2011 cua Viét
Nam chi vao khoang 6.4%.

o Ty lé dau tw trong nén kinh té quy 1 gan 38.8%, ICOR lén t&i 7.15 1an, cao hon
con sb 6.2 1an cha cé nam 2010. Chét lwong dau tw thap cho thay tinh bén viing
trong tang trwdng clia nén kinh té dang gap thach thirc nghiém trong.

« Lam phat gia tang gay ap luc cho bat 6n trong nén kinh té. CPI quy 1 tang t&i
6.12% so véi dau nam, cao nhat ké tir thang 6/2008 dén nay. V6i dé tré tir 5-7
thang ctia chinh sach tién té va tai khoa thi lam phat van tiép tuc cao trong 4-6
thang toi bat chap viec NHNN hién nay dang that chat chinh sach tién t&. Chung
t6i dw bao CPI trong thang 4 c6 thé tang khodng 1.2-1.5% va nam 2011 co thé
tang 12-13%.

o Ap luc ty gia van lén du Viét Nam dii dong ngoai té vao van dwong. Ty gia da
bién dong rat manh trong quy 1 vira qua. Cac chinh sach kiém soat viéc mua
ban ngoai té trén thi trwdng tw do chi chiva dwoc “phan ngon”. Strc ép déng tién
mat gia trong nam 2011 van con do lam phét cao va tham hut tai khoan vang lai
lén. Ty gia vao cubi nam 2011 cé thé méat 7-8% so véi hién nay va 1én 22,500
VND/USD.

e That chat chinh sach tién té |a can thiét dé kiém ché lam phat. Chung t6i cho
rang cac chinh sach that chat tién té ctia NHNN la mét buéc di dung huéng
trong viéc kiém ché lam phat. Trwé'c mat toan bé nén kinh té sé phai chiu tac
ddng rat manh béi 1ai suat tang cao va tin dung khan hiém. Tang truéng kinh té
¢o thé cham lai.

» Thwong mai phuc hdi manh mé nhung co cau xuat khau chwa duoc cai thién.
Tang trwéng xuat nhap khau quy 1 dwoc duy tri & mirc kha cao. Day la mét tin
hiéu tich cwc ddi véi nén kinh té. Tuy vay, van chwa co cai thién dang ké trong
co cau mat hang. Tang trudng xuat nhap khau nam 2011 cé thé dat tir 12-15%,
nhap siéu hang héa va dich vu khoang 14.5 ty USD.

« Dong von dau tw vao Viét Nam dang cham lai. Nguyén nhan ngoai nhirng bat én
vi mé trong nuwéc thi sdu xa hoi kha nang hap thu vén clia Viét Nam chua thue
s tot. Chung t6i cho réng dau tw nudc ngoai sé kho tdng manh trong nam nay.
Mrc gidi ngan ca nam woéc tinh vao khoang 12-13 ty USD.
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I NOI DUNG CHI TIET

Chinh pht vira ban hanh Nghi quyét 11 dé ra mét loat cac giai phap nham dn dinh
kinh té vi mé, theo do, chinh sach tién té va tai khda déu budc phai that chat.

Ngoai ra, Chinh pht ciing tang cuwédng sl dung cac bién phap hanh chinh nhuw siét
lai cac hoat ddng mua ban vang va ngoai té trén thi trwdrng twr do, NHNN dwa ra
théng tw luat hoa tran lai suat huy dong khéng qua 14%.

Nhirng gidi phap trén nham giai quyét cac bat én vi md trong ngan han nhuwng dbi lai
Viét Nam phai chap nhan tang trudng kinh té sé cham lai, 1ai suét cao gay kho khan
cho cac doanh nghiép. Day cling la mét tin hiéu cho thay kinh t& nam 2011 sé tiép
tuc ddi dién véi nhiéu kho khan.
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1. Ty lé dau tw van cao nhwng tang trwéng kinh té da suy giam

Tang trwéng kinh té giam manh: Theo Téng cuc Thdng k&, Téng gia tri GDP trong
quy 1 tinh theo gia thuc té dat 441.70 nghin ty dbng, theo gia nam 1994 dat 109.31
nghin ty déng. Tang trwéng kinh té trong quy 1/2010 dat 5.43%, trong d6 tang
trerdng khu vire cong nghiép va xay dung dat 5.47%, nong nghiép dat 2.05 % va
dich vu dat 6.28%.

Trwde do, trong nam 2010 tang trwdng GDP quy 4 dat 7.34%, quy 3 da dat 7.18%,
con quy 1 va quy 2 1an lvot dat 6.4% va 5.83%.

Nhuw vay, quy 1/2011 1a giai doan c6 tang trudng GDP thap nhéat ké tir quy 3/2009
dén nay.

Tang trwéng kinh té quy 1 kha thap ngoai tinh chu ky con do tac déng ctia bat 6n vi
mb. Lai suét va lam phat cao budc cac doanh nghiép phai thu hep san xuét, nguoi
tiéu dung that chat chi tiéu lam giam téng cau trong nén kinh té.
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Mac du tang trwdng kinh t& suy gidm manh nhuwng san xuat céng nghiép trong quy 1
van duy tri dwoc toc do tang trudng 14.4%, cao hon mirc 14% trong nam 2010.
Trong dé, tang trudng san xuat cédng nghiép clia khu vire kinh t& nha nwéc chi tang
3.6%, ngoai nha nwéc tang 17.4% va khu vire vén dau tw nwéde ngoai tang 16.8%.

Tang trwéng GDP theo quy tir 2005 dén nay
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Ty |é dau tw van cao va chét lwong tang trréng chwa dwore cai thién: Ciing
theo Téng cuc Thdng ké, tdng s6 von dau tw toan xa hdi quy 1/2011 vao khoang
171.5 nghin ty dong, tang 14.7% so cung ky va bang 38.8% cutia GDP.

Trong d6, khu vire nha nwéc dau tw 76.4 nghin ty dong, chiém 44.5% va tang
15.2%; khu vurc ngoai nha nwéc 45.6 nghin ty ddng va chiém 26.6%, tang 28.5%:
khu virc von dau tw nuéc ngoai 49.5 nhin ty déng chiém 28.9% va tang 3.8% so voi
cung ky.

Sé liéu trén cho thay dau tw ctia khu vire nha nwéc van chiém mot ty 1é rat cao trong
nén kinh té. Trong khi d6, hiéu qué dau tw van & mdc rat thap thé hién qua hé sé
ICOR quy 1 dang & murc 7.15 |an, cao hon con s6 6.2 lan ctia cé nam 2010.

Chéat lwong dau tw thap cho thay tinh bén virng trong tang trwdng ctia nén kinh té
dang gap thach thirc nghiém trong.

Téng trwedng GDP va hé s6 ICOR
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Nhan dinh: Nhiing phan tich trén cho thay kinh té Viét Nam nam 2011 chic chan sé
tiép tuc ddi mat voi nhiéu khé khan. Thém vao dé Nghi quyét 11 ctia Chinh pht ciing
cho thay cac chinh sach tai khéa va tién té sé dong thdi duoc that chat trong thei
gian téi dé phuc vu muc tiéu én dinh vi mé. Do vay, muc tiéu ting trudng 7-7.5% dé
ra dau nam kho co kha nang dat dugec.

Tuy nhién, cling phai nhin nhan |a néu téc do tang trwéng giam dé nang cao chat
lwong dau tw, 6n dinh kinh té vi mé thi day 1a mét tin hiéu tich cuc hon viée ting
tredng bang moi gia.

Chuing t6i cho rang kinh té Viét Nam chuwa co nhiéu chuyén bién dang ké trong quy 2
va quy 3/2011. Kinh té chi phuc hdi vao quy 4 néu cac bat én vi mé hién thoi dan di
vao 6n dinh.

Tinh toan clia ching t6i cho thay GDP nam 2011 ctia Viét Nam chi tang truéng vao
khoang 6.4%.

2. Lam phat gia ting gay ap lwc cho bat 6n trong nén kinh té

CPI thang 3/2011 tang 2.17% so v&i thang 2, va nhu vay da tang 6.12% so dau nam
va tang 13.89% so v6i cung ky nam trudc. CPI thang 3 cd mirc tang cao nhat ké tr
thang 6/2008 dén nay. Trwédc dé, CPI thang 12/2010 tang 1.98%, thang 1/2011 ting
1.74% va thang 2 tang 2.09%.

Xét theo cac mat hang cu thé, CPl nhém hang an va dich vu an uéng tang 1.98%,
lwong thure ting 2.18%, thuc phdm tang 1.57% so véi thang trudce.

M(rc tAng cao nhat thudc vé nhém giao théng véi mire tang 6.69% do chiu tac déng
manh cla dot diéu chinh gia xang dau.

Tiép ngay sau mirc tang manh trén thi CPI nhém nha & va vat liéu xay dwng ciing
tang thém t&i 3.67% do chiu anh hwéng cla tang gia chat dét, thép xay dung, xi
mang va nhiéu loai vat liéu xay dwng khac.

Ngoai ra, CPI ctia hau hét cac nhém hang hoéa khac ciing tang kha manh.

Théng thuwéng CPI thang 3 giam la do thang 2 thwéng tring véi dip Tét am lich, nhu
cau tiéu dung ting day gia hang hoéa tang, nhung dén thang 3 tiéu ding giam lam
cho gia ciling giam theo.

Khac véi nhitng nam truére, gia hang hda thang 3 nam nay chiu tac déng cla viéc
diéu chinh ty gia, gia xang va gia dién da lam cho nhiéu mat hang bi kim nén gia
tré'c do dong loat bung ra. Ngoai ra, ciing khéng it mat hang tang gia do "tat nwéc
theo mua”.

Ngoai cac nguyén nhan cé tinh ngan han va cé phan khach quan ké trén thi nguyén
nhan co ban lam cho lam phat tdng manh van do cac yéu kém trong néi tai nén kinh
té.
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C6 thé dan chirng cac yéu té nhu hiéu qua dau tw thap khi hé sé ICOR lién tuc &
murc 6-8 lan trong may nam gén day, va tang trwdéng tin dung va cung tién lai qua
cao.

Tang trwdng GDP hang nam chi dat trung binh khoang 7% nhuwng tang trudng tin
dung luén duy tri quanh mirc 30%, tng trwdng cung tién cling & mirc tuong Gng.
Do vay, lam phat do cung tién nhw |a mét hé qua tat yéu cia viéc mat can ddi gitra
tang trwdng cung tién va tang trudng san pham, dich vu san xuét ra.

Nhan dinh: Chinh pht vira dwa ra mot loat cac bién phap ké ca tai chinh va tai khoa
nham kiém ché lam phat. Tuy nhién, gan nhu chac chan lam phat sé con tiép tuc
duy tri xu hwéng gia tang trong théi gian téi.

Chung t6i cho rang strc ép vé lam phat ctia Viét Nam van rat lén ké ca trong ngan
han va dai han. V& ngan han, v&i dé tré tir 5-7 thang ctia chinh sach tién té va tai
khoa thi lam phat van tiép tuc cao trong 4-6 thang t&i bat chap viec NHNN hién nay
dang that chat chinh sach tién té.

Chuing t6i duw bao CPI trong thang 4 c6 thé tang khoang 1.2-1.5% va nam 2011 c6
thé tang 12-13%.

Bién ddng cua CPI tir nam 1996 dén nay

Wy og
mmmm CP (MoM) e CP (YOY)

Ngudn: Téng cuc Théng ké

3. Ap luwc ty gia van I&n du Viét Nam du dong ngoai té vao van dwong

NHNN buéc phai giam gia tién déng: K& tir nam 2008 dén nay, ty gia ludn la mot
van dé néng ctia nén kinh té. Chi trong vong chwa dén 2 nam tién dong da mat gia
hon 20% so vé&i ddng USD. Cdn néu tinh tir ngay 18/8/2010 dén nay, Ngan hang
Nha nuéc (NHNN) da phai 2 14n diéu chinh ty gia lién ngan hang véi tdng cong tang
11.58%.
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Dac biét dot diéu chinh ngay 11/02/2011, ty gia lién ngan hang tang tir 18,932 Ién
20,693 VND/USD, tang 9.3%, day la mirc diéu chinh 1 1an cao nhat ké tir nam 1994
dén nay. Cuing véi quyét dinh nay, NHNN quyét dinh gidm bién do giao dong tir +/-
3% xudng con +/-1%, cho nén thuc chét ty gia niém yét chi tang thém 7.2%.

Tuy nhién, thuc té sau théi gian diéu chinh ty gia, tinh trang chénh léch ty gia trén thi
treéng tw do va thi tredng chinh thire van gian ra. Mire dinh diém ty gia trén thi
tredng tw do co thoi diém 1én téi 22,500 VND/USD, cao hon ty gia chinh thirc téi
1,500 déng so voi ty gia chinh thirc, vao gitra cudi thang 2.

Trwéc thue trang do, Chinh pht budc phai thuwe hién cac bién phap nham gilr 6n
dinh ty gia. Trong dé Chinh phti yéu cau cac doanh nghiép nha nwéc ban ngoai té
cho ngan hang va "siét” lai cac hoat ddng mua ban ngoai té trén thi truéng tw do.
Ngoai ra, NHNN con nang |&i suat tai chiét khau lén 12% va trong thang 2 va thang 3
nam 2011 da hat rong gan 80 nghin ty déng qua thi triérng mé.

Nhirng bién phap nay da phat huy hiéu qua khi ty gia trén thi trudrng tw do giam
xuéng chi con quanh mrc 21,300 VND/USD.

Bién déng ty gia USD/VND tir nim 2009 dén nay
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Mét sé nguyén nhan sau xa cla viéc ddong nédi té suy giam: Ty gia trén thi trwdng
phan anh cung cau ngoai t& va sirc mua ctia dong tién trong mét nén kinh té. Do
vay, nhirng yéu t6 anh hwéng dén cung cau tién t& nhw tham hut can can thanh
toan, Idng tin ddng ndi té suy gidm, tinh trang dé la héa tang manh hoac lam phat
qué cao déu anh hudng dén ty gia.

Tai khoan vang lai bi tham hut Ién: Ban chat mot nén kinh té nhap siéu khién cho
can can tai khoan vang lai (current account) ctia Viét Nam lién tuc bi tham hut
khoang 10 - 12% GDP trong nhitng nAm gan day.
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Khodn tham hut nay dwoc bu dap bdi can can tai khoan vén gdm vén dau tw trwe
tiép (FDI), von dau tw gian tiép (FPI), von vay (ODA, vay thuong mai ctia Chinh phi
va doanh nghiép), cac dong kiéu héi.

Nhitng con s6 thdng ké chinh thirc déu cho thay dong vén réng vao Viét Nam dang
thang du, tirc la dong ngoai té vao van lén hon dong ngoai té ra. Tuy nhién, c6 mét
thuee té thi dong tién lai lién tuc mét gia, dy trir ngoai hodi cia NHNN suy gidm.

Cu thé, theo s6 liéu clia Quy Tién té Quédc té (IMF) thi du trir ngoai héi clia Viét Nam
vao cudi nam 2008 la 24.2 ty USD. Cuéi thang 2/ 2011, theo sb liéu clia Bo trwdng
Bo Ké hoach va Pau tw thi dw tri ngoai hdi ctia Viét Nam chi con khoang 10 ty USD.

Theo wéc tinh cla IMF, can can téng thé nam 2009 clia Viét Nam tham hut 8.2 ty
USD va nam 2010 la 3 ty USD.

Tuy nhién, diém dang lwu v 1a khodn muc Sai so bé sét trong bang Can can thanh
toan quoc té cta Viét Nam nam 2009 va 2010 déu lén dén 13.5 ty USD. biéu nay
cho thay mét lwong ngoai té rat Ién trong nén kinh té khéng thé théng ké duorc.

Long tin vao déng néi té suy giam va tinh trang dé la héa nén kinh té gia tang:
Pay la nguyén nhan gidi thich phan nao cho hién twong nghich Iy néi trén. Viéc tién
ddng lién tuc bi méat gia da kich hoat nhu cau nam gitr USD clia ngudi dan va doanh
nghiép. Viéc ngudi dan ting cwérng nam gitr USD khién cho tinh trang dé la héa nén
kinh té gia tang va cau USD tang, dan t&i tién déng ludn chiu ap Iwc bi mat gia. Tinh
trang dé la hda con dwoc thé hién qua viéc rat nhiéu giao dich trong nén kinh té
dwoc slr dung bang ngoai té nay.

Tuy nhién, can lwu y day chi 13 hé qua cta nhitng bat 6n vi mé khac trong nén kinh
té: nhung sau dé tré lai 1am tram trong thém cac bat 6n vi mé.

Lam phét cao gay strc ép Ién ty gid héi dodi thue: Mot trong nhirng nguyén nhan
quan trong lam mét gia cla tién dong 1a do lam phat & Viét Nam luén cao vuot tréi
so voi cac nén kinh té khac. Do vay, theo nguyén ly sirc mua twong dwong thi dong
ndi t& sé phai mat gia mot ty 1& twong (rng v6i chénh léch lam phat gitra Viét Nam va
cac qudc gia khéc.

Nam 2010, VND maét gia hon 10% so véi déng USD, con sb nay ciing twong trng voi
khoang cach lam phat cta Viét Nam va Hoa Ky khoang 10%.

Nhan dinh: Céc giai phap hanh chinh clia Chinh phli da c6 tac dung nhat dinh lam
ha nhiét ty gia trén thi trwong chg den. Mdrc chénh |&ch ty gia USD/VND gilra 2 thi
treéng nay hién nay chi con 200 dén 300 dong. Tuy nhién, day khéng phai la mét
gidi phap hiéu qua vé dai han. Nguyén nhan bat 6n ty gia clia Viét Nam xuat phat
cht yéu ttr nhirng yéu t6 ndi tai trong nén kinh té va cach thirc diéu hanh ciia NHNN.
Chung t6i cho rang VND sé tiép tuc chiu ap luc giam gia trong théi gian téi do tinh
trang tham hut tai khoan vang lai con Ién va lam phat cao. Ngoai ra, cac dong ngoai
té db vao Viét Nam ciing bi han ché. Ty gia vao cudi nam 2011 c6 thé méat 7-8% so
voi hién nay va lén 22,500 VND/USD.
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4. Giam tang trwdng tin dung dé kiém ché lam phat

Tang trwéng tin dung van & murc rat cao: Quy 1/2011, wéc tinh tang trwdng tin
dung dat khoang 5% so véi cudi nam trude, day 1a mire cao hon kha nhiéu so véi
mrc 3.34% ctia quy 1/2011. Vé&i mike tAng trwdng nay, tang trudng tin dung dén
thang 3 van duy tri & mirc 32% (YoY) so véi cling ky nam truéc.

Nam 2009, tin dung tdng manh clng véi géi hd tro 4% |4i suat va chinh sach tién té
néi 16ng ctia NHNN. Két thic nam 2009, tin dung trong nén kinh té tang t¢i 37% va
da gay ap lwc manh Ién lam phat trong rotng nam 2010. Tin dung nam 2010 tang
29.89%, trong dé tin dung bang ngoai té tang 37.7%, con bang ndi té chi tang
25.3%. Tang cung tién M2 |&n t&i 25.5%, vt muc tiéu dat ra dau nam.

Nhuw vay, tng tredng tin dung trong quy 1 van kha cao, bat chap |4i suét trong nén
kinh té cao. Diéu nay cang thé hién tang trwéng kinh té cta Viét Nam dang phu
thudc nhiéu vao von dau tw.

Véi mire tng tredng tin dung cao dé thi 4p luc lam phat trong théi téi van con 16n.
Muc tiéu gitr mirc tang trirdng tin dung cia NHNN trong nam 2011 dwai 20% khong
phai d& dang thyc hién.

Trong trwdng hop Chinh phli muén thuc hién muc tiéu nay dé kiém ché lam thi phai
chap nhan lai suat ludn & mirc cao trong nam 2011. Khéng nhirng vay, Chinh phi
phai giam viéc phat hanh trai phiéu, giam dau tw cong dé gidm ap lwc vé cau von
cho thi trwéng tién té.

Tang trwérng tin dung va cung tién M2
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That chat chinh sach tién té 1a can thiét dé kiém ché lam phat: Buwéc sang ndm
2011 |ai suét tiép tuc |én & mirc rat cao, 1ai suat cho vay tiéu ding da I1&n téi 25-30%,
con |ai suat cho vay san xuét cling quanh mirc 20%.
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Mac du 1ai suat cao nhw vay nhung dudi strc ép clia lam phat cao NHNN van buédc
phai tiép tuc that chat chinh sach tién t&. NHNN da ha muc tiéu tang trwéng tin dung
tir mirc 23% xudng cdn dudi 20%, tang trwdng cung tién ciing duoc diéu chinh gidm
15-16%.

Pé thwc hién muc tiéu trén ngay 08/03/2011, NHNH ban hanh quyét dinh tang |ai
suat tai chiét khau, tai cap von va |ai suat cho vay qua dém 1én 12%. Murc 13i suat tai
chiét khau chi con kém 1% so véi mirc dinh 13% clia thoi ky "siéu lam phat” nam
2009.

Cuing véi viéc nang lai suat chinh sach, chi trong vong thang 2 va thang 3 vira qua
NHNN da hut vé gan 80 nghin ty ddng trén thi trwdng mé.

Ngoai ra, NHNN vira ban hanh Théng tw 02 trong dé luat héa tran huy dong |ai suat
14%. Diéu nay da gay kho khan cho rat nhiéu ngan hang nhé khi huy dong vén trén
thi trwong. Thurc té thé hién qua viéc cac ngén hang lai "chay dua” tang lai suét
khéng ky han va lai suat ngan han 1-2 tuan Ién gan bang mic tran. Lai suat trén thi
tréng lién ngan hang ciing 1én con sbt. Lai suat qua dém cao hon cac ky han dai
hon va cé nhirng giao dich 1ai suat da vurot mirc 20%.

Bét chap lai suat cao va cang thang trén thi trudng tién t& NHNN dang can nhac
quyét dinh tang dw trir bat budc. Hién tai ty 1& dw trir bat budc d6i véi ddng ndi té chi
la 1 va 3%, v&i mire ky han la trén va dui 12 thang, day la mure rat thap so voi
khoang thdi gian truée d6. Doi voi ngoai té, ngay 09/03/2011, NHNN vira quyét dinh
nang du trir bat ky han dudi 12 thang tir 4% lén 6% va ky han trén 12 thang tir 2%
1én 4%.

Tuy nhién, ciing can lwu y 1a véi quy dinh Théng tw 13, cac t chire tin dung chi
dwoc str dung khdéng qua 80% sé vén huy déng thi ty 1& dw trir bat budc thue té cao
hon rat nhiéu so v&i con sb chinh thirc trén.

Do vay, néu NHNN tiép tuc tdng duw trir bat budc ma van gir nguyén quy dinh tai
Théng tw 13 thi hé théng ngan hang sé gap rat nhiéu khé khan.

Nhan dinh: Chung téi cho rang cac chinh sach that chat tién té ctia NHNN 1a mét
bwéc di ding hwéng trong viéc kiém ché lam phat. Trérc mat toan bod nén kinh té sé
phai chiu tac déng rat manh bdi 1ai suat ting cao va tin dung khan hiém. Tang
trrdng kinh té cé thé cham lai.

Chinh sach tién té chi cé thé néi Iéng hon tir quy 3/2011 néu tinh hinh lam phat

dwoc khdng ché. Tuy nhién, véi viéc nén kinh té da "quen” mét ty lé dau tu/GDP cao
thi mlrc gidi han tang trdng tin dung duéi 20% van sé 1a mét thach thire rat lén.
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Nguén: NHNN

5. Thwong mai phuc héi manh mé nhwng co’ cau xuat khau chwa dwoc cai
thién

Xuat khau quy 1 tang manh nhé& kinh té thé giéi phuc hoi: Mac du kinh té trong

nwéc tang cham trong quy 1 nhuwng nhé sw phuc hdi manh cla kinh té thé gidi va

gia ca hang hoa tang, xuat khau trong quy 1 ciling tang trudng rat manh.

Theo Tdng cuc Théng ké, wéc tinh xuat khau trong thang 1 dat 7.1 ty USD, dwa kim
ngach xuét khau ca quy 1/2010 lén 19.2 ty USD, tang 33.7% so véi cling ky nam
trwde. Trong dé khu vire kinh té trong nuéc dat 8.8 ty USD, tang 40.1%:; khu vwe ¢o
von dau tw nwédc ngoai (ké ca dau thé) dat 10.4 ty USD, tang 28.7%.

Mét s6 mat hang cé don gia xuat khau tang cao nhu gia cao su tang 70%: hat tiéu
tang 60%; ca phé tang %; hat diéu tang 37,8%; than da ting 56%... Néu loai trir yéu
t6 tang gia thi kim ngach xuat khau quy | dat 17.5 ty USD, tang 21.7% so vé&i cling ky
nam 2010.

M6t s6 mat hang c6 kim ngach xuéat khau 16n nhw Dét may dat 2.8 ty USD, tang
27.9%, Thlly san dat 1.1ty USD, ting 30.5%, Ca phé dat 1 tj USD, tang 115.1%.
Xuat khau Dau thé dat 1.56 ty USD, tang 15.7%, xét vé lwgng gidm 12.3%.

Nhap khau nguyén phu liéu ting manh: Kim ngach hang héa nhap khéu thang
3/2011 woc dat 8.2 ty USD, tang 37.6% so vai thang trwede. Tinh chung quy 1/2011,
kim ngach hang héa nhap khau dat 22.3 ty USD, tang 23.8% so v&i ciing ky ndm
2010. Trong d6 khu vuc kinh té trong nwéc dat 12.8 ty USD, tang 20.7%:; khu vire co
von dau tw nwédc ngoai dat 9.5 ty USD, tang 28.4%.

Trong dé, mot s6 mat hang c6 kim ngach xuét khau Ién nhw May méc, thiét bi, dung
cu phu tung dat 3.4 ty USD, tang 14.8% so véi cling ky nam truéc; Xang dau dat 2.4
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ty USD tang 53.8%; Dién tlr, may tinh va linh kién dat 1.3 ty USD, tang 29.7%; Vai
dat 1.4 ty USD, tang 42%; Chat déo dat 1.1 ty USD, tang 40.1%

Kim ngach hang héa nhap khau quy 1 ting do ca yéu td lvong ting va gia nhap
khAu mét s6 mat hang trén thi tredng thé gi6i tang. Néu loai trir yéu té tang gia thi
kim ngach hang héa nhap khau quy 1 tdng 14.7% so voi cing ky nam truéc.

Nhap siéu dang dwoc kiém soat dwoi 16% kim ngach xuat khau: Nhap siéu
thang 3/2011 wée tinh 1.15 ty USD, bang 16.3% kim ngach hang héa xuét khau.
Nhéap siéu quy 11a 3.1 ty USD, bang 15.7% tbng kim ngach hang héa xuét khau.

Trwéc do, nam 2008 tham hut thwong mai 1&n téi dinh diém 18 ty USD, bang gan
20% GDP. Trong nam 2009 va nam 2010, tham hut thwong mai gidm xuéng con
12.84 ty USD va 12.4 ty USD.

Tinh trang thAm hut thwong mai clia Viét Nam da kéo dai trong nhiéu nam va van
chwa co6 dau hiéu dwoc cai thién. Nam 2011, Chinh phu dat muc tiéu kiém soat
thwong mai dudi 16% kim ngach xuat khau, twong dwong khoang 13.5-14 ty USD.
Pay |a con sb rat cao so véi rat nhiéu qubc gia khac.

Nguyén nhan sau xa clia tinh trang nhap siéu ctia Viét Nam la do chung ta phat trién
dwa qua nhiéu vao dong von dau tw nudc ngoai (chénh léch gitra tiét kiém trong
nuwéc va dau tw qua 16n (thwdng trén 10% GDP)). Ngoai ra, mat hang xuét khau chl
yéu la nguyén liéu thd, cé gia tri gia tang thap, con cac mat hang ché bién chi chiém
mét ty 1& nhé. Viét Nam phai nhap khau phan lén cac may moc thiét bi va nguyén vat
liéu phuc vu san xuét, gia cong.

Xuat nhap khau va thdm hut thwong mai cta Viét Nam
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Nhan dinh: Xuat nhap khau trong quy 1 tdng manh 1a mét tin hiéu tét déi véi nén
kinh té. Kim ngach nhap khau nguyén vat liéu tdng manh vé lwgng cho thay sirc san
xuat trong nén kinh té van dang dwoc duy tri.
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Trong khi d6 van dé nhap siéu khéng dé khac phuc vi n6 ¢ tinh co' cau trong dau tw
va san xuat clia nén kinh té. Do vay, Viét Nam budc phai chap nhan ty 1& nhap siéu
cao trong mot s6 nam téi. V& dai han can phai thay dbi trong co' cau nén kinh té dé
Viét Nam khéng con qua phu thudc vao von dau tw tir bén ngoai. Cac mat hang xuét
khau hwéng téi nhirng hang hoa co gia tri gia tang cao va nam trong chudi gia tri
toan cau.

Chuing téi van cho rang tang trudng xuat nhap khau nam 2011 tir 12-15%. Nhap
siéu hang hoa va dich vu khoang 14.5 ty USD.

6. Dong von dau tw vao Viét Nam dang cham lai

Vén dau tw true tiép nwéc ngoai (FDI) tinh tlr ddu nam dén ngay 22/3/2011 dat
2.37 ty USD, gidm 33.1% so v&i cung ky nam 2010. Trong khi d6, vén thure hién
worc tinh dat 2.54 ty USD, tang 1.6% so v&i cung ky nam 2010.

Nhw vay, von déng ky gidm manh tuy khéng han 1a mét tin hiéu tiéu cwe nhung la
mét hdi chudng canh tinh déi véi nhirng ngudi qua ky vong vao dong vén dau tu
nwé'c ngoai.

Trong sudt nhirng nam vira qua von dang ky vao Viét Nam kha lén. Tuy nhién,

con sb thwe té gidi ngan quanh mirc 10 dén 12 ty USD va téc d6 tang dang chirng
lai.

Gan day, mot sd dw an cé mire dau tw hang ty USD bi rat chirng nhan dau tw do
chu dau tw thiéu nang Iwc tai chinh. Bén canh do, cé nhiéu canh bao ctia cac nha
kinh té v& viéc cac nha dau tw nwéc ngoai dang chuyén cdng nghé lac hau, 6
nhiém va tén nang lwong vao Viét Nam hay tinh trang chiém dét va "kinh doanh

dw an” cia mot s6 nha dau tw nwdc ngoai.

Do vay, da dén ltc can quan tdm dén chét lvong hon la sb lwong vén dau tw

nwéc ngoai.

Nhan dinh: Dong von dau tw nwdc ngoai dang chirng lai. Nguyén nhan ngoai
nhirng bat 6n vi mé trong nwéc thi sdu xa hoi kha nang hap thu von cha Viét Nam
chua thue sw tét. Ching téi cho rang dau tw nwdc ngoai sé khé ting manh trong

nam nay. Mlrc giai ngan ca nam wéce tinh vao khoang 12-13 ty USD.

Két thuc bao cao.
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I KHUYEN CAO

Béo cao nay chi nhdm muc dich cung cAp théng tin. Théng tin trén béo céo duoc Vietstock thu thap tir
nhirng nguon dang tin cay nhung chua dugc xac minh mot cach doc lap; Vietstock khéng dai dién hay
dam bao va khéng chiu béat ky trach nhiém hay nghia vu nao vé tinh xac thuc va hoan thién clia thong
tin do.

Khéng mét théng tin hay y kién nao dwa ra cdu thanh mét |&i gidi thiéu hay 16 mai gidi thiéu, chao mua
hoac ban bét ky chirng khoan, cac khodn dau tw ndo, hay cac quyén chon, hop déng tuong lai, cac loai
chirng khoan phai sinh lién quan dén cac chiing khoan va cac khoan dau tw do. Thong tin thu thap
khéng nham muc dich dua ra o1 khuyén dau tu cho ¢a nhan va né cling khéng nhdm dén nhing muc
tiéu dau tw cu thé, tinh hinh tai chinh va nhitng nhu céu cu thé cla béat ky ai nhan duoc ban béo cao
nay.

Céc y kién trong bdo c4o hoan todn do Phong Nghién clru clia Vietstock dura ra va c6 thé thay doi ma
khéng can béo trudc.

© Ban quyéen thudc Vietstock 2011. Khéng mdt phan nao trong bao céo nay dugc phép lam lai, stra
chi¥a lai, hay duoc chuyén giao dwdi bét ky hinh thire hay phuong phap nao nhu dién tlr, ki thuat, sao
chép, ghi &m hay nhirng hinh thic khac ma khdng duoe sur cho phép clia Vietstock.
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