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CONG TY CO PHAN TAP BOAN DABACO VIET NAM
Nganh: Vit tw néng nghiép tong hop

Théng tin doanh nghiép

Ma giao dich DBC
San niém yét HNX
Vién diéu 1&(ty dng) 254
S6 long CPLH 43,611,100
Gi4 tri vén hoa(ty ddng) 706.5
%S hiru nha nwdc 43%
% S& hiu nuwde ngoai 16.4%
Théng tin co phieu

Gia ngay 25/04/2011 16,200
HASC dinh gia 40,250
P/E 2.32
P/B 0.54
Beta 1.38
Gi4 cao nhat 52 tudn 41,180
Gia thap nhat 52 tudn 15,500
KLGDEQ 10 phién 118,730
Chi tiéu tai chinh co ban

ROA 8.17%
ROE 22.67%
BV(VND) 30,261
EPS 4 quy gan nhat(VND) 6,861
No/Téng ngudn vén 0.63
Kha ning thanh toan 1.42

Nguon: HASC tong hop
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KHUYEN NGHI PAU T

DBC hién Ia céng ty sdn xuét thirc &n chan nudi duy nhét trén san
giao dich va co téc dé téng truéng loi nhudn trung binh 107%/nam va la
1 trong 10 cdng ty sén xuét thire dn chan nudi cé quy mé Ion trén toan

qudc bao gém ¢4 lién doanh va nuéc ngoai.

DBC khéng ngirg md réng sén xuét kinh doanh, mé hinh hoat
déng ctia DBC dang tién téi tuy hinh thirc tor gidng — thire dn — gia cdng
— ché bién va san xuét thuc phdm. Hién DBC dang ndm gitr 20% thi

phén thirc &n chan nudi khu vuc mién Bac va mién Trung.

Ngoai hoat déng kinh doanh chinh trong linh vuc san xuét thic &n
chan nudi, DBC con tham gia hoat déng kinh doanh thuong mai, xuét
nhép khau vat tu, Bat déng san voi nhiimg duw an dem lai tiém nang tang

trudng cho cong ty.

Hoat déng kinh doanh ctia DBC c¢6 téc dé tang trudng cao, hiéu
qua kinh doanh tét. Déng théi tinh hinh tai chinh lanh manh, tuy nhién

co cau von chira dung ri ro.

Két qua kinh doanh ndm 2010 cla rét tt da khang dinh thém hiéu
qua kinh doanh cta DBC. Loi nhudn sau thué nam 2010 dat 174 ty dong
téng 113% so voi ndm ngoai, EPS dat 6.860VND tuong duong mie P/E

hién tai la 2x thAp hon rét nhiéu so véi mirc trung binh nganh Ia 5x.

Chung t6i str dung phuwong phap DCF, P/E va P/P dé dinh gia cd
phiéu DBC. Theo chiing téi gia cia DBC & mirc 40.250VND, cao hon
mure gia trén thi trirong tai thoi diém hién tai 1a 150%, déy la mue lgi
nhuédn kha cao cho nhiing nha dau tw chap nhén rii ro thap. Ching téi

khuyén nghi nha dau tu ndm giF cé phiéu nay.
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I. TONG QUAN VE DOANH NGHIEP
1. Lich str hinh thanh va phat trién

Céng Ty Cd Phén tap doan Dabaco tién than la doanh nghiép nha nwéc dwoc thanh lap nam 1996
tai tinh Bac Ninh. Hoat déng kinh doanh ban dau cia DBC la cung cap dau vao gbm gidng, thirc &n cho
nganh chan nudi, chl yéu la chan nudi gia cam.

V@i 15 nam hoat déng, DBC dang dirng trong top 10 cdng ty san xuét thirc an gia suc quy mé lén.
Ngay nay, Dabaco con mé réng sang cung cap giong va thirc &n cho ca gia cam, gia suc, thiy cam va
thdy san. Viéc phan phdi san pham cla céng ty chi yéu thwc hién qua hé thdng dai ly voi sb lwong trén
700 dai ly cdp 1 duoc thiét 1ap khac mién Bac va mién Trung, chiém 20% thi phan mién Bac va 6% thi

phan ca nwéc.

Chi tiéu tang trirong 2008 2009 2010
EPS (VND) 3,071 3,209 6,861
Tang trwéng tong tai san 31.19%  7163%  53.25%
Téang trwdng doanh thu 50.02% 19.13% 46.85%
Tang trwdng LN trudc thué 129.83%  50.81%  113.78%
Tang truéng von diéu 1& 86.63%  44.28% 0.00%

Nguén: HASC téng hop

Hoat déng kinh doanh ctia DBC trong théi gian qua tang trwéng kha cao. Quy mé tai san cia DBC
tang trwéng kha nhanh, trong giai doan 2006 — 2010 téc dé tang trudng binh quan 14 57,28% thép hon
rat nhiéu toc do tang trwdng trung binh cda lgi nhuan 1a 107%/ nam. Viéc lgi nhuan cda doanh nghiép
tang manh la do hoat déng khéng ngirng mé réng san xuét kinh doanh, nhiéu nha may san xuét ché bién
thirc &n, ché bién thirc an, ché bién thit gia suc gia cAm duoc ra doi. Bong théi te dd tang no chi ting
gan 8% trong khi tdc dé tang vén la hon 90%. Diéu nay cho thay viéc md réng san xuét kinh doanh cla

DBC da mang lai hiéu qua cao cho doanh nghiép.
2. Hoat déng san xuét kinh doanh ciia doanh nghiép
2.1. Co cau san pham kinh doanh

Hién nay, Céng ty dang san xuét va kinh doanh 9 nhém san pham: thirc an chan nudi; nguyén liéu;
ngan, ga, lon giéng; nuéi gia céng, ché bién thuwc pham; xang dau; thwong mai, siéu thi, bao bi Hiép

Quang, Béat dong san; Cang.

Doanh thu ctia DBC Quy 112011 Quy F2010
Thire an gia slc 495 968 344,500
Nguyén liéu 11,258 11,412
X#ng dau 311 2,323
Ngan, ga, lon gidng 18,841 11,753
Mudi gia cong ché bién thuc phdm 95,718 18,074
Thuong mai, siéu thi 68,533 42,850
Bao bi Higp Quang 9,748 3,851
B4t dong san 446 =

Cén Tan Chi, XD ha ting 2,045 I

Nguén: HASC téng hop
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Trong dé, thirc &n chan nudi la san pham cbt 16i cia cong ty dem dén tir 80% -85% doanh thu hang
nam cho céng ty. Dong san phdm thire &n chan nudi la thé manh cda cong ty do yéu cidu nha may san
xuét phai co6 cdng nghé hién dai do dé cac céng ty nhd khéng ché bién duoc. Hién tai, DBC co 3 nha

may san xuat vai tbng cong suat thiét ké& cac day chuyén 1a 65 tn/h twong dwong 450 nghin tan/ nam.

Co ciu doanh thu quy 1/2011 cda DBC

Quy I/2011

m Thic 4n gia stc
m Nguyén liéu

= X3ng dau

m Ngan, ga, lon gidng

W Nubi gia efing ché hién thure
pham

m Thuong mai, siéu thi

Nguén: HASC téng hop

Bén canh dé hoat déng dau tw vao linh vic khac nhu du an Dabaco Séng Hau ding ché bién thirc
an thiy san cong suét 20 tn/h; nha may ché bién thit gia cAm céng suat 2000con ga/h; nha may so ché
va kho nguyén vét liéu tai Hoéa Binh véi von dau tu 44,6 ty dong dung dé td chirc va thu mua, so ché
nguyén vat liéu; du an khu CN Qué Vé Ill — Bac Ninh...da bat dau dem lai loi nhuan cho DBC.

Tang trwéng doanh thu
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Nguén HASC téng hop

Trong ba ndm géan day, doanh thu cia Céng ty tang trrdng trung binh dat 45%, thdp hon hon muc
tang trwéng binh quan cua tai san, tuy nhién viéc dau tw vao cong nghé da lam cho tong chi phif doanh
thu giam manh t&r 98,75% ném 2006 xudng con 92,8% nam 2010 da lam cho lgi nhuén sau thué tang
treéng trung binh dat 107%, diéu nay cho thay viéc mé rong kinh doanh ctia DBC van rat hiéu qua. Dong

thei, nhér hoat déng quan ly t6t chi phi ma loi nhuén clia DBC tang trwéng rat cao va 6n dinh, trung binh

www.hasc.com.vn Trang 3
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4 ndm qua dat 107% trong dé riéng nam 2006 toc do tang trwéng loi nhuédn dat 133,8% va 113,78%
trong nam 2010. Mirc bién loi nhuan gép cla don vi cling thuéc nhém cao trong nganh san xuét. Trong
giai doan 2006 — 2010, mtrc bién lgi nhuan cla don vi dat 11,11%

2.2. Nguyén vat liéu

Nguyén vat liéu chinh dé san xuét thire an chan nudi bao gém khé dau, ngd, cam my vién, cam gao,
san, dau twong,...va cac nguyén liéu phu (con dwgc goi la nguyén liéu bd sung) duoc trén vao thirc an

chan nuéi nham bo sung cac chéat dinh dwéng, vitamin, khoang chét hodc tao mau, tao mui.

Do nguyén nguyén vét liéu trong nuéc khdng dap (rng dwoc nhu ciu san xuat cia DBC nén héng
nam Coéng ty nhap khau binh quan tir 50 — 60% cac nguyén liéu nay, do do, gia ca nguyén liéu co tac
ddng lén dén gia thanh san pham ciing nhw gia ban cia Céng ty. Tuy nhién dé gidm su phu thudc vao
nguf}n nhap khau va tan dung duoc nguén nguyén liéu tlr trong nwée, DBC da hoan thanh xong mot
phan dy an nha may so ché va kho nguyén vat liéu tai Hoa Binh véi vén dau tu 44,6 ty dong dung dé to
chirc va thu mua, so' ché nguyén véat liéu tai ché cho céng ty. Hoat déng clia nha may nay sé giup giam
bét chi phi nguyén liéu dau vao, ha gia thanh san pham, gop phan tang sirc canh tranh cla cac san

pham thirc &n chan nudi cda DBC trén thi trwdng.
2.3. Cor cdu chi phi

DBC thuc hién kiém soat cac chi phi théng qua viéc kiém soat qua trinh san xuat. Quy trinh san xuét
clia DBC duoec thiét lap cu thé, chat ché va déng bd, ddm bao thuc hién ding cac khau cdng viéc ngay
tlr ban d4u @é ngan ngira phat sinh cac sai sét, hw héng. Hang thang, bd phan ké toan cia DBC lap bao

cao kiém soat chi phi sén xuat va bao cao nay dwoc luan chuyén qua nhiéu cap khac nhau.

Ngoai ra, do phén |lén cac day chuyén san xuét cla Céng ty déu con méi va hién dai nén mirc tiéu

hao nguyén vét liéu cho mét don vi san pham & murc thap.

Tong céc loai chi phi/doanh thu : chi phi san xuat, chi phi ban hang, chi phi quan Iy doanh nghiép,
chi phi tai chinh c6 xu hwéng gidm dan tir 98,75% nam 2006 xudng con 92,87% nam 2010 cho thay viéc
kiém soat chi phi cia DBC tét nén kha nang sinh I&i dwoc duy tri & mirc cao so véi cac doanh nghiép

trong cung nganh.
2.4. Tinh hinh san xuét kinh doanh nam 2010 va quy /2011

Nganh san xuét thirc an chan nudi duoc danh gia la kha trién vong tai thi trwong Viét Nam do nédng
lwc san xuét hién tai van chwa dap ng dd nhu cdu cla thi treéng. Thi treéing cling kha tép trung véi sé
lwong céng ty it nén ty suat loi nhuan kha cao. Trong ndm 2010 gia thire &n chdn nudi tang 15 l1an, va
nhirng thang dau nam 2011 loai nhu yéu chaarm can thiét cho nghé chén nuéi ciing tdng 4 Ian. Do do

nam 2010 lgi nhuén cling nhw doanh thu cda DBC tang truéng manh.

Cac ndm vira qua doanh thu va lgi nhuan sau thué cla DBC lién tuc ting manh. Béng théi viéc mé
réng hoat dong kinh doanh d& mang lai nhiéu dét pha méi cho DBC.

Téng tai san nam 2010 tang 53,25% so véi nam 2009, dong thdi doanh thu chinh ting 46,85%. Bén
canh do, viéc dau tw may moc cdng nghé da lam gidm chi phi hoat dong ctia DBC dan téi loi nhuan nam
2010 dat 174,5 ty dong tang 113,78% so v&i clng ky nam 2009. EPS tinh trén 1 ¢ phiéu Iy hanh binh
quan dat 6.861 VND/CP. C6 thé noi DBC dang trong giai doan tang tridng manh.

www.hasc.com.vn Trang 4
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Trong quy 1/2010 LNST clia DBC dat 12,41 ty dong, tang 5,38 ty déng (twong duong tang 76,4%) so
véi clng ky nam 2010. EPS dat 285 déng Doanh thu quy | nam 2011 cda Céng ty dat 705,67 ty déng,
tang so véi cung ky nam 2010 la 229,93 ty déng (twong dwong 48,3%). Doanh thu tang chd yéu tir linh
vurc thire an chan nudi va hoat déng chan nudi gia cong. Nam 2011 sé co6 nhiéu dét bién khi gia thirc an

chan nubi lién tuc tang.

Tang trwéng lei nhuédn sau thué
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Nguén HASC téng hop
Il. PHAN TICH TiNH HINH TAI CHINH DOANH NGHIEP

1. Chi tiéu sinh loi

Céac chi tiéu phan anh kha nang sinh I&i cia DBC trong vong 4 nam gan day, t6i nhan thay xu
hwéng chung cla cac chi tiéu nay tang nhe nhw hé sé vé LNTT/Doanh thu, EBIT/Doanh thu, Lgi nhuan
gdp/Tai san. Loi nhuan gop dugc cai thién manh lam cho lgi nhuén tang truédng cao hon toée dé tang
truéng doanh thu. Nang suét lao déng ngay cang tang da gidp loi nhuan gép bién dwoc cai thién lién tuc.

Gia vbn hang ban chiém ty trong lén nhat trong co cu doanh thu (khoang 90%). Tuy nhién ty trong
nay dang ngay cang dwoc cai thién dé giam rdi ro bién dong gia nguyén vat liéu, trong giai doan 2006 -

2010 ty I& nay giam tir 93,18% xudng con 85,92% da giup loi nhuan tang manh.

Chi tiéu sinh l&i 2007 2008 2009 2010
EPS (VND) 2,493 3,071 3,209 6,861
Téng truéng tong tai san 73.06% 31.19% 71.63% 53.25%
Tang tredng doanh thu 64.50%  50.02%  19.13%  46.85%
Tang trwdng LN trudc thué 133.80% 129.83% 50.81% 113.78%
Téng truéng von diéu 1é 39.44%  86.63%  44.28% 0.00%
Gia von/doanh thu 91.10% 89.17% 88.73% 85.92%
Chi phi ban hang/doanh thu 2.32% 2.10% 1.98% 1.80%
Chi phi quan ly/doanh thu 1.65% 1.42% 213% 2.14%
Chi phi tai chinh/doanh thu 2.50% 3.60% 2.25% 3.02%
Gié tri s6 sach (VND) 14,769 16,731 23,802 30,261

Ngudn HASC téng hop
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Bén canh do téc do tang cua chi phi thap hon nhiéu so véi doanh thu da lam cho ty suéat sinh I&i
ROS tang manh t&r 1,73% nam 2006 1én 6,93% nam 2010. Tuy nhién v&i cac dy an déu tw xay dyng
nha may ché bién lién tuc dwoc thuwe hién trong nhirng ndm qua nén cac chi sé sinh loi nhur ROA, ROE
chua thye sw duoc cao du da cai thién kha nhiéu. Trong giai doan 2006 — 2010 ROA tang tr 2,82% lén
8,17% trong khi dé viéc sir dung don béy tai chinh kha cao da gitp ROE tang manh tir 12% Ién 22,67%.
Viéc ting von chld manh dbng thoi hoat déng mé réng san xuat van dang dat hiéu qua cao, cho nén

chung t6i danh gia DBC dang trong thi ky tang tredng manh.

D6 thi ROE va ROA ctia DBC:
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Nguén HASC téng hop

Két thuc ndm tai chinh 2010, DBC van gilra virng toéc dd ting trwdng doanh thu va loi nhuén sau
thué rat cao, na&m 2010 DBC dat 2570 ty déng doanh thu tir hoat déng kinh doanh chinh ting 46,85% so
véi cung ky ndm ngoai, loi nhuan sau thué dat 174 ty dong tang 113% so voi ciing ky nam 2009. Hién tai
trén thi triéng niém yét cé rét it doanh nghiép lam trong linh vue san xuét thive an chan nuéi do doé cod
thé thay tiém néng tang trwdng va phat trién cia DBC trong twong lai la rat Ion, déng théi so sanh véi
mot sd doanh nghiép 1am trong linh vure san xuat thue pham thi kha kha nang sinh 16i cia DBC trong théi

gian qua & murc trung binh trong nhém nay.

Dé thi BV va EPS ctia DBC:
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Nguén HASC téng hop
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2. Co' cdu von

Mang d&c trung cla nganh san xuét nén DBC sir dung no kha cao so vé&i cac doanh nghiép khac
hoat déng trong nganh khac va cé xu hwéng bn dinh, no/tng tai san chiém khoang 62,87% nam 2008
Ién 63,01% nam 2010, trong nhitng ndm gan day hé s6 nay luén cao hon trung binh nganh. Dac biét
DBC str dung kha nhiéu ng vay ngan hang. Viéc st dung no vay nham hd tro doanh nghiép trong viéc
mua nguyén vét liéu dic biét Ia nguyén vat liéu nhap nhau tlr nwére ngoai. Tuy nhién truére tinh hinh bién
ddng cua ty gia va |3i suat trong diéu kién hién nay thi co ciu von hién tai cia DBC chira dwng kha nhiéu
rdi ro.

Biéu dé cor cau von ctia DBC
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Nguén HASC téng hop

Hién nay, hé sé ng cia DBC so véi cac doanh nghiép clng nganh san xuét thuc pham dang & muc
kha cao. Hé sb no trén vén chi cia DBC hién nay la 1,76 trong khi nganh 1a 0,82 bén canh dé mirc sinh
I&i cia DBC & mure thdp hon mire trung binh nganh. Néu doanh nghiép han ché s dung no' thi miec sinh
I&i trén vdn chl s& hiru sé khéng dugc & mire cao nhu hién nay. Tuy nhién trién vong trong twrong lai
clia nganh san xuét thirc an chan nudi kha kha quan nén mac du co clu vén kha rdi ro trong diéu kién lai

suat cao nhung doanh nghiép ciing khéng thé gidm sir dung don bay tai chinh.
3. Kha nédng thanh todn

T ndm 2007 dén nay, nhin chung kha nang thanh toan cia DBC dwoc duy tri & mirc kha tét. Cac
chi tiéu va kha nang thanh toan hién hanh, khd nang thanh toan nhanh luén dwéc duy tri trén 1 1&n.
Trong ndm 2010, hé sd nay cé xu huéng gidm nhe so véi nam 2009, hé sé thanh toan hién hanh gidm tiy
1,57 lan xubng con 1,42 lan. Nguyén nhan chu yéu la do ng ngan han tang dac biét 1a khodn nguédi mua
tra tién trwé'c, no vay ngan han tang manh déng théi lwgng tién mat gidam da lam cho hé sb thanh toan

clia DBC khong duoc duy tri cao nhuw nam trwée.

www.hasc.com.vn Trang 7
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D6 thi kha nang thanh toén cda DBC trong thoi gian qua:
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Nguén HASC téng hop

Bén canh dé ndm 2010 khodn phéi thu khach hang tang manh cho thdy dau hiéu doanh nghiép
dang néi long chinh sach tin dung thwong mai dé thu hat khach hang. Tuy nhién chinh séch nay sé lam
giam tinh thanh khoan ctia DBC néu xay ra dich bénh trong nganh chan nudi, ngudn tién sé bi & dong
khé thu héi. Néu hoat déng kinh doanh cla DBC én dinh déng thoi dich bénh khéng bung phat manh

trong chén nuéi thi ching t6i danh gia tinh hinh tai chinh ctia DBC kha an toan.
lll. DINH GIA DOANH NGHIEP
Chiing téi dinh gia DBC dvra trén 3 phwong phap: DCF, P/E, P/B

Chung toi gia dinh trong vong 8 nam t&i hoat doéng kinh doanh clia DBC tang triwrdng manh, cong ty
van gilr 60% loi nhuan dé tai dau tu. DBC tiép tuc dung no vay ngén han va dai han dé dau tw maéi vao
tai san co dinh

Hién tai, DBC chiu thué thu nhdp doanh nghiép la 10% déng théi DBC dang trong giai doan tang
trrdng cao do dé trong vong 2 nam téi tbe dd tang trwdng doanh thu trung binh cla DBC dat khodng
37%. Sau khi thi trwérng san xuat di vao én dinh thi tdc do téng trwdng DBC sé chi khoang 15%/nam va

tlr nam thir 8 tré di tc dd tang trwéng cla DBC sé 6n dinh khoang 8%/nam

Phwong phap FCFF 3 giai doan: Giai doan 1 tir ndm 2011 — 2012 téc do tang truéng doanh cla
DBC van dat 37% sau dé khi nganh chan nudi di vao quy dao thi nhu cau vé thic phdm chan nudi ciing
dan 6n dinh thi toc d6 tang truéng doanh thu chi dat khoang 15% sau d6 hoat dong kinh doanh ctia DBC
di vao 6n dinh voi tbc dd 8%/ndm. Téng chi phi lién quan dén hoat déng kinh doanh chinh chiém 84%

téng doanh thu thuan.

Hé sd beta cla DBC so véi thi trwéng la 1,24. L& sudt trung binh cla toan thi trwéng la
18,98%/nam. L&i suat trai phiéu chinh pha Viét Nam ky han 5 nam 1a 11,2%/nam. Nam 2010, lgi nhuan
ma DBC dat 174 ty dong twong dwong EPS ndm 2010 tinh trén hon 42 triéu cb phiéu binh quan dat
6.860 VND. Theo phwong phap dinh gia nay thi gia cia DBC dat 43.160 VND.
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Bang dur tinh dong tién cac nam:

Don vi: Triéu déng

Chi tiéu Nam 2011 Nam 2012 Nam 2013 Nam 2014 Nam 2015 Nam 2016
Loi nhudn sau thué 278,229 390,100 417,606 480,058 551,878 634,471
Khau hao TSCD 68,473 181,999 137,116 157,683 181,335 162,624
Gia tri dau tw thém 399,571 551,408 634,120 729,238 838,623 964 417
Thaydéi VLD rong  (89,543) 140,505  (46,822)  (53,845)  (61,922)  (90,359)
Thay doi no vay 313,646 506,386 275,847 317,224 364,808 419,529
Dong tién FCFE 350,320 386,571 243,271 279,573 321,320 342,565
EPS (VND) 6,380 8,945 9,576 11,008 12,655 14,548

Nguén HASC téng hop

Phwong phap P/E va PIB: Trén thi tring niém yét hién nay chi cé DBC hoat déng trong linh vic
san xuét thirc &n chan nubi do d6 chung téi 1y hau hét cac doanh nghiép trong nganh san xuét thuc
pham dé tién hanh so sanh va dinh gia. Mirc P/E va P/B trung binh ctia nganh san xuét thwe phdm lan
lwot Ia 10,89 va 2,67. EPS nédm 2010 cia DBC dat 6.860 VND va BV tai thei diém cudi nam 2010 la
30.260 VND. Vay gia cb phiéu DBC duwoc dinh gia theo 2 phuong phap nay lan lwot 1a 38.900 VND va
36.300 VND

Téng hop 3 phuong phap dinh gia trén véi trong s6 5:2:3, thi mic gia DBC ma ching t6i tinh toén
dwoc la 40.250 VND. Murc dinh gia nay cao hon 150% mirc gia thi tridng tai thoi diém hién tai do do

chung t6i khuyén nghi nha dau tw ndm gid cd phiéu nay.
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PHONG PHAN TICH VA T VAN DAU TV
Tran Van Bén - Trwéng phong
trandon@hasc.com.vn

Lé Van Binh — Chuyén vién phan tich
binhiv@hase.com.vn

Nguyén Thi Mwéi — Chuyén vién phén tich
muoint@hasc.com.vn

CONG TY CO PHAN CHUPNG KHOAN HA THANH
Dia chi: 69 Binh Tién Hoang — Hoan Kiém — Ha Noi
Dién thoai: (04) 3942 9472 / Fax: (04) 3942 9473
Website: www.hasc.com.vn / www.hasc.vn

KHUYEN CAO

T4t ca nhiing théng tin néu trong bao cdo phén tich nay da dwoc xem xét can trong, tuy nhién Céng ty Co
phén Chimg khoan Ha Thanh (HASC) khéng chiu béat ky mét tréch nhiém nao doi voi tinh chinh xéc cia
nhiing théng tin duoc dé cap dén trong bao céo. Moi quan diém ciing nhu nhan dinh phén tich trong ban
tin cding cé thé duoc thay dbi ma khéng cén béo truée. Bao cédo chi nhdm muc tiéu cung cép théng tin ma
khéng ham y khuyén cdo nguoi doc mua, ban hay ndm giir chung khoan. Nguéi doc chi nén st dung bao

cao phan tich nay nhu mét nguén théng tin tham khao.

Béo cao nay co ban quyén va la tai sén cua Céng ty Co phan Chimg khoén Ha Thanh (HASC). Moi hanh

vi sao chép, stra doi, in 4n ma khéng cd sw dong y cia HASC déu trai phap luat.
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