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Cong ty ¢6 phan Chirng khoin Pai Nam

I- GIOI THIEU CONG TY

Tén Céngty : CONG TY CO PHAN MI THUAT VA TRUYEN THONG

Tru sé chinh  : 187B Giang V&, Phuong Cat Linh, Quan Dong Da, Tp.Ha Noi

Dién thoai  :(84.4) 35122163 Fax: (84.4)3512 1385

Website : www.adc.net.vn

Mi C6 Phiéu : ADC

S¢ giao dich : HNX

Ménh gia : 10.000 VND/cb phiéu

Tong s6 lwong co phiéu niém yét: 1.000.000 c6 phan

Tong gia tri niém yét: 10.000.000.000 dong

Vén diéu 18 : 10.000.000.000 dong

Nganh nghé kinh doanh chinh:

Thiét ké dd hoa cac xuat ban pham phuc vu nganh Gido duc va cic xuat ban pham khac;
Dich vu ché ban, in cc san phém nganh gido duc va céc dich vu lién quan dén nganh in;
Phat hanh sach, tranh-anh phuc vu cho nganh gido duc va cac san pham khac (lich,
catalogue) (khong bao g@)m xudt nhat khéu); Kinh doanh d dung, thiét bi day-hoc;
Quang co trung bay, gidi thiéu hang hoa va cac dich vu lién quan dén quang céo; T
chire hoi cho trién 1am, trung bay gidi thiéu san pham thuong mai; Tu van va thiét ké
quang cdo thuong mai, Thiét ké trang web; dich vu thiét ké noi that, ngoai that va cac
dich vu thiét ké chuyén dung khac (thoi trang, miu quan 4o, dong phuc hoc sinh, gidy
dép, thiét ké phéi canh phim, san khéu); T6 chire cac hoat dong ve&, sang tac cac tac phém
nghé thuat va cac hoat dong hoi hoa khic; Mo truong day nghé, ddo tao huén luyén
nghiép vu chuyén nganh my thuat, thiét ké-dd hoa (chi hoat dong sau khi dugc co quan
Nha nuéc c6 tham quyén cho phép); Budn ban nguyén liéu, vat tu phuc vu nganh in 4n,
ché ban, mi thuat va truyén thong; Dich vu oy thac xuit nhap khau; Xuat nhap khau cac
nguyén liéu, vat tu va cac san pham nganh in 4n, ché ban, my thuat va truyén thong (trir
loai Nha nuée cim).

Qua trinh hinh thanh va phat trién :

Cong ty C6 phan Mi Thuat va Truyén thong duoc thanh lap tir Ban Bién tap - Thiét ké Mi
thuat va Ban bién tap sach mam non thuoc NXBGD theo Quyét dinh s 1064/Qb- TCNS
ngay 13 thang 9 nim 2007 cia NXBGD (nay 12 Nha Xuét ban Gido duc Viét Nam). Cong
ty duogc S& Ké hoach va Pau tu TP. Ha Noi chinh thire cdp gidy chirng nhan ding ky kinh
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doanh s6 0103019582 ngay 14 thang 9 nam 2007, thay do6i lan thir nhat vao ngay 7 thang
11 nam 2007, voi von diéu 1& 1a 10.000.000.000 dong (Muoi ty dong). Cong ty 1a mot
trong hon 50 cong ty con cta hé théng NXBGDVN va 1a doanh nghiép dimg dau trong
linh vuc thiét ké, ché ban. Cong ty dam nhiém viéc thiét ké, trinh bay hé thong sach gido
khoa cua NXBGDVN déng thoi dam nhiém viée ché ban phim phuc vu cho toan bd céac
nha in SGK trong ca nudc. Ngoai ra cong ty con dam nhiém viéc thiét ké, ché ban sach
va cic san pham gido duc dap ung nhu cau cia cac dbi tac trong va ngoai hé thong
NXBGDVN. Hoi tu va phat huy nhimng thé manh vén c6 tir d6i ngii bién tap vién ning
dong, d6i ngil hoa si tai nang dong thoi v4i hé thdng trang thiét bi hién dai ctia minh nén
cong ty dang dau tu phat trién manh trong nhitng linh vuc xuét ban sach cho thiéu nhi ma

dic biét 1a xuit ban sach va tranh anh cho bic hoc mam non. Nhiéu sach cia cong ty da
doat giai thuong sach hay, sach dep Viét Nam. Cac san pham sach va tranh anh cta cong
ty da dugc lya chon st dung chinh thirc tai cac truong mam non trong ca nuoc. Cudi nim
2009, cong ty da dau tu, trién khai dua vao hoat dong hé théng may in va san xuét tem
chdng gia voi ki thuat 3D tién tién, st dung cong nghé chéng gia hién dai. Nam 2010, san
pham tem chdng gia ciia Cong ty da duogc chinh thirc str dung dbi v6i Sach gido khoa va
toan bd cac san pham duoc san xuat bdi cic cong ty trong hé théng NXBGDVN. Vi
chtrc ning nhiém vu ctia minh, Cong ty dang tham gia trong linh vuc truyén thong dap
tmg cho nhu cdu cia NXBGDVN va cac cong ty thanh vién trong va ngoai hé thong.
Cong ty di td chire thanh cong nhiéu sy kién dem lai tiéng vang cho NXBGDVN va cac
ddi tac. Trong d6 phai ké dén su kién td chirc ki niém 50 nim thanh lap va don nhan
Huan chwong H6 Chi Minh cia NXBGDVN, cac hoi cho, trién 1dm sach. Ngoai ra cong
ty con tham gia trong linh vuc thiét ké noi that thu vién phuc vu nhu cau doc va hoc cua
cac hoc sinh mam non va tiéu hoc nhu thu vién cua Truong tiéu hoc dan lap Poan Thi
Piém dugc Bo giao duc dao tao va khach quéc té danh gia cao. Vo1 ki vong vé mot su
16n manh va phat trién bén virng, cong ty dang tiép tuc dau tu vé moi mit va budc dau
git hai duoc két qua tot trén cac linh vuc : Tir thiét ké, ché ban cho dén Truyén thong
quang céo ; Tir xuat ban Sach va tranh anh cho thiéu nhi cho dén San xuat tem chong gia
V.V...

Qua trinh ting von diéu 1¢:

- Cong ty dugc Sé Ké hoach va Pau tu TP. Ha Noi chinh thirc cip gidy ching nhan ding

ky kinh doanh s6 0103019582 ngay 14 thang 9 nam 2007, thay d6i lan tht nhét vao ngay
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7 thang 11 nam 2007, véi von diéu 1¢ 1a 10.000.000.000 dong (Mudi ty dong). Cho dén
nay Cong ty chua thay d6i von diéu 1¢ 1an nao.

II- CO CAU CO PONG

Danh sich c6 dong nim giir tir 5% von co phan tai thoi diém 06/08/2010:

sé cp GIATRICP 1y | ¢ (%)

(d6ng)

Nhéa Xuat ban Gido duc Viét
1 510.000 | 5.100.000.000 51
Nam - BO Giao duc va Pao tao

Danh sich co cidu von ¢é phan ciia cong ty tai nsay 06/08/2010:

sO SOLUONG GIATRI

B0l TUQNG LUONG CP (1000 ddng)

| | Trong nuéc 171|  1.000.000 | 10.000.000 100
1 | canhan 170 490.000 | 4.900.000 49
2 | T8 chirc 1 510.000 | 5.100.000 51
| Nudc ngoai - - - -
1 Ca nhan -
2 | To chirc - - - -

T8ng cbng: 171|  1.000.000 | 10.000.000 100

III. CONG TY ME, CON - LIEN KET

Cong ty me: Nha Xuat ban Gido duc Viét Nam

Tru s6 : 81 Tran Hung Pao —Hoan Kiém - Ha Noi, T6 chtrc nim cd phan chi phbi Cong
ty voi ty 1€ s¢ hitu 1a 51% von dicu 1€.

Cong ty con: Khong co
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IV. KET QUA KINH DOANH

Két qua hoat dong san xuit kinh doanh nim 2008, 2009 va 6 thang diu nim 2010 :

Gid tri: 1.000 dong

% *+, - 6 thang
2009/  d&&u ndm
2008 2010
Y | T8ig GRS 11.919.058 | 16.818.863| 41,11 | 17.714.039
s | Doanh i thisn 9.298.948 | 13.963.674| 50,16 | 8.623.356
3 |Loinhuanurhoatdong |, s15197| 0485802 | 4.83| 1.454.073
kinh doanh
4 | Loi nhuan khic 128.653 10.245 _ 5.002
2 | i Andbbic fiud 2483543 | 2475646 | -032| 1.459.075
6 | Lol nhuan sau thud 1.801.600 | 2.007.446 | 11.43| 1.094.301
7 | Ty I& Igi nhuén tra co
: 66,61 69,74 | 3.13 i
e (%)
8 | Ty 18 ¢ tic (%) 12 14 2 i

Doanh thu thuan vé ban hang va cung cip D.vu nim 2009: 13.963.674.00 VNP

Loi nhudn sau thué cta doanh nghiép trong nam 2009:

Trong khi do:

Vén chu sé hitu dén thang 31/12/2009 1a: 12.279.973.433 VNP
Vén chu s¢ hitu d&én thang 30/06/2010 1a: 11.614.987.075 VND
1.000.000 ¢6 phiéu
1.000.000 cb phiéu

S6 lugng o phiéu luu hanh trong nam 2009:
S6 lugng o phiéu luu hanh trong nam 2010:

2.007.446.000 VND
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Gia tri sO sach dén hién tai la:
- Gié tri s0 sach 1 c6 phan cuia Cong ty dugc xac dinh nhu sau:

Gi4 tri s6 sach Vén chu s6 hitu - Quy Khen thudng phuc loi

1 ¢6 phén Téng sb c6 phiéu dang luu hanh

- Gia tri s6 sach 1 ¢6 phan tai ngay 31/12/2009. Ménh gia: 10.000 dong/c6 phan

Gia tri sb sach 12.279.973.433 — 45.875.000 o
2 1A = =12.234 dong/co phan
1 ¢6 phan 1.000.000

- Gia tri s0 sach 1 ¢o phan tai ngay 30/06/2010. Ménh gia: 10.000 dong/c6 phan

Gia tri sb sach 11.614.987.075 S
2 1A = =11.615 dong/co phan
I ¢6 phan 1.000.000

Vi két qua dat duoc vé doanh thu va loi nhuan trong nam 2009 va 6 thang dau nam
2010. Udc tinh cac chi sé ctia Cong ty trong ndm 2010 la:

ROE cd ndm 2010 = 2,500 ty / 13,500 ty = 18,52 (% )

EPS canam 2010 = 2.500,000 triéu / 1 triéu = 2.500 (dong/CP )

Gia str, ngay dau tién ADC giao dich trén san HNX véi gid binh quan 1a 15.000 déng/cp
thi h¢ s6 P/E udc tinh 1a: P/E = 15.000 / 2.500 = 6 lan.

V. SO SANH CAC CONG TY CUNG NGANH

1. So sanh ROE cung cac cong ty trong nganh:

Chi s6 ROE cua 3 cong ty trong nganh da niém yét 12 :

CTCP Coéng nghé Mang va Truyén thong (CMT):

-ROE =21,739ty / 112,499 ty = 19,32 %

Cong ty C6 phan FPT (FPT):

- ROE =1.278,964 ty / 3.795,709 ty = 33,69 %

CTCP Tap doan Cong ngh¢ CMC (CMQG):

- ROE =47,399 ty / 682,127 ty = 6,95 %

=> Chi s6 ROE trung binh cila nganh 1a:

- ROE (trung binh) = ( 19,32 + 33,69 + 6,95 ) /3 =19,99 %
=> ROE cta ADC thdp hon so voi ROE trung binh ctia nganh.
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2. So sanh EPS voi cac cong ty trong nganh:

Chi s6 EPS cua 3 cong ty trong nganh di niém yét 1a :

CTCP Cong nghé Mang va Truyén thong (CMT):

- EPS =21.738,508 tri¢u / 8 tri¢u =2.717 d/CP

Cong ty C6 phan FPT (FPT):

- EPS = 1.278,964 tri¢u / 192,820 triéu = 6.633 d/CP

CTCP Tap doan Cong ngh¢ CMC (CMQG):

- EPS =47.399,376 tri¢u / 63,371 triéu = 748 d/CP

=> Chi s6 EPS trung binh ctia 3 cong ty cung nganh la:

- EPS (trung binh) = ( 2.717 + 6.633 + 748 ) / 3 =3.366 (VND/CP)

=> ADC c¢6 EPS thdp hon so véi EPS trung binh ctia 3 cong ty trong nganh.
3. So sanh P/E cung cac cong ty trong nganh:

Chi s6 P/E cua 3 cong ty trong nganh d3 niém yét tinh dén 23/12/2010 14 :
CTCP Cong nghé Mang va Truyén théng (CMT):

- P/E =20.500/2.717 = 7,54 lan

Cong ty Co phan FPT (FPT):

- P/E = 65.000 / 6.633 = 9,80 lan

CTCP Tap doan Cong ngh¢ CMC (CMG):

- P/E = 18.900 / 748 = 25,27 lan

=> Chi sb P/E trung binh cua 3 cong ty cing nganh la:

P/E (trung binh) = ( 7,54 + 9,80 + 25,27 ) / 3 = 14,20 lan

=> ADC c6 hé sd P/E thdp hon so v6i hé sb PE trung binh cung nganh.

VL.THE MANH CUA CONG TY
1. Vi thé ciia Cong ty trong nganh

Trong céac linh vuc dang hoat dong san xuat kinh doanh thi Céng ty da gianh dugc uy tin
va khang dinh vi tri ngay cang cao ddi v6i khach hang trong va ngoai nganh Gido duc. Cu
the, d6 1a :

- Trong linh vuc thiét ké, mi thuat: Doi ngili hoa si cia cong ty cd chuyén moén cao,
thuong xuyén duge boi dudng nang cao vé trinh do, nghiép vu & trong va ngoai nudc. Vi
vy, thong qua chit lugng san pham ctia minh Cong ty dd gianh dugc uy tin 16n cia
khach hang va di buéc dau khing dinh vi thé hang dau trén linh vuc nay. Trong linh vuc

ché ban: Hién tai Cong ty dang so hitu hé théng may ché ban phim hién dai cing véi doi
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ngil ki su giau kinh nghiém, nang dong, hét minh véi cong viéc. Cong ty dang dam nhiém
hau hét nhu cau ché ban SGK ciia NXBGDVN va cua cac don vi trong va ngoai hé théng.
Trong linh vyc xuat ban Sach va Tranh anh: Cong ty c6 doi ngii bién tap vién ning dong,
dam nghi, dam lam nén cac san pham ctua Cong ty ngay mot da dang vé noi dung ciing
nhu hinh thire, gop phan phuc vu tot hon trong su nghiép nang cao chat luong gido duc
mam non. Nhiéu sach ctia Cong ty di doat giai thuong sach hay, sach dep Viét Nam. Cac
san pham sach va tranh anh cua Cong ty di dugc Iya chon s dung chinh thirc tai cac
trudong mam non trong ca nudc Trong linh vyc san xuat tem chong gia: Cong ty 1a don vi
dau tién va duy nhat cia NXBGDVN hoat dong trong linh vyc in tem chéng gia. Vai
may moéc hién dai va cong nghé tién tién thi Cong ty 1a mot trong nhiing don vi 16n nhat
& Viét Nam chuyén san xuat mat hang tem chéng gia va tem chdng gia ciia Cong ty dang
duoc st dung chinh thic cho toan bd san phém ctia NXBGDVN. C6 thé ndi so véi cac
doanh nghiép hoat dong trong cung linh vuc, Cong ty c6 thé tir hao rang Cong ty dang &
vi tri hang dau.

2. Trién vong phdt trién ciia nganh

Nganh gido duc 1a nganh c6 tinh chét trong yéu cua mot qudc gia. C6 thé néi, sy nghiép
dao tao con ngudi quyét dinh sy phat trién ctia mot qudc gia vé moi mit. Nganh gido duc
ludn 12 nganh duoc vu tién trong chién luge phat trién cia bat cir qudc gia nao, dic biét 1a
dbi v6i nhitng nude dang phat trién nhu Viét Nam. Dau tu vao gido duc 1a diu tv mang
lai két qua trong dai han va bén vimg. Nhitng doanh nghiép hoat dong kinh doanh trong
linh vyc giao duc dugc Chinh phu dinh hudng hoat dong rd rang trong dai han. Bén canh
do, B6 Giao duc va Pao tao — co quan quan ly cua cac don vi sy nghi¢p cling nhu cac
doanh nghiép kinh doanh truc thudc, dd xay dung hé thdng chinh sach hop tac va dau tu
v6i nudc ngoai, tranh tht hop tac qubc té dé dap umg yéu cau hoi nhap va gido duc qudc
té. Chinh vi vy, cac doanh nghiép kinh doanh phuc vu cho nganh phai thuc sy nhay bén
v6i nhitng chinh sach cta co quan quan 1y dé xay dung cho doanh nghiép mot ké hoach
kinh doanh tan dung duogc loi thé ciia minh, dam bao theo kip su phat trién khong chi cua
nganh ma con theo kip voi xu huéng cia thé gidi.

3. Co phiéu han ché chuyén nhuwong:

Diéu 9, khoan d, nghi dinh 14/2007/ND-CP ban hanh ngay 19/01/2007 c¢6 quy dinh S6 ¢

phan caa c6 dong ndi bd bao gom HPQT, Ban Tong Giam Pbc, Ban kiém soat, Ké toan

truong phai nam giit 100% CP trong 6 thang ké tir ngay niém yét 1a 580.700 C6 phan va
50% trong 06 thang tiép theo 1a 290.350 c¢6 phan.
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VII. NHAN XET

Dua trén cac thong tin dit liéu, sb liéu da c6 va két qua kinh doanh cua ADC trong nim
2008, 2009 va 9 thang dau nim 2010. Véi cac ké hoach va chién luoc trong twong lai —
Gid sir, ngay ddu tién giao dich trén HNX vdi gid binh quén la 15.000 d, EPS wdc tinh
nim 2010 dat 2.500 d, P/E wéc tinh bang 6 lan - c6 thé noéi raing ADC 1a mot ma cd

phiéu tiém ning thich hop cho danh myc dau tu trung han va dai han....

- Theo quan diém c4 nhan, trong bdi canh thi trudong hién nay khi bén mua kh4 than trong
mua vao va bén ban duong nhu khong con kién nhan khi luc ban ting dan trong nhung
phién gan day. Vi vay, Cac nha dau tu trung va dai han c6 thé xem xét giai ngan ¢ cac CP
c6 co ban tét va thanh khoan cao, con cac nha dau tu ngan han nén giam ty 1¢ CP, ting ty
1¢ tién mat va nén tiép tuc theo doi dién bién thi truong khi da giam cia thi truong bi

chitng lai va c6 dau hi€u tao day rd rang hon, roi hdy dua ra quyét dinh ctia minh....
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