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Lan gié ma@i trong Chinh sach ty gia

Tiéu diém

Trong nhiéu thap ky, chinh sach quédn Iy ngoai hdi dugc xem 1a mét trong
nhirng thir thach khé khan nhat cho nhitng nha hoach dinh chinh sach Viét
Nam. Trong sd nhitng yéu t6 lam gidm di chirc ndng diéu tiét cla thj truong
ngoai hdi Viét Nam, ching téi thay cac yéu té quan trong gbm cé (i) giao dich
thi truerng cho den kha phd bién va co nhitng giai doan thi treong khéng
chinh théng nay hoat ddng nhu |4 mdt nha tao 1dp thi trureng, (i) tham hut
thurong mai kéo dai, (iii) méi trwong dau co hdp dan, noi ma cac nha dau tu
¢ thé dé dang chuyén déi tir bat dong san, vang va chirng khodn, (iv) su kém
minh bach trong céng bd thong tin cia Ngan hang nha nuéc (NHNN) va cac
co quan chirc ndng tao ra nhidu k& hé cho nhitng |&i don doan dan dén nhigu
hoat dong dau co hon (v) sw mat tu tin d6i véi dong ndi té khién ngudi dan
dé x6 di tim nhirng kénh dau tu cd thé bao vé& ho khoi si mat gid cla déng
tién nhu vang hodc USD.

» Trong théi gian qua, NHNN diéu hanh chinh sach quén ly ngoai héi theo
hudng 6n dinh ty gia héi doai danh nghia USDVND méc du thuc té rang
nhigu nha kinh t& doc 1ap va cac té chirc quéc té tuw van rang cach quan ly
nhu vay co thé gdy xung dot véi muc tiéu cda chinh phi d8 ra.

»  NHNN |3 co guan duy nhat vach ra chién luge, lai dong thoi trire tiép chi
dao dudng hudng hoat dong va tham chi 13 théng bao ty 1& ngoai hdi
hang ngay ... Cac cong cu guen thudc nhu didu chinh ty gia trung binh,
bién dé giao dich, két hdi, ty 1& dv trir bat budc, tran 13i sudt huy déng /
I3 sudt cho vay ... Tuy nhién, nhiing cong cu nay it khi duoc sir dung
chung vd&i nhau ma dugc sit dung mot cach don [é.

» Trong nam 2011, Chinh phid Viét Nam va NHNN d3 thuc hién mot loat
quyét sach quyét liét chua tirng cé nham I8y lai quyén kiém soét thi
trudrng ngoai héi. Ching tdi chua bao gitr thdy dong thai cla cic nha
hoach dinh chinh sach lai tich cyc nhuw trong nam nay.
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Piéu gi khién ching tbi phan khich dén vy ?

Trén ca nhitng thay d&i duoc thue hién béi NHNN va Chinh phi cho dén nay, ching tbi that su c6 hy vong s& cd |an gid
mdi trong cach quan ly ngoai hoi dua vao hai tiéu diém chinh (1) NHNN gidi thiéu mdt loat bién phap “két hop” thay vi
cac bién phap don 1é ma trong qua kh(r d3 dwoc chirng minh ring su don |é ndy 1am cho cic quyét sach khong cé hiéu
I caova thé hién tinh thu , gan nhw ludn di sau thi trutrng (2) Su kién dinh vA mirc d6 quyét liét trong viéc thue hién
bién phap da dua ra cling vd&i vdi su cai thién dang ghi nhén trong trao déi théng tin clia NHNN.

Trong nam 2011, Chinh ph( Viét Nam thue hién mat loat cdc bién phap quyét liét chua tirng cé
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D trir ngoai hdi giam hon mot nira trong vong 3 ndm

Tir thang 3 ndm 2008, du trir ngoai hdi clia Viét Nam dang trén da tut ddc, gidm hon 50% trong
vong 3 ndm trd lai day, tir USD 26 ty xubng USD 12.4 ty vao cubi ndm 2010. V3 hé qua 13 lam gidm
kha nidng ctia NHNN trong viéc hd tro tién Dong, budc Ngan hang nay phai nhidu [an diéu chinh ty
gia. Tuy nhién, co ché quan ly 1dng léo ddi vdi thi trirng ngoai héi khong chinh théng khién cho
nhiitng dot diéu chinh ty gia tr& nén dé tién doan hon va dai khi vo hiéu ngay sau khi duoc ban
hanh. Méc dis NHNN ciing d3 c& géng dé thu hep khodng cach gitta thi truwong chinh thirc va thi
truong khéng chinh thire nhung thi trding cé xu hudng tw digu chinh va ngay lap tire xac 1ap mot
mat bang gid mdi sau khi NHNN cong bé dgt digu chinh, can tré chirc ndng diéu tiét cha cha thi
trudrng ngoai héi cling nhur xéa bo nhirng dnh hudng tich cure tlr viee digu chinh ty gia.
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Dw trit ngoai héi cha Viét Nam, gidam hon 50% trong vong 3 ndm tré lai diy, tir USD 26 ty
xudng USD 12.4 ty vao cudi ndm 2010.
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Tir nam 2007, mot lugng 1én d6 la d3 duoc dé vao Viét Nam rd rang tao ra su bat on dinh cda
dbng ndi té do chinh sach tai khoa va tién té kha long 1éo. Trong ndm 2007, téng dong vén chay
vao Viét Nam chiém 21% GDP khi€n nén kinh t&€ tré nén qua noéng. Trong ba ndm qua, ty 1& cla
dong vdn dau tw so vdi GDP gidm dan va dang & mirc 12%. Su gia tang manh cla FDI d3 tac dong
I&n téi thdm hut tai khodn vang lai cda Viét Nam. Tuy nhién, didéu nay khong chi xay ra ddi vai Viét
Nam noi riéng, nhu bat ky dong van chay vao mot nén kinh t&€ phat trién ludn doi héi phdi cé dau
vao nhap khau va mét sv gidm dinh ndo dé, trong mot thoi gian ngan, lam tram trong thém tham
hut tai khodn hién hanh. Trong hai ndm qua, dau tu nudc ngoai dang & mire kha thap (USD 6.9 ty
va USD 7.1 ty thir tu trong ndm 2008 va 2010, theo béo céo cla IMF) két hop véi su gia ting cic
khodn kiéu hdi va thu tir du lich d3 dan dén mot su cdi thién nhanh chong cda tai khodn ving lai
van dang bi tham hut tir 12 % GDP con 4%.

Lubng von Ién vao Viét Nam tir ndm 2007 Téc dong cha FDI trén tai khodn vang lai
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Danh muc dau tw tai khoan vang lai (3 of GDP - LHS)

mmmm Tai khoan déu tw khdc == 1% clia GDP e U1 e tripe tiép rong (% of GDP - RHS)
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...va thyc té nay kéu goi mot sy thay doi lon

Do dé, can thiét cé mot chinh sach diBu hanh md&i mé dé€ pha v& nhirng suy nghi tiéu cue vé tién
Déng. Bén canh do, du chan tir [an diéu chinh ty gid gan nhat (ciing 13 [an diéu chinh lén nhat ké
tir ndm 1993 khi ting ty gia trung binh 1&n 9.3%), NHNN ciing d3 quyét dinh két hop mot vai chinh
sach ty gia, va didu do chi ra dwoc mire do nghiém trong va quyét tim cha minh trong viéc gidi
quyét mbt trong nhitng van dé duoc quan tdm nhat. Day khéng phai 13 nhiing bién phap duoc xem
I3 “mdi” vi da dugc dung trudc do, tuy nhién diéu dic biét & day 12 nod chua duoc két hop bao gio
trong qua khtr. Bao gbm:

(i) NG lwc xba sé thi trwedrng cho den

Liéu nd lwc thir 2 trong viéc x6a bd nhitng giao dich ngoai héi trén thi truging khoéng chinh
thire c6 thanh cong ? Khong gidng nhu ndm 2008 khi nhitng hoat ddng ngoai héi & thi truwding
cho den quay tré lai ngay sau do, ching t6i tin tudng rang lan nay, chinh phd s& nghiém khéac
hon rat nhidu [&n trong viéc 13y lai su kiém sodt & thi trudng ngoai héi. Thi trwong cho den,
vén da ton tai kha l1au & Viét Nam, cd kha nang giao dich nhitng ngudn cung ngoai héi khéng
16 d3 lién tuc thic day cho hoat déng dau co. Viéc xda bo thi trivdng cho den sé ngay lap tic
kéo moi ngudri trd lai giao dich ngoai héi & cac ngan hang thuong mai (NHTM), giip NHTM cai
thién duoc tinh trang thiéu ngoai té. Bing chirng 13 trong quy | ndm 2011, tién giri USD ting
15.1% so véi dau ndm. Su nguy hiém cla thi trudng khong chinh théng, theo quan diém cla
chiing téi 1a nd thach thire cac nha hoach dinh chinh sach khi diéu hanh thj trang chinh thire
khi luén luén déng vai trd nhu 13 mét ngudi dan dat, dé ra ty gid song ngudn cung thi khéng
thé xéc dinh duoc (hién nay chua cé sé lidu chinh théng ndo ¢d thé xac dinh duoce ngudn
cung USD trdi ndi ngoai thi trurgng 12 bao nhiéu). Viée chéng lai thi trirong khdng chinh théng
khong phai |a md&i mé va ciing rat kho khan khi ma ngudn du tri ngoai héi thue sy cd han.
Bang cach 4p dit nhitng hinh phat hanh chanh va thu git* 490.000 USD trong hai giao dich
dan su gan day, Chinh phd Viét Nam mudn giri mot thong diép dén s cuong quyét [3n nay.
Chung t6i cho rang khong phai 13 sé tién phat |13 digu dang ndi, ma chinh 13 viéc tich thu tai
san s& lam chun tay ngudi mua va ngudi ban.

(i) Ban hanh hé thdng ty gid linh hoat (hé thdng ti gid cd dinh diéu chinh din)

Pong thai ciia NHNN trong thang 2 ¢d su khac biét kha Ién trong nhiing [an digu chinh ty gia
khi ma NHNN d3 thay thé bang hé théng ty gia linh hoat, hay con goi 1a hé thdng ti gia c6 dinh
diéu chinh dan. Y nghia clia hé théng ti gid c¢é dinh diéu chinh dan la s& cé nhitng sy thay
d8i/didu chinh ting/gidam cla ty gid tham chiéu. Néi mot cach khac, didu nay déng nghia véi
cho phép viéc tirng buée digu chinh mire gid tham chiéu (reference midpoint) cia NHNN trén
co' s& hang ngay tuy thudc vao cung cau cla thj trrong. Ching toi hy vong vao mét chinh sach
ty gia linh hoat hon dé tang hiéu qua clia chinh sach tién té trong viéc hd trg hoan thanh cac
chi tiéu dat ra. Hon nita, bing cach truyén ba digu viéc chinh ty gia trong thoi gian dai, hé
théng ty gia cd dinh co6 thé diéu chinh s& tranh cac cudc khing hoang tién té phat sinh tir hé
théng ty gia cd dinh trurde dé. Do do, hé théng ty gia linh dong dugc dua ra nhu 13 mot gidi
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phap dé lam gidm chan dong cla viéc diéu chinh ty gid héi dodi, tirng duge tap trung trong
mot giai doan ngan va gay ra mot ganh nang lén cho khu vure nhap khau.

Chura tirng cé mdt déng thai diéu chinh ty gia riéng biét nao cd thé gidi quyét vin dé tir trurd'c dén nay
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(iii) Tréng cay vao két hai

K&t héi ngoai té 14 médt trong nhitng d& tai gdy tranh cii nhiéu nhat gitta nhirng nha phéan tich
cling nhu kinh t& doc 1ap mic du d3 duoc sir dung trong mot thai gian kha dai. Trong ndm
1998 NHNN Viét Nam d3 yéu ciu cac doanh nghiép xuat khau phai két héiVai ty 1é két héi
diéu chinh gidm tir 80% xudng 30% trong tai khodn ngoai hdi clia cac doanh nghiép vao thang
5 ndm 2002. Vo thang 4 ndm 2003, nghi quyét 46 dugce ban hanh véi muc dich gidm ty 18 két
héi xudng con 0%. Trong quy 4 ndm 2009, NHNN quay lai st dung cong cu két héi nay.
Nhifng ngudi phan dbi cho rang két héi 13 mét bién phap hanh chinh, va khong nén duorc sir
dung khi ma Viét Nam dang né luc dé chirng td minh c6 maot nén kinh té thi trdng. Cong cu
nay mot khi duoc ban hanh, xem nhur |3 NHNN da hét cach. . Tuy nhién, nhitng ngudi Gng hd,
bao gbm ca nguoi viét, nghi rang sur 6n dinh cda thi trieding ngoai héi va hé qua 13 su 6n dinh
clia moi truérng kinh t€ vi md, s& phai duoe dit trén hang diu va quan trong hon nhidu so vdi
cai goi 14 ¥ tw do didu tiét”.

Lidu [an két héi nay cd nhw nhitng [an trude? Cau trd 161 cho ching toi 12 sw cdi thién vé trao
ddi thong tin. Khong phai [a khéng binh thudng khi ma nhitng ngudi tham gia & thi trudng
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ngoai hoi cdm thay bi séc bdi nhitng thay ddi cla nhitng chinh sach. Tuy nhién trong thdi
diém hién tai, chuing t6i d3 thay nhifng diu hidu trong nghi quyét 11 ban hanh vao ngay 24/2
duge Thi tudng chi thi “nhitng doanh nghiép Nha nwéc phai ban USD lai cho nhitng NHTM".
Ngay ngay hom sau 25/2, NHNN d3 yéu cdu cdc NHTM phai bao cdo s6 du ngoai té dén ngay
28/2. Vao ngay 30/3, trong mot budi néi chuyén Théng doc NHNN Viét Nam da khang dinh y
dinh bt budc cac Téng Cong ty Nha nudc phai ban USD lai cho cdc NHTM. Trong khoang thoi
gian nay Théng ddc ciling d3 cong bd véi cac phuong tién dai ching ring tinh dén,thang 3, s6
du tién gri ngoai té cla 78 Téng cong ty Nha nuéce vao khodng USD 1.6 ty trong d6 376 triéu
dé la la tién glri c6 ky han va s& dugc ban cho cac ngdn hang trong tuan nay. C6 thé ndi rang
trong ndm 2011 nay, cac nha hoach dinh chinh sach d3 cé ging tao ra nhitng thay déi ré rét
trong viéc trao déi thong tin trudc nhitng déng thai dugc ban hanh. Cho dén nay, nhitng gi
dwoc ndi d3 duoc thue hién va nhitng gi s& duoc thure hién cling ¢d duogce cdng bé thong tin
bang cach nay hay cach khac.

(iv) Téng ty lé du trir bat budc (CRR) 1én 2 diém phan trim

Vao 8/4, NHNN d3 tang ty 1& du trik bat budc tién glri USD 1én 2 diém phan trdm, dong thai
nay d3 duoc ky vong rat nhidu dudi bdi cdnh dé la hda cla nén kinh t& dang & mot mike dang
bdo dbéng trong quy | ndm 2011, cd dv ng cho vay va tign gl USD tai cac NHTM tiép tuc ting
manh. Cac NHTM tai TP.HCM, tién glri USD dang déng gép 28.3% ( ting 3 diém phin trdm)
trén tong so du tién gl trong khi dé du no cho vay bang USD ciing tang tir 24% trong nam
2010 lén 29%. Tang trudng tin dung ngoai té clia toan bd nén kinh té dang trén mot xu hudng
khong bén vitng, tang 12.06% ké tir ngay 16/3.

Theo quyét dinh s 75/ QB-NHNN, ty 1& du trit mé&i 4p dung cho cic ngin hang s& 13 6% déi
vdi nhitng khodn tién glri ¢é ky han va ky han dwéi 12 thang va 4% déi véi so tien gl co ky
han trén 12 thang. Vdi téng s6 lwgng tién gl USD wdc tinh khoang USD 24 ty, mirc tang 2%
gan day cha ty 1é du trir bat budc sé gidm khodng USD 480 triéu vao luu thong.

(v) Ban hanh céc bién phdp hanh chinh dé kiém soat cac don vi xudt/nhép khiu

NHNN vira yéu cau cac ngan hang ap dung cac quy tic han ché cho vay USD déi véi cac don vi
nhap khiu, ciing nhu nhitng don vi tai tro xudt khdu. Dwéi nghi quyét 11/NQ-CP, nhiing
doanh nghiép nham dén viéc vay muon ngoai té tai nhitng NHTM s& phai chitng minh kha
ning hodc 13 cd thé ki€m duoc thu nhip USD (doanh thu truc tiép dén tir cong viéc kinh
doanh hodc san xuat) hodc d3 tham gia vao hop déng mua ban ky han vdéi cic ngan hang. Cac
NHTM ciing phai dam bao rang nhitng don vi xut khau cé thé vay mugn ngoai té trong ngan
han. Quan trong hon c3, nhitng don vi xuat khau sir dung ngoai té trong nude, NHNN s& yéu
ciu cac don vi nay ban lai nhitng khodn ma ho di vay muon bang ngoai té cho nhitng ngudi
cho vay béng véi hop dong tai thai diém hién tai. Nhitng diéu 1& méi nay sé cé hiéu luc tir
ngay 9/5.
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{vi) Caithién trong viéc trao d8i thong tin

NHNN d3 cd nhitng cdi thién dang ké trong viéc trao d6i thong tin vdi cac co quan bao chi vé
nhitng dong thai co thé dién ra. Viéc trao ddi théng tin thuan tién hon méc du chua hoan
toan hoan hao cé thé tranh cho thi trwdng khéng bi séc. Trong nhitng ndm trwée, hdu hét
nhifng ngudi tham gia vao thi truong thudgng ngac nhién don nhan chinh sach vi mo da duwoc
cong bé.

(vii) Gidm gi¢i han cho ¢ nhan trong viéc mang USD ra nwé'c ngoai ma khéng cé to khai hai
quan

Vao ngay 14/4, Thi tudng da chi thi NHNN phat hanh mot hudng dan vé viéc gidm gidi han
cho viéc cho phép nhitng ca nhan cla Viét Nam mang ra nuéc ngoai ma khong cd to khai hai
quan tir USD 7,000 xudng USD 5,000

Théch thirc hién tai: Kiém ché& lam phat va xu hwéng sir dung dong USD bang moi
gia

Tat ca nhirng cach thirc nham 18y lai su kiém soat thi trirong ngoai héi phai di cung véi cac
bién phap kiém ché lam phéat va gidm tinh trang d6 la héa trong nén kinh t& Viét Nam. Ngudi
dan Viét Nam ludn thiéu tin tudng vé dong ndi té va co truyén théng ndm nhiéu dong USD va
vang nhigu hon. Cac tai sdn bing déng USD hodc vang duoc cho 1a ¢ lgi thé hon khi Viét Nam
dang phai chéng choi vdi tinh trang lam phat cao. Vi vdy, viéc chéng lam phat duoc cho |a thiét
yéu khi déng noi té dang duoc st dung khé yéu trong thoi gian hién tai. Nhitng chinh sach that
chat tién té va tai khoa di doi vai nghi quyét 11/NQ-CP |a cac bién phap quan trong va sé nhan
duroc két qua kha quan trong trung han.

Gidi quyét tinh trang d6 la hda nang né trong nén kinh té Viét Nam la mot cich thire khac bude
ngudi dan va cac doanh nghiép chuyén sang gilk tién ddng. Vira qua, chinh phi d3 dwa ra nghi
dinh 09/2011/TT-NHNN, dat ra |3i suat tran cho ddng USD tai cac ngan hang thuong mai. Bang
cach dit ra |3i suat tran nay cho cac td chirc cur trii va khong cuw tri (khéng bao gdm cac td
chtrc tin dung) tai mirc 1.0% va 3% cho cac thanh phan dan cu méi ndm. Diéu nay dugc NHNN
ky vong s& khién cac t8 chire ban tign USD lai vao hé théng ngan hang va s& lam tién dong tré
nén co gia hon.

Theo quan diém ctia ching toi, mot cach khac cd thé khién dong VND cd gia hon la viéc thao
boé 18i sudt huy dong tran cla dong VND tai mdc 14%. Trong thurc t€, da s6 cac ngan hang
thuong mai d3 vuot rado va cung cdp 17-18% cho I3i sudt tién g&i co thoi han. Tuy nhién,
nhiing lo ngai vé nganh tai chinh s& bién cé toi té hon vdi nhigu ngdn hang s8 nang cao |3i sudt
cho vay tién dbng, 13i suit tran nay kho co thé gilr duoc trong thoi han dai.

Pau tranh vdi tinh trang dé la hda co thé s& 1am gidm di su hdp dan cta cac ngudn von USD dé
vao Viét Nam ddc biét 1 c6 thé gidm tinh hdp dan clia dong kiéu hdi chdy vao hé théng. Nhin
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chung, ching ta cé thé quan sat nhitng anh hudng vao tai khodn ving lai bao gom su giao dich
cla dong tign ciing nhu dong chay ddng USD tir nwée ngoai sé giam bét.

Cho du chuing ta cé thé quan sat thdy yéu to tich cue trong thdm hut thuong mai, can can
thuvong mai dang kha 6n dinh trong cdc nam gan nay, vi vay chung toi khéng ky vong digu gi
méi trong ndm nay khi nhap khau vin s& cao hon xuat khau. S& con mat thoi gian dé ching ta
¢é thé nhin thdy nhitng chuyén bién t6t hon cho can cdn thuong mai va vi cdn cin thanh toan
¢6 thé chiu anh hudng tir cac hinh thire gidm d6 la hda. Thém vao d6, lam phat sé ting dinh
diém vao cudi quy 3, co thé 1én mirc 16-17%, tiép tuc ap lwc dén dong ndi dia. Tuy vay, ching
toi van khong nght ring dong VND s& ti€p tuc mat gia trong vai thang téi.

Lam phat tir ndm 2008 dang tiép tuc tao dp lwc Ién s  Tham hut thu'ong mai: nhap khau van vro't qua xust khiu
diéu chinh ty gia tién Dong
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{10,000) : -30%
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Mgutin: Bloomberg, SBS Mgudn: G50, SBS
Cdn cén thanh todn cha Viét Nam Cén cén thwo'ng mai cda Viét Nam

Mgudn: IMF Mgudn: IMF

8|Cdp nhat tinh hinh vi mé Viét Nam



Sacombank-SBS

SECURITIES COMPANY

Céap nhat tinh hinh vi moé

O

Viét Nam | Phan tich vi moé

Singapore

CTCP CHU'NG KHOAN NGAN HANG SAI GON THU'O'NG TiN

Tru s& chinh

278 Nam Ky Khéi Nghfa, Qudn 3
TP HCM

Viét Nam

Tel: +84 (8) 6268 6868

Fax: +84 (8) 6255 5957
www.shsc.com.vn

Cambodia

Laos

SBS Global Investment Pte Ltd.

Mo 3 Shenton Way, #24-03 Shenton House,
Singapore 068805

Tel: +65-6592-5709

Fax: +65-6592-5700
www.shsglobalinvest.com

Chi nhanh Sai Gon

Sacombank Securities (Cambodia) PLC

56 Preah Norodom Blvd

Sangkat CheyChumneas, Khan Daun Penh,
Cambodia

www.sacombank-shs.corm.kh

Tel: +855 23 999 890

Fax: +855 23 999 891

Chi nhanh Ha Noi

Lanexang Securities Public Company

Sth Floor, LSX Building, Ban Phonthan

Vientiane Capital
The Lao P.D.R

Chi nhanh Hoa Viét

63B budng Calmette

Phuemg Nguyen Thai Binh Ward, Quén 1,
TP HCM

Viét Nam

Tel: +84 (8) 3821 4888

Fax: +84 (8) 3821 3015

Chi nhanh Tay b

Tang 6-7, 88 Ly Thudmg Kiét
Quan Hodn Kiém

Ha Noi

WViét Nam

Tel: +84 (4) 3042 8076

Fax: +84 (8) 3942 8075
Email: hanoi@sbsc.com.vn

Chi nhdnh Pa Nang

36-38 Budng Phung Hung
Quin5

TP HCM

Viét Nam

Tel: +84 (8) 3854 7858
Fax: +84 (8) 3854 7856

Chi nhanh Viing Tau

212A Butyng Ba Thang Hai
Quén Ninh Kiéu

TP Can The

Viét Nam

Tel: +84 (710) 378 3434
Fax: +84 (710) 378 3436

62 Budng Nguyén Thi Minh Khai
Quéan Hai Chiu

TP Da Ning

Viét Nam

Tel: +84 (5113) 81 86 86

Fax: +84 (5113) 81 88 86

Tang 3, 67A Duéng Lé Hing Phong
TP Ving Tau

Viét Nam

Tel: +84 (64) 3553 398

Fax: +84 (64) 3553 390

Nhifng théng tin va nhén dinh ma SBS cung cip trén déy la dua trén danh gia cua nguroi viét tai ngdy duwa ra ban tin. Ban tin nay chi
mang tinh chat tham khado nham gitip nha dau tw co day du théng tin hon trong viéc ra quyét dinh va co thé thay déi bat ci? ltic ndo ma
khong can théng bdo trude. Théng tin trong ban tin nay duwa trén nhitng thdng tin cé sdn dwoc thu thdp tir nhiu nguén ma dworc tin la
ddng tin cdy, tuy nhién dé chinh xdc va hoan hdo khéng dugc dam béo. SBS khdng chiu trdch nhiém cho nhitng khodn I8 trong déu tw
khi str dung nhifng théng tin trong bén tin nay.
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