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~ Cong ty ¢6 phan Chirng khoin Pai Nam

I- GIOI THIEU CONG TY

Tén Coéngty : Cong ty Co phan Hing son Dong A

Tru sé chinh  : S6 104, ngd 140 Khuit Duy Tién, phudng Nhan Chinh, quian Thanh
Xuan,Ha Noi

Dién thoai  :(84.04) 3 6983471 Fax: (84.04) 3 6983485

Website : http://www.hangsondonga.com.vn

Mi C6 Phiéu : HDA

S¢ giao dich : HNX

Ménh gia : 10.000 VND/cb phiéu

Tong s6 lwong co phiéu niém yét: 2.200.000 c6 phan

Tong gia tri niém yét: 22.000.000.000 dong

Vén diéu 1¢ : 22.000.000.000 dong

Nganh nghé kinh doanh chinh:

- San xuat va mua ban son nudc, bot ba tuong, chat chong thdm, chdng gi, vat liéu nganh
son, vat liu xay dung;

- Pai ly mua, dai ly ban, dai Iy ky gui hang hoa;

- San xuat va mua ban may moc, thiét bi, linh kién, vat tu nganh cong nghi¢p, nong
nghié¢p( Khong bao g@)m thudc bao vé thuc vat), xay dung, giao thong ; hang dién, dién
tu, dién lanh, di¢n gia dung, thiét bi tin hoc, thiét bi van phong;

- Dich vu van tai, van chuyén hang hoéa, hanh khéch;

- Xuét nhap khau cac mit hang cong ty kinh doanh.

Qus trinh hinh thanh va phat trién :

Cong ty C6 phan Hing son Pong A dugc to chic va hoat dong theo Luat doanh nghiép
cua Quéc héi nudc Cong hoa xa hdi chu nghia Vi¢t Nam dugc ban hanh méi nhét sb
60/2005/QH 11 ngay 29/11/2005. Cac hoat dong cua Cong ty tuan thu Ludt doanh
nghiép, cac Luat khac c6 lién quan va Diéu 1é Cong ty duoc Pai hoi dong cd dong nhat
tri thong qua lan dau nam 2006 va sira d6i, bo sung toan vin nam 2010 theo Luat Doanh
nghiép 2005 va Luat Ching khoan. Cong ty C6 phan Hing son Dong A chinh thic dugc
thanh 14p va hoat dong duéi hinh thirc cong ty cd phan theo Gidy chting nhan ding ky
kinh doanh s6 0102073938 (chuyén tir s6: 0103014668) do S& Ké hoach va Pau tu
Thanh phé Ha Noi cap lan dau ngay 20/11/2006 va dang ky thay d6i 1an tht 3 ngay
13/05/2010.
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- Cong ty C6 phan Hang son Pong A 1a don vi hach toan doc 1ap, hoat dong san xuat

kinh doanh theo Luat doanh nghiép, Piéu 1¢ cong ty va cac vin ban phap luat hién hanh
cé lién quan.

- Thang 1/2007 Cong ty tién hanh khoi cong xay dung Nha xuéng va mua sim may moc
thiét bi. Pén thang 8/2007 Cong ty tién hanh san xuat, dwa san pham ra thi truong.

- Thang 2/2009 Céng ty tién hanh md rong san xuat, xdy dung Nha xudng tai TP. Pa
Ning.

- Thang 5/2009 Coéng ty tién hanh xdy dung Nha may tai TP. HCM. Hién nay Cong ty
dong try s& chinh tai : S6 104 - Ngd 140 Puong Khuat Duy Tién — phudng Nhan Chinh —
quan Thanh Xuan — thanh ph6 Ha No§i. Nha may san Xuat Cong ty toa lac tai S6 59 Thién
Ptic — Yén Vién — Gia Lam - Ha Noi trén tong mit bang 11.600 m2, trong d6 dién tich st
dung 1a 10.000 m2.

Qua trinh ting von diéu 1¢:

Voén diéu le

The&i gian Phwong thirc

(d@éng)
Ngay 20/11/2006 10.000.000.000 | Thanh lap doanh nghiép

Ngay 10/07/2009 13.500.000.000 | Phét hanh cho cé déng hién hitu cda Céng ty
Ngay 13/05/2010 22.000.000.000 | Phat hanh cho ¢b déng hién hiiu clia Cong ty

II- CO CAU CO PONG

Danh sich ¢6 dong nim giir tir 5% von co phan tai thoi diém 31/07/2010:

S0 cophan  Gia tri theo Ty lé

(Co phan) ménhgia (VNB) (%)

1| Mai Anh Tam 440.000 | 4.400.000.000 | 20%

2| Nguyén Vén Son 220000 | 2.200.000.000 | 10%

3 | Pham Thi Diém Ly 122222 | 1222220000 | 556%
Téng cong 782.222 | 7.822.220.000 | 3556%
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Danh sich co cAu von ¢d phin ctia cong ty tai ngay 31/07/2010:

No6i dung S6 lwong c6 dong S6 lwong c6 phan Ty lé (%)
Nha nuwoc: 0 0 0%
Trong nuwéc: 116 2.200.000 100%
+ TO churc: 0 0 0%
+ Ca nhan: 116 2.200.000 100%
Nwaéc ngoai: 0 0 0
+ TO chrc: 0 0 0%
+ Ca nhén: 0 0 0%
Tong so6 116 2.200.000 100%

III. CONG TY ME, CON — LIEN KET

Cong ty me: Khong c6

Cong ty con: Khong co

IV. KET QUA KINH DOANH
Két qua hoat dong san xuit kinh doanh nim 2008, 2009 va 6 thang dau nim 2010 :

Chi tieu

Nam 2008

Nam 2009

% (+1-)

2009 so
voi 2008

Gid tri: dong

6T/2010

Téng gi tri tai san 54.579.380.263 | 58.850.130.139 7,82 | 44.383.314.427
Doanh thu thuan 10.177.077.854 | 21.765.776.545 113,87 | 24.148.212.384
Loi nhuan tir hoat déng (796.648.704) | 2.389.155.841 3999 | 3.606.294.232
SXKD

Loi nhuan khac - 41.994 973 - 8.230.710
Loi nhuan ké toan trudc (796.648.704) | 2.431.150.814 40517 | 3.614.522.559
thué

Loi nhuan sau thué (796.648.704) | 2.431.150.814 40517 | 3.614.522.559
Ty |€ loi nhuén tré cb tie - 55,45% -

Loi nhudn sau thué cua doanh nghiép trong nim 2009:

Doanh thu thuan vé ban hang va cung cip D.vu nim 2009: 21.765.776.545 VND
2.431.150.814 VND
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Trong khi do:
Vén chu s6 hitu d&én thang 31/12/2009 1a: 15.102.672.393 VNP
Vén chu s6 hitu d&én thang 30/06/2010 1a: 25.055.428.120 VNP
S6 lugng 6 phiéu luu hanh trong nam 2009:  1.350.000 ¢ phiéu
S6 lugng o phiéu luu hanh trong nam 2010:  2.200.000 c6 phiéu

Gia trj s6 sach dén hién tai la:

- Gia tri s6 sach 1 ¢6 phan ctua Cong ty duoc xac dinh nhu sau:

Gi4 tri s6 sach Vén chu s6 hitu - Quy Khen thudng phuc loi

1 ¢6 phan Téng sb ¢6 phiéu dang luu hanh
- Gia tri 86 sach 1 ¢6 phan tai ngay 31/12/2009. Ménh gia: 10.000 dong/c6 phan
Gia tri s6 sach 15.102.672.393

PN = =11.187 dong/c6 phan
1 ¢6 phan 1.350.000

- Gia tri s6 sach 1 ¢b phan tai ngay 30/06/2010. Ménh gia: 10.000 dong/c6 phan

Gi4 tri s6 sach 25.055.428.120 o
PN = =11.389 dong/co phan
1 ¢6 phan 2.200.000

Vi két qua dat dugc vé doanh thu va loi nhuin trong nam 2009 va 6 thang dau nam
2010. U'dc tinh cac chi s6 ctia Cong ty trong nam 2010 la:

ROE uéc tinh nam 2010 = 10,800 ty / 32,800 ty = 32,93 (% )

EPS uéc tinh nim 2010 = 10.800,000 triéu / 2,2 triéu = 4.909 (dong/CP )

Gia str, ngay dau tién HDA giao dich trén sain HNX v&i gia binh quan 1a 20.000 dong/cp
thi h¢ s6 P/E wéc tinh 1a: P/E = 20.000 / 4.909 = 4,07 lan.

V. SO SANH CAC CONG TY CUNG NGANH

1. So sanh ROE cung cac cong ty trong nganh:

Chi s6 ROE udc tinh cua 3 cong ty trong nganh di niém yét 13 :
CTCP Hoa An (DHA):

- ROE =62,576 ty / 326,607 ty = 19,16 %

CTCP Gach ngoi Kién Giang (KBT):
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- ROE =7,306 ty / 30,854 ty = 23,68 %

CTCP Pau tu va Thuong mai DIC (DIC):

-ROE =17,775 ty / 303,982 ty = 5,85 %

=> Chi s6 ROE trung binh ciia nganh 1a:

- ROE (trung binh) = ( 19,16 + 23,68 + 5,85)/3 =16,23 %

=> ROE uéc tinh ctia HDA cao hon nhiéu so véi ROE trung binh cia nganh.
2. So sanh EPS v¢i cic cong ty trong nganh:

Chi s6 EPS uéc tinh cia 3 cong ty trong nganh da niém yét 1a :

CTCP Hoa An (DHA):

- EPS = 62.576,097 tri€¢u / 15,061 triéu = 4.155 d/CP

CTCP Gach ngoi Kién Giang (KBT):

- EPS = 7.305,788 tri€éu / 2,336 tri¢u = 3.128 d/CP

CTCP Pau tu va Thuong mai DIC (DIC):

- EPS =17.775,380 tri¢u / 12,500 tri¢u = 1.422 d/CP

=> Chi s6 EPS udc tinh trung binh ctia 3 cong ty cling nganh la:

- EPS (trung binh) = (4.155 +3.128 + 1.422 ) / 3=2.901 (VND/CP)

=> HDA ¢6 EPS udc tinh cao hon so véi EPS trung binh cua 3 cong ty trong nganh.
3. So sanh P/E cung cic cong ty trong nganh:

Chi s6 P/E udc tinh cia 3 cong ty trong nganh dé niém yét tinh dén 24/12/2010 14
CTCP Hoa An (DHA):

- P/E=21.600/4.155 = 5,20 lan

CTCP Gach ngoi Kién Giang (KBT):

- P/E=24.200/3.128 = 7,74 lan

CTCP Pau tu va Thuong mai DIC (DIC):

-P/E=19.900/1.422 = 13,99 lan

=> Chi s P/E udc tinh trung binh cua 3 cong ty ciing nganh 1a:

P/E uéc tinh (trung binh) = ( 5,20 + 7,74 + 13,99 ) / 3 = 8,98 lan

=> HDA c¢6 hé sb P/E udc tinh thdp hon so véi hé s6 PE trung binh cing nganh.

VI.THE MANH CUA CONG TY
1. Vi thé ciia Cong ty trong nganh

Pinh huéng cua Ban 1anh dao Hang son Pong A 1a thic day téc do ting truong 6n dinh

va phat trién bén ving ctia Cong ty trong cic nim tiép theo, phan diu trd thanh mot trong
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nhiing cong ty hang dau trong ca nudc chuyén cung cip san pham son, bot trét va keo
chéng tham véi chat lugng cao phuc vu trong nganh xdy dung co ban, linh vyc trang tri
ndi, ngoai that...So véi cac doanh nghiép khac trong ciing linh vyc, san pham ctia Cong ty
ra doi sau so voi cac thuong hiéu da ton tai lau trén thi trudng, do vay phai chiu sy canh
tranh gay gt nén vi thé cia Cong ty chua thuc sy manh so véi cac doanh nghiép khac
cung nganh.

2. Trién vong phat trién clia nganh

Sy phat trién cua nganh xay dyng rat nhay cam véi téc ting trudng kinh té. Do vay, nén
kinh té c6 tdc d6 ting truong nhanh kéo theo su phat trién ctia nganh xay dung, dic biét
tai Viét Nam, toc d6 d6 thi hoa dang dién ra kha nhanh. Tir day cho thiy nhu ciu vé vat
liéu xay dung, trong d6 c6 son, bdt trét va keo chéng tham tai thi truong Viét Nam la rat
lon. Pay la diéu kién quan trong tao co hoi thuén lgi cho su phat trién cua nganh vét liéu
xay dung noi chung va linh vuc son, bot trét, keo chdng thdm néi riéng. Nhitng diu hiéu
phu hdi rd nét ctua nén kinh té thé gisi gan ddy cho thdy khung hoang kinh té dang dan bj
day lui va cong véi ty 18 ting trudng kinh té cuia Viét Nam dugce du doan 1a s& ting nhanh
tro lai va dat mic 7% - 8% trong nhitng ndm t6i. Vi vay, nhu cau xay dung dan dung co
tiém ning phat trién manh trong nhitng nim sip téi. Pay 1a co hoi thuc ddy su phat trién
ctia nganh vt liéu xay dung ciing nhu nganh san xuét son, bot trét va keo chéng tham.

3. Co phiéu han ché chuyén nhuong:

Diéu 9, khoan d, nghi dinh 14/2007/ND-CP ban hanh ngay 19/01/2007 c¢6 quy dinh Sb ¢

phan cua cb dong ndi bd bao gom HPQT, Ban Téng Giam Ddc, Ban kiém soat, Ké toan

truong phai nam giit 100% CP trong 6 thang ké tir ngdy niém yét 1a 774.812 C6 phan va
50% trong 06 thang tiép theo 14 387.406 cb phan.

VII. NHAN XET
Dua trén cac thong tin dit liéu, sb liéu di c6 va két qua kinh doanh ciia HDA trong nim
2008, 2009 va 6 thang dau nim 2010. Véi cac ké hoach va chién luoc trong twong lai —
Gid sit, ngay dau tién giao dich trén HNX véi gid binh qudn la 20.000 d, EPS wéc tinh
nim 2010 dat 4.909 d, P/E woc tinh bang 4,07 lin - c6 thé n6i rang HDA 1a mot ma ¢

phiéu tiém ning thich hop cho danh myc dau tu cho ngén han....

- Theo quan diém c4 nhan, cdc nha dau tu van nén nam giir ty 1é tién mit cao hon véi ty
1é CP va tiép tuc theo ddi dién bién thi truong trong tuan cudi cung cia nim rdi hiy dua

ra quyét dinh ciia minh. ...
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