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Cong ty ¢6 phan Chirng khoin Pai Nam

I- GIOI THIEU CONG TY

Tén Cong ty : Cong ty co phan Than Vang Danh - TKV
Tru sé chinh : 185, Puong Nguyén Vin Ctr, Vang Danh, Uéng Bi, Quang Ninh.

Dién thoai : 0333.853.108 Fax: 0333.853.120
Website : http://www.vangdanhcoal.com.vn
Email : vangdanhcoal@vnn.vn

Mi C6 Phiéu : TVD

S¢ giao dich : HNX

Ménh gia : 10.000 VND/cb phiéu

Tong s6 lwong co phiéu niém yét: 15.280.790 c6 phan

Tong gia tri niém yét: 152.807.900.000 VND

Vén didu 18 : 152.807.900.000 VND

Nganh nghé kinh doanh chinh:

- Khai thac, ché bién, kinh doanh than va cac khoang san khac;

- Béc xtic, van chuyén than va dat da;

- Ché tao, stra chira, phuc hoi thiét bi Mo, phuong ti¢n van tai va cac san phém co khi khac;
- Xay dung céc cong trinh Mo, cong nghi¢p, giao thong dan dung, duong day va tram;

- PAu tu, kinh doanh ha tﬁng va bat dong san;

- Van tai dudng bo, duong sat, duong thuy;

- San xuét, kinh doanh vét liéu xay dung;

- Quan 1y, khai thac Cang va bén thuy;

- Kinh doanh dich vu an uéng, nha nghi, khach san;

- Dich vu cung tng lao dong;

- Kinh doanh xang, dau;

- San xuét nudce tinh khiét;

- Mua bén, xuét nhap khau may moc, thiét bi, vat tu, phu tung hang hoa;

- Cho thué may mdc, thiét bi, phuong tién bdc xuc, van tai;

Qua trinh hinh thanh va phat trién :

Cong ty cta phan than Vang Danh - TKV ma tién than 1a Mo than Vang Danh duoc
thanh 1ap theo quyét dinh sé: 262- BCNNg-KB2 ngay 06/06/1964 ciia Bo cong nghiép

nang;
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- Ngay 17/09/1996 Bo Cong nghiép (nay 1a Bo Coéng thwong), c6 Quyét dinh so:
2604/Qb/TCCB thanh 1ap doanh nghi€p M6 than Vang Danh - don vi hach toan ddc 1ap truc
thudc Tong cong ty Than Viét Nam — nay 1a Tap doan Cong nghiép Than — Khoang san Viét
Nam.

- Ngay 01/10/2001 Hoi dong quan tri Tong Cong ty Than Viét Nam ban hanh quyét dinh s6
405/QD/HPQT ctia chu tich HPQT vé viéc dbi tén Mé than Vang Danh thanh Cong ty than
Vang Danh.

- Ngay 08/11/2006 Hoi dong quan tri Tap doan Coéng nghiép Than — Khoang san Viét
Nam ky Quyét dinh s6 2458 QD/HPQT vé viéc d6i tén Cong ty than Vang Danh thanh
Cong ty than Vang Danh - TKV.

- Ké tir ngay 16 thang 9 nim 2007, bd phan vén tai chinh ciia Cong ty 1a duong sit 1000
ly va kho, cang dugc diéu dong vé Tap doan TKV theo quyét dinh cta Tap doann Cong
nghiép than - Khoang san Viét Nam, Cong ty chi con chirc ning chinh 1 san xuit vu ché
bién than. Than san xuét ra duoc ban duy nhat cho TKV thong qua Cong ty Kho van da
bac — TKV. Céng ty Than Vang Danh — TKV dugc c¢d phan héa theo Quyét dinh sb
1119/QD-BCN ngay 03/04/2007 cua Bo Cong nghiép, thoi diém xac dinh gia tri doanh
nghi¢p 01/07/2007.

- Ngay 06 thang 06 nim 2008 Dai hoi dong cb dong sang 1ap Cong ty da hop va Cong ty
cb phan than Vang Danh-TKV d3 chinh thtc tré thanh Cong ty c6 phan tir ngay 01 thang
07 nam 2008.

Qua trinh ting von diéu 1¢:

Theo Nghi Quyét dai hoi ddng C6 dong thuong nién Cong ty C6 phan Than Vang Danh -
TKV s6 2872/NQ-TVD-DHCD ngay 12 thang 04 nam 2010 c6 quyét dinh vé viéc chi tra
cb tire nam 2009 bang ¢ phiéu va chi tra ¢d phiéu thuéng cho cd dong hién hiru. Theo d6
thong tin vé dot phat hanh cb phiéu tra ¢6 tirc ndm 2009 va cb phiéu thudng nhu sau:

* Phat hanh ¢6 phiéu tra cb tic:

- Phat hanh c6 phiéu tra c6 tirc cho c6 dong hién hitu véi ty 18 16% vén diéu 18, twong
duong v6i cd dong so hiru 100 c¢b phan hién hitu duoc chia thém 16 ¢6 phan moi.

- Nguén chi tra ¢b tirc 1a loi nhudn sau thué sau khi da trich lap cac qily véi gid tri
19.734.400.000 dong

* Phat hanh ¢6 phiéu thudng cho c¢6 déng hién hitu:

- Cong ty tién hanh phat hanh ¢ phiéu thuong véi ty 1 7,89% von diéu 18 tuong Gng cb
d6ng s hitu 100 ¢6 phan hién hiru dugc chia thém 7,89 ¢6 phin moi.
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- Nguén chi tra ¢6 phiéu thudng 13 9.733.500.000 dong trong do:
- Tr ngudn Qiiy Pau tu phat trién : 5.877.499.471 dong
- T ngudn du phong ting von diéu 18 : 3.856.000.529 dong

Nhu vdy, sau khi tién hanh tra c¢6 tirc bang c6 phiéu va phat hanh ¢ phiéu thuong, von
Piéu 1¢ méi cua Cong ty 1a 152.807.900.000 dong.

II- CO CAU CO PONG

Danh sich c6 dong nim giir tir 5% von co phin tai thoi diém 15/10/2010:

Tén co dang T¥ 16 (%)
(ct phin)
Tap Doan Cong nghicp than - | : , - F
1 | khoang san Viét Nam (TKV) ;’; __zgp%n‘ g0 BnE 7.814.613 51,14
Dai dién: Nguyen Van Trinh AT
Céng ty Téi chinh CP Dau khi Viét | 72F, Tran Hung Dao.
- Nam Hoan Kiém Ha Noéi R o
Tang Céng 9.475.047 62,01

Danh sich co cAu von ¢d phin ciia cong ty tai ngay 15/10/2010:

Sé c6 phin Ty 1€ (%)

I Cé dong trong mrdc 15.265.401 99,919
1 Té chire 10.108.964 66.15
2 Ca nhan 5.159.437 33.769
II Cé dong nwéc ngoai 12.389 0,081
1 | Téchix 0 0
2 Ca nhan 12.389 0,081

Téng cong 15.280.790 100,00
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Cong ty me:
-Tap doan Cong nghiép Than — - Khoang san Viét Nam nam co phan chi phéi ctia Cong
ty vi 86 ¢O phan 13: 7.814.613 ¢b phan twong duwong 51,14% vbn diéu 18.

Cong ty ¢6 phan Cherng khoan Pai Nam
III. CONG TY ME, CON - LIEN KET

Cong ty con: Khong co
IV. KET QUA KINH DOANH

Két qua hoat dong san xuét kinh doanh nim 2008, 2009 va 9 thang diu nim 2010 :

Gia tri: Triéu d‘éng

2008
% tang
01/01/2008 01/7/2008 - giim
~30/6/2008 31/12/2008 2008 2009 so
“m @ o 6 2008 30/09/2010
1 | Téng taisan 816113 | 1042967 | 1.042967 | 1037854 | -049% | 1152846
2 | Doanh thu thuin 758086 878,085 | 1636171 | 1684988 208% | 1562949
Lot nhuan thuan tir hoat . .
- : C g b ) Y i, >
3 Sineg Wik dob 32271 45420 77.691 59.000 | -24.06% 52 463
4 | Loi nhuan khac 510 92 602 753 N/A 632
5 | Loi nhuan trede thud 31.761 45328 77.089 59.753 | -22.49% 51.831
6 | Loi nhudn sau thué 22729 32 480 55.200 44812 | -18.83% 38.873
g | ¥ Etenloi shnge tra . 34.18% 4403% | 28.83% :
o0 TrC

Doanh thu thuan vé ban hang va cung cip D.vu nim 2009: 1.684,988 ty VND

Loi nhudn sau thué cta doanh nghiép trong nam 2009: 44,812 ty VNb
Trong khi do:
Vén chi s¢ hitu dén thang 31/12/2009 1a: 170.239.767.231VND

Von chu s hitu dén thang 30/09/2010 1a: 200.042.528.028 VND
S6 Iugng ¢6 phiéu luu hanh trong ndm 2009:  12.334.000 c6 phiéu

S6 lugng c¢o phiéu luu hanh trong nam 2010:  15.280.790 c6 phiéu
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Gia tri sO sach dén hién tai la:
- Gié tri s0 sach 1 c6 phan cuia Cong ty dugc xac dinh nhu sau:

Gi4 tri s6 sach Vén chu s6 hitu - Quy Khen thudng phuc loi

1 ¢6 phén Téng sb ¢6 phiéu dang luu hanh

- Gia tri s0 sach 1 ¢o phan tai ngay 31/12/2009. Ménh gia: 10.000 dong/c6 phan

Gid tri sO sach 170.239.767.231 - 28.673.196.533 o
s = =11.478 dong/co phan
I ¢6 phan 12.334.000

- Gia tri s6 sach 1 ¢6 phan tai ngay 30/09/2010. Ménh gia: 10.000 dong/c6 phan

Gia tri s sach 200.042.528.028 — 368.348.724 . o
PN = =13.067 dong/co phan
1 ¢6 phéan 15.280.790

Vi két qua dat dugc vé doanh thu va loi nhuin trong nam 2009 va 9 thang dau nam
2010. U'dc tinh cac chi s6 ctia Cong ty trong nam 2010 la:

ROE udc tinh nam 2010 = 41,187 ty /200,043 ty = 20,59 (% )

EPS udc tinh nam 2010 = 41.187,000 triéu / 15,281 triéu = 2.695 (di“)ng/CP )

Gia str, ngay dau tién TVD giao dich trén san HNX véi gia binh quan 1a 18.000 dong/cp
thi hé s6 P/E wéc tinh 1a: P/E = 18.000 / 2.695 = 6,68 lan.

V. SO SANH CAC CONG TY CUNG NGANH

1. So sanh ROE woc tinh cung cac cong ty trong nganh:

Chi s6 ROE uéc tinh cua 3 cong ty trong nganh di niém yét trong nam 2010 1a :
CTCP Than Mo6ng Duong (MDC):

- ROE =37,120 ty / 168,665 ty = 22,01 %

CTCP Than Nui Béo (NBC):

- ROE =53,674 ty /233,355 ty = 23,00 %

CTCP Than Ha Tu (THT):

- ROE =40,450 ty /217,718 ty = 18,58 %

=> Chi s6 ROE uéc tinh trung binh cta nganh la:

- ROE ud6c tinh (trung binh) = ( 22,01 + 23,00 + 18,58 ) / 3 =21,20 %
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=> ROE uéc tinh ciia TVD thdp hon so véi ROE uéc tinh trung binh ctia nganh.
2. So sanh EPS woéc tinh voi cac cong ty trong nganh:

Chi s6 EPS uéc tinh cta 3 cong ty trong nganh da niém yét trong nam 2010 1a :
CTCP Than Moéng Duong (MDC):

- EPS =37.120,369 tri¢u / 12,085 triéu = 3.072 d/CP

CTCP Than Nui Béo (NBC):

- EPS =53.673,571 tri¢u / 6 triéu = 8.946 d/CP

CTCP Than Ha Tu (THT):

- EPS =40.449,837 tri¢u / 9,100 tri¢u = 4.445 d/CP

=> Chi s6 EPS udc tinh trung binh ciia 3 céng ty ciing nganh 1a:

- EPS udc tinh (trung binh) = ( 3.072 + 8.946 + 4.445 ) / 3 =5.487 (VND/CP)
=> TVD c6 EPS udc tinh thdp hon so v6i EPS udc tinh trung binh cta 3 cong ty trong
nganh.

3. So sanh P/E cung cac cong ty trong nganh:

Chi s6 P/E udc tinh ctia 3 cong ty trong nganh d niém yét tinh dén 10/01/2011 14
CTCP Than Méng Duong (MDC):

- P/E = 14.000 / 3.072 = 4,56 lan

CTCP Than Nui Béo (NBC):

- P/E =38.600 / 8.946 = 4,31 lan

CTCP Than Ha Tu (THT):

- P/E=21.200/4.445 = 4,77 lan

=> Chi s P/E udc tinh trung binh cua 3 cong ty ciing nganh 1a:

P/E udc tinh (trung binh) = (4,56 + 4,31 +4,77) /3 =4,55 lan

=> TVD c6 hé s6 P/E udc tinh cao hon so véi hé sé P/E uée tinh trung binh cing nganh.

VI.THE MANH CUA CONG TY

1. Vi thé ciia Cong ty trong nganh

Khac voi cac nganh khac, trong nganh than, véi sy quan 1y va diéu tiét caa Vinacomin,
khong c6 sy canh tranh vé san pham va thi truong giita cic Cong ty khai thac than. Piéu
nay da duoc thé hién t6i Didu 1é Cong ty co phan Than Vang Danh - TKV:

“Tai nguyén, trit luong than do Cong ty dang khai thac la tai san thugc so hitu Nha nuoc
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giao cho Tap doan Cong nghiép Than - Khodang san Viét Nam la dai dién chu so hitu Nha

nudc thong nhdt qudn Iy va khéng tinh vao gid tri tai san ciia Cong ty. Tdp doan Cong
nghiép Than - Khoang san Viét Nam giao cho Cong ty quan ly tai nguyén, tri luong nay
va hang nam Céng ty khai théc than cho Tdp doan theo hop déng giao nhdn thau khai
théc, sang tuyén than.”

Vi vay, doi voi cac cong ty khai thac than, thi phﬁn tiéu thu s€ khong dugc xac dinh.
Cong ty C6 phan Than Vang Danh - TKV cung c6 vai tro quan trong nhu tit ca cic cong
ty khai thac than khac trong viéc cung cap dich vu khai thac, dua ngudn ning luong than
dén cac nganh cong nghiép dé sir dung va tao ra co sé vat chat cho xa hoi. Tuy nhién, xét
vé muc do dong gop cua Cong ty ddi vai Tap doan, TVD 1a mot don vi dung dau Tap

doan vé san luong khai thac than ham 19.

Tinh hinh tii chinh so v6i mot sé doanh nghiép trong nganh

Bang s6 sach cac chi tiéu tai chinh chu yéu 9 thang/2010

Cua TVD vdi cac doanh nghi¢p khac ciing nganh

1 | Téng taisan 1152846 | 691339 1095357| 824150| 736508

2 | Vén chi s& hita 152.807 | 120.850 93.000 60.000 91.000

3 | Doanh thu thuén 1562949 | 894398 915.330 | 1498278 | 1.081.513

4 | Dovalmavgopiehan 219240 | 101.456 181575 | 216870| 133.879
dong sxkd

5 | Loi nhuan trede thué 51831 | 37.113 27.177 50.168 33.708

6 Loi nhuan sau thusa 38.873 27.835 20.383 37626 30.337
e 2544 2.303 2.192 6.271 3334
phisu

Trir CTCP Than Nai Béo chuyén khai thac than 16 thién 1 chu yéu, cac cong ty khac tap
trung khai thac than him 10. Véi nhitng chi tiéu tai chinh 9 thang dau nim 2010 cho thiy
TVD la cong ty c6 quy md tai san ngudn von, doanh thu thuan 16n nhat, loi nhudn sau
thué cao nhit, tuy nhién mirc 141 co ban sau c6 phiéu thap hon so véi CTCP Nui béo va
CTCP Than Ha Tu.
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2. Trién vong phat trién ciia nganh

Ngudn nang luong than ¢é tim quan trong dic biét doi véi su phat trién cta nén kinh té.
Nhu ciu vé than gia ting ciing v6i yéu cau phat trién cdc nganh cong nghiép chi chét, thé
hién tiém nang phat trién manh cta nganh than.

- Véi tiém nang veé trir lugng than 16n, téng trlr lwong than cia nudce ta da dugc khai thac,
trén toan quéc 12 6.109,3 triéu tan. Trit lugng than Antraxit tham do nam 2006 udc dat 10
ty tan.

- Khu vuc Quang Ninh 13 noi tap trung khoang 67% trit luong toan qudc va ciing c6 kha
nang khai thac 16n nhét. Loai than chil yéu tai Quang Ninh 13 than d4 (than antraxit),
dugc su dung rong rai trong cac nganh cong nghiép dién, xi mang, phan bon... Tuy
nhién, khu mo, Quang Ninh di dugc khai thac tir thoi Phap thudc, dén nay da trén 100
nim nén nhitng khu mo, t6t nhat tai nguyén da bat dau phai khai thic cac ting mirc sdu
hon. Trong nhitng nim gan day, ca cung va cu vé than Viét Nam déu cé su ting trudng
manh me€. Theo bdo c4do ciia Vinacomin trong nam 2009 toan tdp doan vuot ké hoach
18% trong d6 lugng than sach khai thac toan nganh dat 40,5 tri¢u tan, tiéu thu dat 43,7
triéu tin tang 23,5% so véi nam 2008.

Hién tai, trén thi truong ndi dia, nganh dién 1a khach hang ti€u thu than 16n nhét (trung
binh 17% tong ciu). Véi tiém ning han ché vé thuy dién va ngudn khi @6t tai Viét Nam,
vai trd cua nhiét dién chay bang than se ngay cang ting, kéo theo nhu cau tiéu thu than
ngay cang 16n. Trong nim 2007, Thi tudng chinh pha di phé duyét Quyét dinh sd
110/2007/QD-TTg vé Quy hoach phat trién Dién lyc qudc gia giai doan 2006 — 2015 co
xét dén nam 2025, trong dé chi tiét viéc xay dung méi cac nha may nhiét dién chay than
va khéi luong than can cho cac nha may nady hang nam 1a rat 16n. Ngoai ra, cac nganh
tiéu thu than khac nhu xi ming, gidy, hoa chat... ciing dang c6 téc do ting trudng cao.
Diéu nay hta hen strc cau ‘khdng 16° vé than trong thap ky téi. Do vay viéc tiéu thu san

pham cua Céng ty trong cac nim t6i 1a hét stc thuan loi

3. C6 phiéu han ché chuyén nhwong:
Diéu 9, khoan d, nghi dinh 14/2007/ND-CP ban hanh ngay 19/01/2007 c¢6 quy dinh S6 ¢
phan caa c6 dong ndi bd bao gom HPQT, Ban Tong Giam Pdc, Ban kiém soat, Ké toan

truong phai nam giit 100% CP trong 6 thang ké tir ngdy niém yét 1a 56.568 C6 phan va
50% trong 06 thang tiép theo 1 28.284 ¢ phan.
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VIL. NHAN XET

Dua trén cac thong tin dir li€u, s6 lidu da c6 va két qua kinh doanh ctia TVD trong nam
2008, 2009 va 9 thang dau nam 2010. Vi cac ké hoach va chién luoc trong tuong lai —
Gid sir, ngay diau tién giao dich trén HNX vdi gid binh quén la 18.000 d, EPS wdc tinh
nim 2010 dat 2.695 d, P/E wéc tinh bang 6,68 lin — Voi s6 luong C6 phiéu luu hanh

bén ngoai c6 khoang hon 15 triéu Co phiéu.

- Theo quan diém ca nhan, TVD 1a mot ma cb phiéu thich hop cho danh muc dau tu
trung han va dai han hon 12 danh muc ddu tu ngén. Nhat 13 trong bdi canh thi truong van
con trong giai doan linh xinh, giao dong trong bién do hep va chua thuc su c¢6 bién dong
manh cta nhirg phién ddu nim 2011, cac nha Pau tu nén cin trong dé dwa ra quét dinh

mua c6 phiéu.
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