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I- GIỚI THIỆU CÔNG TY 
 

Tên Công ty     : Công ty cổ phần Đầu tư phát triển hạ tầng IDICO 

Trụ sở chính    : Km 1906+700 Quốc lộ 1A, KP5, P.Bình Hưng Hòa B, Q.Bình Tân, TP 

Hồ Chí Minh. 

 Điện thoại       : 08.37503042                             Fax: 08.37502825 

Email: idi@idico.com.vn 

 Website           : www.idico-idi.com.vn; www.idico-idi.com 

Mã Cổ Phiếu   : HTI     

Sở giao dịch    : HNX 

Mệnh giá         :  10.000 VND/cổ phiếu 

Tổng số lượng cổ phiếu niêm yết : 24.949.200 cổ phần 

Tổng giá trị niêm yết: 249.492.000.000 đồng 

Vốn điều lệ               :  249.492.000.000 đồng 

Ngành nghề kinh doanh chính:  

- Đầu tư xây dựng, kinh doanh hạ tầng kỹ thuật khu đô thị , khu công nghiệp, khu kinh tế; 

- Xây dựng công trình dân dụng, giao thông, thủy lợi ; 

- Sản xuất, lắp đặt, mua bán thiết bị ngành giao thông (không sản xuất tại trụ sở) ; 

- Dịch vụ chuyển giao công nghệ ; 

- Kinh doanh dịch vụ bất động sản ;  

Quá trình hình thành và phát triển : 

Công ty cổ phần Đầu tư phát triển hạ tầng IDICO được chuyển đổi từ công ty TNHH 

BOT An Sương An Lạc theo Quyết định số 389/QĐ-HĐTV3 của Hội đồng thành viên  

- Công ty TNHH BOT An Sương An Lạc ngày 19/09/2007. Công ty TNHH BOT An 

Sương An Lạc được thành lập mới từ dự án đầu tư BOT An Sương An Lạc năm 2000 

theo Giấy phép đầu tư số 05/GP-ĐTTN ngày 08/09/2000 của Bộ trưởng Bộ kế hoạch và 

đầu tư. 

- Ngày 06/08/1998, Thủ tướng Chính phủ thông qua báo cáo nghiên cứu tiền khả thị dự 

án cải tạo nâng cấp Quốc lộ 1A, đoạn An Sương An Lạc(văn bản số 908/CP-KTN) theo 

hình thức BOT trong nước. 

- Ngày 25/04/2000, Thủ tướng Chính phủ thông qua báo cáo nghiên cứu khả thi và chấp 

thuận về nguyên tắc Hợp đồng xây dựng-kinh doanh-chuyển giao dự án cải tạo nâng cấp 

QL1A, đoạn An Sương-An Lạc.Tổng mức đầu tư 312 tỷ đồng. 
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- Ngày 04/07/2000, Hợp đồng BOT số 2122/HĐ/GTVT/KHĐT được ký giữa nhà đầu tư 

và Cơ quan Nhà nước có thẩm quyền được Chính phủ giao là Bộ GTVT. Thời gian thu 

phí là 96 tháng. 

- Ngày 08/09/2000, Bộ trưởng Bộ kế hoạch đầu tư quyết định cấp giấy phép đầu tư số 

05/GP-ĐTTN cho chủ đầu tư và chuẩn y các đơn vị là chủ đầu tư thành lập “Công ty 

TNHH BOT An Sương An Lạc” để thực hiện xây dựng, cải tạo, nâng cấp, quản lý, vận 

hành, khai thác dự án BOT QL1A, đoạn An Sương An Lạc. 

- Ngày 29/11/2001, UBND TP Hồ Chí Minh ban hành Quyết định số 3042/QĐ- UBND 

thu hồi và giao đất cho Công ty TNHH BOT An Sương An Lạc để thực hiện công tác đền 

bù giải phóng mặt bằng dự án cải tạo nâng cấp QL1A, đoạn An Sương An Lạc thuộc địa 

bàn Quận 12, huyện Hóc môn và Quận Bình Tân. 

- Ngày 14/11/2003, Thủ tướng Chính phủ ban hành văn bản điều chỉnh dự án BOT nâng 

cấp QL1A đoạn An Sương An Lạc và giao Bộ GTVT phê duyệt điều chỉnh Báo cáo 

nghiên cứu khả thi của dự án. 

- Ngày 27/11/2003, Hợp đồng BOT số 3599/HĐ/GTVT/KHĐT được ký giữa nhà đầu tư 

và Bộ GTVT. 

- Ngày 19/08/2004, thông xe kỹ thuật toàn tuyến đường QL1A, đoạn An Sương An Lạc 

theo đúng quy định đã cam kết với Bộ Giao thông. 

- Ngày 06/10/2004, Bộ Tài chính ban hành quyết định 78/2004/QĐ-BTC về mức thu phí 

sử dụng đường bộ đoạn An Sương An Lạc, QL1A. 

- Ngày 25/12/2004, Phó Thủ tướng Chính phủ, lãnh đạo bộ GTVT, UBND TP, UBND 

các Quận 12, Quận Bình Tân, huyện Hóc Môn- TP HCM và nhà đầu tư cắt băng khánh 

thành bàn giao đưa công trình vào khai thác. 

- Ngày 02/01/2005, bắt đầu thu phí Trạm Thu phí An Sương An Lạc, QL1A theo Quyết 

định số 3636/QĐ-BGTVT ngày 29/11/2004 của Bộ GTVT. 

- Ngày 20/07/2007, Bộ GTVT có văn bản số 4573/BGTVT-KHĐT chấp thuận cho Tổng 

công ty xay dựng công trình giao thông 8 chuyển nhượng 38% vốn điều lệ cho Tổng 

công ty đầu tư phát triển đô thị và khu công nghiệp Việt Nam. 

- Ngày 17/09/2007, Hội đồng thành viên Công ty ban hành Quyết định số 389/QĐ-

HĐTV3 Chuyển đổi Công ty TNHH BOT An Sương AN Lạc thành Công ty cổ phần đầu 

tư phát triển hạ tầng IDICO. Ngày 19/09/2007, Đại hội đồng cổ đông thành lập Công ty 

cổ phần đầu tư phát triển hạ tầng IDICO đánh dấu bước phát triển vững chắc cho sự 

chuyển đổi hình thức sở hữu theo mô hình công ty cổ phần. 
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Quá trình tăng vốn điều lệ: 

 

II- CƠ CẤU CỔ ĐÔNG 

 
Danh sách cổ đông nắm giữ từ 5% vốn cổ phần tại thời điểm 30/06/2010: 
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Danh sách cơ cấu vốn cổ phần của công ty tại ngày 30/06/2010: 

 

 

 

III. CÔNG TY MẸ, CON – LIÊN KẾT 

 
Công ty mẹ:  Tổng Công ty Đầu tư Phát triển Đô thị và khu Công nghiệp Việt Nam: Vốn 

điều lệ: 1.602.219.000.000 đồng (Một nghìn sáu trăm lẻ hai tỷ hai trăm mười chín triệu 

đồng). Vốn góp 87.322.200.000 đồng chiếm 35% vốn điều lệ 

 
Công ty con: Không có 
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IV. KẾT QUẢ KINH DOANH   
 

Kết quả hoạt động sản xuất kinh doanh năm 2008,  2009 và 9 tháng đầu năm 2010 : 

Giá trị: Ngàn đồng 

 

 
Doanh thu thuần về bán hàng và cung cấp D.vụ năm 2009:  144.609.416.000 VNĐ 

Lợi nhuận sau thuế của doanh  nghiệp trong năm 2009:          33.651.794.000 VNĐ 

Trong khi đó: 

           Vốn chủ sở hữu đến tháng 31/12/2009 là:  258.297.485.695 VNĐ 

           Vốn chủ sở hữu đến tháng 30/06/2010 là:  288.524.712.000 VNĐ 

 Số lượng cổ phiếu lưu hành trong năm 2009:    24.949.200 cổ phiếu 

           Số lượng cổ phiếu lưu hành trong năm 2010:    24.949.200 cổ phiếu 

Giá trị sổ sách đến hiện tại là:  
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-  Giá trị sổ sách 1 cổ phần của Công ty được xác định như sau: 

Vốn chủ sở hữu - Quỹ Khen thưởng phúc lợi Giá trị sổ sách 

1 cổ phần 
= 

Tổng số cổ phiếu đang lưu hành 

 

- Giá trị sổ sách 1 cổ phần tại ngày 31/12/2009. Mệnh giá: 10.000 đồng/cổ phần 

258.297.485.695 – 213.973.196 Giá trị sổ sách 

 1 cổ phần 
= 

24.949.200 
= 10.344 đồng/cổ phần 

 

- Giá trị sổ sách 1 cổ phần tại ngày 30/06/2010. Mệnh giá: 10.000 đồng/cổ phần 

288.524.712.000 Giá trị sổ sách 

 1 cổ phần 
= 

24.949.200 
= 11.564 đồng/cổ phần 

Với kết quả đạt được về doanh thu và lợi nhuận trong năm 2009 và 6 tháng đầu năm 

2010. Ước tính các chỉ số của Cồng ty là: 

ROE ước tính năm 2010 =  42,12 tỷ / 288,525 tỷ = 1,46  (% )   

EPS ước tính năm  2010 =  42.120,000 triệu / 24,949 triệu = 1.688 (đồng/CP ) 

Ngày đầu tiên HTI giao dịch trên sàn HOSE với giá tham chiếu là 25.000 đồng/cp thì hệ 

số P/E ước tính là: P/E = 25.000 / 1.688 = 14,81 lần. 

 

V. SO SÁNH CÁC CÔNG TY CÙNG NGÀNH 
1. So sánh ROE cùng các công ty trong ngành: 

Chỉ số ROE ước tính của 3 công ty trong ngành đã niêm yết là : 

CTCP Đầu tư Phát triển Cường Thuận IDICO (CTI): 

 - ROE = 27,739 tỷ / 193,094 tỷ = 14,37 % 

Công ty Cổ phần Đầu tư Hạ tầng Kỹ thuật Tp.Hồ Chí Minh (CII): 

 - ROE = 448,835 tỷ / 1.466,454 tỷ = 30,61 % 

Công ty Cổ phần Phát triển Hạ tầng Kỹ thuật (IJC): 

 - ROE = 103,836 tỷ / 662,057 tỷ = 15,68 % 

=> Chỉ số ROE trung bình của ngành là:    

- ROE (trung bình) = ( 14,37 + 30,61 + 15,68 ) / 3 = 20,22 % 

=> ROE của HTI thấp hơn  so với ROE trung bình của ngành. 
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2. So sánh EPS với các công ty trong ngành: 

Chỉ số EPS ước tính của 3 công ty trong ngành đã niêm yết là : 

CTCP Đầu tư Phát triển Cường Thuận IDICO (CTI): 

- EPS = 27.739,275 triệu / 15 triệu = 1.849 đ/CP 

Công ty Cổ phần Đầu tư Hạ tầng Kỹ thuật Tp.Hồ Chí Minh (CII): 

- EPS = 448.834,824 triệu / 75,081 triệu = 5.978 đ/CP 

Công ty Cổ phần Phát triển Hạ tầng Kỹ thuật (IJC): 

- EPS = 103.836,267 triệu / 54,839 triệu = 1.893 đ/CP 

=> Chỉ số EPS trung bình của 3 công ty cùng ngành là:    

- EPS (trung bình) = ( 1.849 + 5.978 + 1.893 ) / 3 = 3.240 (VNĐ/CP) 

=> HTI có EPS thấp hơn so với EPS trung bình của 3 công ty trong ngành. 

3. So sánh P/E cùng các công ty trong ngành: 

Chỉ số P/E ước tính của 3 công ty trong ngành đã niêm yết tính đến 17/12/2010 là : 

CTCP Đầu tư Phát triển Cường Thuận IDICO (CTI): 

- P/E = 42.500 / 1.849 = 22,98 lần 

Công ty Cổ phần Đầu tư Hạ tầng Kỹ thuật Tp.Hồ Chí Minh (CII): 

- P/E = 35.500 / 5.978 = 5,94 lần 

Công ty Cổ phần Phát triển Hạ tầng Kỹ thuật (IJC): 

- P/E = 20.400 / 1.893 = 10,77 lần 

=> Chỉ số P/E trung bình của 3 công ty cùng ngành là:    

P/E (trung bình) = ( 22,98 + 5,94 + 10,77 ) / 3 = 13,23 lần 

=> HTI có hệ số P/E cao hơn một chút so với hệ số PE trung bình cùng ngành. 

 

VI.THẾ MẠNH CỦA CÔNG TY 
1. Vị thế của Công ty trong ngành 

Công ty IDICO-IDI là một trong những đơn vị tiên phong trong việc thực hiện dự án 

chuyển nhượng quyền thu phí giao thông (BOT) nên rất có kinh nghiệm trong việc thực 

hiện những dự án theo hình thức này. Là một công ty trực thuộc công ty mẹ là Tổng công 

ty phát triển đô thị và khu công nghiệp Việt Nam-TNHH MTV thuộc Bộ xây dựng, 

IDICO- IDI có lợi thế trong việc đấu thầu và thi công các công trình cầu đường thuộc dự 

án BOT.   
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2. Triển vọng phát triển của ngành 

Tốc độ tăng trưởng GDP của Việt Nam trong những năm gần đây khá ổn định. Mối quan 

hệ thuận chiều giữa nền kinh tế và ngành xây dựng có sự tương quan lớn. Sự phát triển 

lạc quan của nền kinh tế sẽ kéo theo một bức tranh sáng sủa về triển vọng phát triển 

ngành xây dựng cơ sở hạ tầng, xây dựng dân dụng, kinh doanh bất động sản và ngược lại, 

khi nền kinh tế suy giảm sẽ gây ảnh hưởng xấu tới kết quả kinh doanh của các doanh 

nghiệp trong ngành.Việt Nam đang phấn đấu trở thành môi trường đầu tư hấp dẫn trong 

khu vực và trên thế giới, phấn đấu trở thành nước công nghiệp vào năm 2020. Và một 

trong những điều kiện quan trọng cho định hướng này là cơ sở hạ tầng quốc gia. Theo dự 

báo của ngân hàng Thế giới (WB), tổng nhu cầu vốn xây dựng hạ tầng cơ sở đô thị ở Việt 

Nam đến năm 2010 là 17,3 tỷ USD, đến năm 2020 là 46,1 tỷ USD. Để đáp ứng các mục 

tiêu mà Việt Nam đã đặt ra đối với phát triển hạ tầng đô thị từ các năm 2006-2020, ước 

tính chưa đầy đủ của WB cho thấy vốn đầu tư vào hạ tầng cơ sở cơ sở đô thị chiếm 

khoảng 15-20% tổng GDP của Việt Nam, chưa kể các hạ tầng liên tỉnh lớn của Việt Nam.  

Theo báo cáo Phát triển Việt Nam năm 2007 của Ngân hàng Thế giới, đầu tư hàng năm 

của Việt Nam vào cơ sở hạ tầng chiếm từ 9-10% GDP (Tỷ lệ cao nhất so với tiêu chuẩn 

quốc tế). Tuy nhiên, cả Ngân hàng Thế giới và Ngân hàng Châu Á đều cho rằng, để duy 

trì tỷ lệ hiện tại, Việt Nam nên tăng đầu tư vào cơ sở hạ tầng đến 11-12% trong tổng 

GDP. Để đạt được mục tiêu trở thành quốc gia công nghiệp phát triển vào năm 2020, 

Việt Nam phải xây dựng hệ thống cơ sở hạ tầng hiện đại và toàn diện. Như vậy, tiềm 

năng phát triển của ngành xây dựng là rất lớn. 

3. Cổ phiếu hạn chế chuyển nhượng:  

Điều 9, khoản d, nghị định 14/2007/NĐ-CP ban hành ngày 19/01/2007 có quy định Số cổ 

phần của cổ đông nội bộ bao gồm HĐQT, Ban Tổng Giám Đốc, Ban kiểm soát, Kế toán 

trưởng phải nắm giữ 100% CP trong 6 tháng kể từ ngày niêm yết là 4.989.840 Cổ phần 

và 50% trong 06 tháng tiếp theo là 2.494.920 cổ phần. 

 

VII. NHẬN XÉT 
Dựa trên các thông tin dữ liệu, số liệu đã có và kết quả kinh doanh của HTI trong năm 

2008, 2009 và 9 tháng đầu năm 2010. Với các kế hoạch và chiến lược trong tương lai – 

Ngày đầu tiên giao dịch trên HOSE với giá tham chiếu là 25.000 đ, EPS 2009 đạt 

1.688 đ, P/E bằng 14,81 lần - có thể nói rằng HTI là một mã cổ phiếu tiềm năng thích 

hợp cho danh mục đầu tư cho trung hạn và dài hạn….  


