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Kịch bản cũ

Chỉ số VN-Index tiếp tục tăng mạnh lên trên 486 điểm với sự dẫn dắt của các cổ phiếu có vốn hoá 

lớn như MSN, BVH, HAG, FPT, VPL, DPM, VNM. Trong khi đó, đại bộ phận còn lại của thị trường 

tiếp tục giao dịch suy yếu nhẹ và không có gì khởi sắc hơn với thanh khoản khô kiệt trên cả 2 sàn.

Trong một dự báo mới đây, Bộ Công Thương đưa ra dự báo chỉ số CPI tháng 5 vào khoảng 1,8 - 

2% giảm mạnh so với mức 3,32% của tháng 4. Tuy nhiên, dự báo này còn khá khả quan và chưa 

cho thấy nhiều chắc chắn khi mặt bằng giá cả vẫn ở mức cao và tiềm ẩn việc xuất hiện nhiều yếu 

tố mới có thể thay đổi như: lương, giá điện, xăng dầu,... Vì vậy, theo chúng tôi chống lạm phát sẽ 

vẫn là mục tiêu trong những tháng tới và có lẽ chúng ta sẽ cần nhìn thấy lạm phát trở về quỹ đạo 

bình thường, tức dưới 1%/ tháng. Báo chí đưa ra thông tin về việc NHNN xem xét khả năng nâng 

trần lãi suất huy động lên 16%. Chúng tôi không bất ngờ về động thái này khi mặt bằng lãi suất thực 

tế trên thị trường đã tồn tại ở mức cao từ lâu và việc nâng một số lãi suất chủ chốt vào ngày 29/04 

vừa qua cho thấy, cơ quan này tiếp tục thực hiện các biện phát thắt chặt tiền tệ.

Báo cáo rà soát đầu tư 2011 cũng đã bắt đầu được Bộ Kế hoạch và Đầu tư công bố dù chưa đầy 

đủ với tổng vốn đầu tư cắt giảm trong năm 2011 là gần 97 nghìn tỷ đồng. Đáng lưu ý là tiến độ cắt 

giảm của các bộ, ngành, địa phương còn khá chậm chạp và thiếu quyết liệt. Vì vậy, hiệu quả thực 

sự của việc cắt giảm chi tiêu công trong thời gian sắp tới là chưa rõ ràng nếu chúng ta muốn mạnh 

tay chống lạm phát.

Trở lại với diễn biến thị trường, đà tăng điểm của thị trường vẫn tiếp tục không nhận được sự ủng 

hộ của khối lượng giao dịch khi thanh khoản của thị trường tiếp tục ở mức rất thấp và bị chi phối bởi 

các cổ phiếu có vốn hoá lớn. Sự méo mó này nếu vẫn còn tiếp diễn sẽ càng làm cho tâm lý đầu tư 

thêm chán nản. Một điều lạ đó là trong tuần qua, tất cả các phiên giao dịch hầu như đều có chung 

một kịch bản giao dịch giống nhau, và rất nhiều người có chung quan điểm phiên ngày mai cũng 

không khác gì phiên ngày hôm nay. 

Phân tích thị trường
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Vn-index

Đóng cửa phiên, VN-Index tiếp tục tăng 6,5 điểm lên 486,58 điểm trong bối cảnh khối lượng giao 

dịch khớp lệnh trên sàn chỉ đạt 16,2 triệu cổ phiếu. Ngưỡng kháng cự 480 điểm bị phá vỡ một cách 

dễ dàng không làm nhiều nhà đầu tư bất ngờ. Nhóm cổ phiếu vốn hóa lớn vẫn tác động rất mạnh 

tới thị trường và chưa có dấu hiệu suy giảm. Như vậy Vnindex đang hướng tới vùng kháng cự mạnh 

ở 497 điểm, đây là ngưỡng cản duy trì kênh giảm giá trung hạn nên áp lực bán ở vùng này sẽ tăng 

lên trong các phiên tới..

Hn-index:

Những tín hiệu tích cực của một số các chỉ báo kỹ thuật dường như là chưa đủ để xác nhận tín 

hiệu mua vào trên sàn Hnxindex, áp lực giảm giá trung hạn vẫn đang ảnh hưởng mạnh tới tâm lý 

nhà đầu tư. Lực cầu vẫn đang quá thận trọng để có thể giúp Hnxindex tăng điểm. Dù vậy chỉ số vẫn 

đang dao động trong biên hẹp và trên ngưỡng hỗ trợ 83 điểm, những người lạc quan vẫn có quyền 

hi vọng vào đợt phục hồi kỹ thuật nếu ngưỡng này được bảo vệ thành công.

Trong kịch bản ngược lại, xu hướng sideway ngắn hạn sẽ chuyển sang giảm nếu như HNX index 

đóng cửa giảm dưới 83 và trong thường hợp này thị trường sẽ giảm xuống hỗ trợ tiếp theo xung 

quanh 78-77.
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Chỉ báo VFP – Psychology hôm nay tăng mạnh lên 41 điểm tuy nhiên chúng tôi không cảm thấy lạc 

quan với diễn biến này khi bản chất thị trường không có nhiều thay đổi và bị chi phối mạnh bởi một 

số cổ phiếu vốn hoá lớn. Chúng tôi cho rằng, nhà đầu tư nên tiếp tục thận trọng và việc giải ngân 

mới lên chờ những tín hiệu thực sự cải thiện hơn.

Tái diễn tình trạng “găm” xăng chờ giá 26-Apr SGGP
Bà Dương Thu Hương: Không nên siết chặt tiền tệ hơn nữa 26-Apr SBV
Vì sao tài khóa còn “dửng dưng” chống lạm phát? 26-Apr VnEconomy
Ông Nguyễn Tiến Thỏa: “Chỉ có thể hy vọng lạm phát giảm từ cuối 
quý 2”

26-Apr VnEconomy
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Tình hình kinh tế 4 tháng đầu năm tiếp tục phát triển 26-Apr TTXVN
Bộ Tài chính bác tin đồn tăng giá xăng 27-Apr vnexpress.net
Vượt rào lãi suất - Nhiều chiêu đối phó, nhiều nơi lọt sổ 27-Apr Sài gòn Giải 

phóng
Từ 2.5, Hà Nội kiểm tra cơ sở kinh doanh vàng 27-Apr Dân Việt
Bộ Tài Chính đề xuất miễn thuế TNCN chứng khoán năm 2011 28-Apr ĐTCK
Giá vàng thế giới lập kỷ lục mới 1.535 USD/ounce 28-Apr cafef.vn
Nghiên cứu lấy năm 2010 là kỳ gốc tính GDP thay vì năm 1994 28-Apr VnExpress
Kiểm soát lạm phát: Những rào cản lộ diện 28-Apr VnEconomy
Thời khắc của sự kiên định 29-Apr TBKTSG
Tháng 6 dự kiến áp dụng lệnh thị trường tại HoSE 29-Apr HSX
Dự báo giá xăng chưa tăng trong tháng 5 29-Apr SGTT
Lãi suất cho vay nông nghiệp lên tới 17%/năm, phi sản xuất 23%/
năm

29-Apr HSX

Giật mình trước lãi suất huy động VND trên 20%/năm 29-Apr Lao động
Lãi suất huy động vàng rút về mốc 0%/năm 29-Apr Lao động
Ngân hàng vẫn ‘đi đêm’ lãi suất với khách quen 29-Apr VnExpress
NHNN tăng lãi suất tái cấp vốn lên 14%/năm, lãi suất tái chiết khấu 
lên 13%/năm

29-Apr SBV

Thủ tướng yêu cầu giữ lạm phát năm 2011 từ 12-13% 29-Apr TTXVN / Viet-
nam+

Bộ Trưởng Vũ Văn Ninh: Tiếp tục điều chỉnh giá nhưng có lộ trình 29-Apr cafef.vn
Xem xét khả năng nâng trần lãi suất huy động từ 14% lên 16%? 1-May Sài Gòn Tiếp 

Thị
Thấy gì từ báo cáo rà soát đầu tư 2011? 2-May VnEconomy
Việt Nam cần 300 tỷ USD cho đầu tư phát triển giai đoạn 2011 - 
2015

3-May cafef.vn

Vàng miếng SJC sẽ “một mình một chợ”? 4-May VnMedia
Ngập ngừng mua USD: Tránh già néo đứt dây 4-May VnEconomy

5

Happy trading


