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Céng ty c6 phan dau tw va phat trién

Overweight

Gia(2011/03/30):VND 38,400

*Ty |é sé& hibu nwéc ngoai gidi han 49%, déi véi

nganh ngan hang la 30%

Cang Dinh Vi (DVP)

2010 EPS tang gan gap doi

" Ho so cong ty: Cong ty DVP cung cép céc dich vu
vé hau can cang bién, nhw chuyen ché, dong goi hang
héa va xép d& hang. Cang clha cong ty dat tai Hai
Phong c6 thé tiép nhan tai van tai Ién dén 20.000 tan.

® Téng quan nganh: (1) Tang trudng xuét khdu la
chét xuc tac chinh: Nam ngoai, tang trwdng xuéat khau

E Gia muc tiéu:  VND 47,100 duoc bao cao tang 25%. Nhirng nam vira qua, Viét
o Nam dat dwgc tang trwdng kinh té€ cao véi GDP nam

®© Thgaé'l ghafmgglg o 2010 dirng tai mic 6.7%. Chi tiéu GDP cla Viét Nam

- Sn t-h;i hs.vn dwoc ky vong tang trwdng 7% hang nam trong 5 nam

+ ' téi. Tang trwdng kinh té da hé tro nganh van chuyén

9 va dich vu cang bién.

> Sé liéu quan trong (2) Theo danh gia cia VMA (Vletnam Marine Agency)
Von dieu |é 200 ty dong nhu cau van chuyen dwong bién da phat trién nhanh
Cb phiéu dang Iwu 20 triéu cé hon dw kién. Néu nhw vao ndm 1995, nganh dwoc dy
hanh phieu bao dén nam 2010 khéi lvong van chuyén bang duwdng
5}';: dégiatrong 52 53 240 44500 bién sé la 200 ngan tan, thi con sb 200 ngan tan doé da
Gié trj vén hoa 768 ty déng d?t dwoc \;ao na‘m 200,8. T n‘am 2099 derj nam 2Q09,
Tégng tai san (Q4/10) 502 ty déng v§n chuyén hang hoa duwong bien tang truong
Von chu s& hivu 375 ty ddng 7/<’/n?m- . L o
(Q4/10) (3) Co it cang nwdc sau cb thé tieép nhan tau 1on.
gﬁlnegusn"ujggﬂgoca? 9.8triéu.§6 m 1:hu nhéap néan 2010: Doanh thu cua (Eéng ‘ty tang
dwoc phép mua phieu trwdng manh mé va an twgng trong 4 nam vira qua
S/L con dwoc phép 9.3 triéu cb trong khi lgi nhudn rong tham chi con tang trudng
mua phiéu nhanh hon. Nam ngodi, cong ty dat 327 ty déng doanh
S& hiru nwéc ngoai 2.3% thu, tdng 23.7% so v&i nam trwde va lgi nhuan rong la
EPS 2011E 7,950d6ng 129 ty dbng, tang75.8% so véi nam trwde. Chi tiéu
gg 4-2 EPS nam 2010 ting gan nhw gap déi so vé&i ndm 2009,
Lot sudt cé tirc 6.50% vwrot qua cé ky vong cu‘a ching toi. ’
ROE 2011E(%) 27.1% ® piém manh: Dong tién hoat dong tét.
ROA 2011E(%) 19.7%

® piém yéu: Cong ty DVP chi c6 thé tiép nhan tau van
tai nho duwdi 20,000 DWT. Tuy nhién trong 5 nam toi,
loai tau nay van con phd bién.

® Panh gia: Gia cb phiéu DVP dang duoc giao dich tai
mirc 38.400 ddng. Chang tdi nang mc xép hang DVP
lén hang Overweight v&i gia muc tiéu 1a 47.100 déng,
twong (rng v&i hé sé P/E 5.9(x) va EPS dyw kién ndm
2011 14 7.950 déng.
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o om lworc tai chinh: (Ty dong)

. y Doanh o Loi o Coéphiéu EPS PIE

; Nam thu (%) nhuan (%) Iwu hanh (VND)  (x) ROE  ROA
2007 54,7 116,7% 14,9 174,0%  17.400.000 858 na 8,0% 6,5%
2008 152,7 179,0% 41,0 174,3%  19.650.000 2084 na 192% 13,7%
2009 264,4 73,2% 73,4 79,1% 20.000.000 3.669 220 285% 18,5%
2010 327,0 23,7% 129,0 75,8% 20.000.000 6.450 6,0 344% 257%
2011E 367,0 12,2% 159,0 23,3% 20.000.000 7.950 48 36,1% 27,0%

Bang béo c4o nay chi cung cip thong tin mang tinh chit tham khao. Khach hang phai chiu trach nhiém véi quyét dinh du tw cia minh.
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