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Théng tin co’ ban

Co6ng ty C6 phan Puwdng Bién Hoa tién than la Nha
may dudng 400 tn thanh 1ap ndm 1969, chuyén hoat
dong theo md hinh ¢d phan ndm 2001. San phim
chinh cla cong ty la dwong tinh luyén. Khach hang
ctia BHS chi yéu la cac cong ty trong linh vec F&B
tiéu thu 75% san lwong san xuat dwoc ctia BHS, con
lai l1a tiéu dung ca nhan. Hién nay, BHS chiém 10%
tdng thi phan duwdng cad nwdc, riéng kénh tiéu dung
trye tiép (dworng tui) thi cong ty chiém 70% thi phan.

Gia (VND) 28.900
Khoang gia 52 tuan 27.200-34.400
+/- gia 01 tudn qua 2,12%
+/- gid 03 thang qua -12,16%
+/- tir dAu n&m -14,45%
KL GD TB 10 ngay (cp) 4.103
KL CP dang LH (triéu) 18,53
Vén hoa (ty VND) 536
Beta 0,55
Co céu cb dong

Nha nudc 11,25%

Nuwéc ngoai 5,37%

Khéac 83,38%

BHS
o

- Daly chart
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CONG TY CO PHAN DPUONG BIEN HOA

TOM TAT PHCP 2011 BHS

Két qua hoat dong SXKD 2010

Chi tiéu BVvVT Ké hoach Thuc hién | % TH/KH
SL san xuét

Bbuwdng tinh luyén Tén 90.000 98.123 109
Puong thd Tén 37.500 31.750 85
Mia Tén 41.400 41.072 99
Ruou Lit 350.000 197.000 56
SL tiéu thu

Buwéng tinh luyén Tén 90.000 98.288 109
BPuwdng kinh doanh Tén 22.000 28.900 131
Doanh thu thuan Tr.déng 1.539.338 | 2.013.415 131
Loi nhuan truwdc thué Tr.déng 80.000 168.669 211

N&m 2010, nganh dwdng néi chung va BHS ndi riéng cé két qua hoat dong SXKD
tang trwdng ngoai dw kién. Doanh thu thudn dat 2.013 ty ddng, va loi nhuan
trwdc thué 14 168 ty ddng, tang trwdng vuwot ké hoach twong tng 1a 31% va 11%.
Nguyén nhan chinh yéu 1a mia nguyén liéu trong nwéc 1an nwéc ngoai sut giam
manh bdi thoi tiét x4u da day gia dwong trén thi trwdng trong nudc va thé gidi
tang cao. Tai Viét Nam, gia duwong tinh luyén cudi ndm 2010 [a 24.000 ddng/kg,
tang khoang 33% so v&i gia dwéng dau nam. Bao céo hoat dong SXKD 2010 cua
BHS ciing cho thay réng san lwong tiéu thu (gébm dwéng tinh luyén va dudng
kinh doanh) 1a 112 nghin t&n, chi ting 14% trong khi doanh thu thuan tang trudng
31%.

Kiém soat chi phi san xuét van la mét khé khan I&n tai BHS. Ty suét gia von hang
ban 2010 1a 87,59%, tdng 1,2 didm phan trdm. BHS kém wu thé hon so véi mot
sb6 doanh nghiép cung nganh cé ty suét gia von hang ban canh tranh hon nhw
LSS 64,6%; NHS 72,4%; 65,1%; SEC 70,3%. Wu thé cla cac doanh nghiép
dworng khac & dac diém cac nha may tinh luyén dwdng ndm gan nha may ép mia
va tan dung ba mia lam nguyén liéu dbt tinh luyén dwéng trong khi BHS c¢6 nha
may tinh luyén dwéng nam cach biét va phai st dung than lam nguyén liéu dbt.
Tuy nhién, do gia ban dwdng trén thi trwdrng thuan loi, BHS dat 168,7 ty dong loi
nhuan trwéc thué, ting trwdng 31,7%, vuot ké hoach 111% va 148,9 ty dong loi
nhuan sau thué, tang truéng 24%.

Ké hoach hoat déng SXKD 2011

Chi tiéu BVvT KH 2011 | 2010 % KH/2010

SL san xuét
Buong tinh luyén Téan 100.000 98.123 102
: Puong thd Tén 54.000 31.750 170
— — Mia Tén 58.700 |  41.072 143
Ruou Lit 200.000 | 197.000 102

Y A O A LA VAN SL tiéu thy
— . = o Pudng tinh luyén Tén 100.000 |  98.288 102
D BPuwong kinh doanh Tan 22.000 28.900 76
Ruwou Lit 200.000 | 197.000 102
Doanh thu thudn Tr.ddng | 2.171.398 | 2.013.415 108
Loi nhuan trwéc thué | Tr.ddng | 147.000 |  168.669 87
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Nhém chi so tai chinh cua céng ty 2008-2010:

Nhém Chi Sé 2008 2009 | 2010
Hiéu qua lei nhuan

Ty 18 15 gop % 6,37 | 13,61 | 12,41
Ty 1& 14i EBITDA % 5,46 | 10,77 | 8,26
Ty 1é 18i EBIT % 5,46 | 10,77 | 8,26
Ty |& 1ai trwec thué % 546 | 10,77 | 8,26
Ty I& 1ai thuan % -548 | 10,10 | 7,28
Hiéu qua quan ly

ROE% -12,16 | 31,61 | 31,53
ROCE% -8,18 | 24,63 | 28,45
ROA% -6,83 | 16,19 | 15,43
Vong quay phai thu KH 19,97 | 18,52 | 34,63
Thei gian TB thu tién KH 18 19 10
Vong quay HTK 6,09 | 561 | 7,02
Thoi gian TB xtr ly HTK 59 64 51
Vgng quay phai trd nha cung

cap 40,34 | 45,18 | 56,87
Strc khée tai chinh

Ty suét thanh toan tién mét 018 | 026 | 015
Ty suét thanh toan nhanh 019 | 026 | 015
Ty suét thanh toan hién thoi 250 | 1,61 | 1,54
Vén vay dai han/vén CSH 0,47 | 029 | 0,00
Vén vay dai han/Téng tai san 0,26 | 014 | 0,00
Vén vay/Vén CSH 069 | 089 | 045
Vén vay/Tdng tai san 0,38 | 043 | 0,22
Cong ng' ngan han/Vén CSH 033 | 077 | 0,79
C6ng no ngén han/Téng tai san 019 | 038 | 0,39
No phai tra/Vén CSH 0,81 | 1,06 | 1,03
No phai tra/Téng tai san 045 | 052 | 0,51

TOM TAT PHCP 2011 BHS

Diém luu y trong ké hoach SXKD 2011 clia BHS |a doanh thu thuan dy kién dat
2.171 ty ddng, ting trwdng 8% trong khi loi nhuan trwédc thué wdc dat 147 ty
ddng, gidm 13%, so véi ndm 2010. Chi tiéu ké hoach kinh doanh cho thay sv lo
ngai clia BHS truéc dién bién khong thuan loi clia nganh mia dweng Viét Nam
trong nam 2011. Nhirng thang du ndm 2011, nganh mia dwdng Viét Nam dang
déi mat vai nhirng khé khan I&n nhw sau:

Puéng tdn kho clia nganh cao. Tinh dén ngay 15/3/2011, nganh san xuét
dwoc 860 nghin tn dwong va dudng tdn kho 1a 419 nghin tan, mirc tén kho
cao hon 100 nghin tAn so v&i cung ky, va tén gan 50% san lwgng dwong
dwoc san xuét.

Gia dudng cé xu huéng giam. Gia dwong tinh luyén dau thang 4/2011 da ré
hon 1.000-1.5000 dbng/kg so v&i cudi thang 2/2011. Gia dwong thong
thwong dau thang 4/2011 da xubng dwdi 18.000 déng/kg, dwrng tréng loai 1
dang duoc cb gilr gia khong dwéi 18.000 ddng/kg.

Strc ép canh tranh gia ting tlr dwéng nhap khau. Bé Cong Thwong cap phép
cho cac doanh nghiép nhap khau 250 nghin tAn dwéng trong ndm 2011; trong
do, 50 nghin tan dwéng da dwoc nhap vé vao ngay 15/4/2011. Néu thoi diém
nhap khau lvong dwéng con lai khong hop Iy sé khién cac nha may dwéng
chiu nhiéu thiét théi. Trong hoan canh dwdng ton kho ctia nganh cao, tiéu thu
kho kh&n va dwdng nhap khu tran vao Viét Nam, cac nha may dudng khong
tranh khdi ap lwc gidam gia ban.

Chi phi dau vao téng do lai suét cho vay clia ngan hang cao. Tinh hinh dwéng
tdn kho clia nganh cao khién nhiéu cong ty dwéng chwa thé thu hdi vén va
ganh chiu chi phi lai vay tich Ily theo tirng ngay. Mat khac, lai vay cao ciing la
mot trong nhirng nguyén nhan chinh khién cac doanh nghiép thwong mai
gidm di trir duwong.

Bién phap ngan chan dwdng nhap lau qua bién gi¢i chwa hiéu qua. Sy nguy
hiém clha dwong nhap lau 13 tranh dwoc 2 séc thué (thué nhap khau va VAT)
nén gia ban ludn ré hon so véi dudng san xuét trong nwédc, hién nay ré hon
khoang 2.000 déng/kg. Mbi ngay, tai viing bién gidi, cé khodng 700-1.000 tan
dworng duoc van chuyén lau vao Viét Nam, twong dwong 21-30 nghin tén
duwdng/thang.

V&i nhitng kho khan hién tai, ndm 2011 khéng chi 1a ndm thach thirc dbi véi riéng
BHS ma con ca cac doanh nghiép khac cuing nganh. BHS that sy gap stc ép Ién
néu mudn dat két qua theo ké hoach dé ra.

Phong Phan tich va Nghién ctru
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KHUYEN CAO

Béo céo nay duoc xdy dung nhdm cung cép cac théng tin cdp nhat vé két qua hoat dong san xuét kinh doanh ciing
nhw phén tich cac yéu té anh huwéng dén trién vong phét trién cua doanh nghiép. Ban than bao céo nay va/hodc bat
ky nhén dinh, théng tin nao trong bao céo ciing khéng phéi la Ioi chao mua hay ban bat ky mot sén phdm tai chinh,
chirng khoén nao cuallién quan dén céng ty duoc phén tich trong bao céo. Do dé, nha dau tw chi nén coi béo céo nay
la mét ngudn tham khéo. VCBS khéng chiu bét ky tréch nhiém nao trwéc nhitng két quéa ngoai y muén khi quy khach

str dung céc théng tin trén dé kinh doanh ching khoan.

Tat ca nhiing théng tin néu trong béo céo phén tich déu da duoc thu thép, danh gia véi mirc cén trong toi da co thé.
Tuy nhién, do cac nguyén nhan chi quan va khach quan tir cac ngudn théng tin céng b, VCBS khéng ddm béo vé
tinh xac thuc cla céc thong tin duoc dé cap trong béo céo phén tich ciing nhw khéng c6 nghia vu phai cdp nhat

nhikng théng tin trong bao céo sau thoi diém béo céo nay duoc phét hanh.

Béo céo nay va céc nhan dinh, phén tich trong bao céo thé hién quan diém riéng, doc ldp clia nguoi viét va khéng
dwoc xem la quan diém ctia VCBS. Do dé, VCBS va hodc céc bé phan ctua VCBS cé thé cé cac hoat déng mua/ban

chirng khoén thuén chiéu hodc nguoc chiéu véi nhiing khuyén nghi trong béo céo nay.

B&o céo nay thudc ban quyén cta VCBS. Moi hanh dong sao chép mét phén hodc toan bé ndi dung bao céo va/hodc

xuét bdn ma khéng cé sw cho phép bang vén bén ctia VCBS déu bj nghiém cam.

CONG TY CHI'NG KHOAN NGAN HANG NGOAI THUONG VIET NAM
Tang 12,17 toa nha Vietcombank

198 Tran Quang Khai, Ha Ngi

Tel: 84 —4 -39 367 516/ 39 360 024
Fax: 84 -4-39 360 262
http://www.vcbs.com.vn — http://info.vcbs.com.vn

Trwéng phong: Nguyén D¢ Hai

(ndhai@vcbs.com.vn)

Nhém phan tich dau tw:

Lé Thi Ngoc Anh Nguyén Thi Thanh Nga Nguyén Vinh Nghiém
(thanh@vcbs.com.vn) (nttnga-hcm@vcbs.com.vn) (nvnghiem@vcbs.com.vn)
Lé Thi Lé Dung Tran Minh Hoang Tran Gia Bao
(tidung@vcbs.com.vn) (tmhoang@vcbs.com.vn) (tgbao@vcbs.com.vn)
(qtlinh@vcbs.com.vn) (nmduy@vcbs.com.vn)
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