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iz Tang truéng
mice |S@ |pE SR 2011E (%) én nghl
> gx CP Khuyen nghi
(tydong) | y4png) | 2011 DT | LNST
g DT LNST | DT LN
NTP 33.200 4,3 600 59 | 2.550 335| +30% | +3% | Giirtitrong
BMP 39.000 45 373 58 | 1.810 302 | +27% | +10% | Tang ti trong
DPC 14.500 9,8 21| 085 88 33| -5% | -48% | Giam titrong

* Uoce tinh cta VNDirect
KQKD Quy 1, 2011:

Quy 1, cac cong ty trong nganh gap khé khi ma gia dau thé gioi
tang 20% (hién dang gidm dan) dan dén gia cac loai hat nhya ciing
tang theo dang ké. Vi phai nhap ngoai hoan toan cac nguyén liéu
nay nén khi ti gia dwoc diéu chinh tang 9,3% thi cac Céng ty ngay
lap tie génlh chiu nhitng khoan phi 16 chénh léch ’Ei gi;é\ phat sinh  Cac céng ty quy mé Ién giir
trong ki (néu vay nggai té). Cac cdng ’ty gé vi thé noi bat trong  viing tang truéng va kha nang
nganh van gilr dwoc toc dd tang truéng tot ve doanh thu, nhwng cac  sjnh Joi. .

cong ty bé hon vé quy mé va chi tap trung vao phan khuc nhwa XD

cong trinh thi két qua kinh doanh khéng kha quan.

Ti gia thay déi va gié dau ting
cao d4 day manh chi phi san
xuét cda céac doanh nghiép.

NTP duy tri vi thé chi phdi tai thi treérng Mién B&c véi doanh thu

dat 600 ty va LNST dat 59 ty, tang trudng 1an lwot 50% va -3%

so vé&i cung ky 2010. San lwong trong ki dat khoang 15.300 tan

va gia da dvwoc d’iéu chinh tang 5% thang 1 va 10% nlra vao  poanh thu ting manh nhung
ngay 01/04. Gia von c~L’1a NTP tang 60% va chi phi tai chin‘h tang  gig vén tang theo gia ddu TG
téi 165% (trong d6 10 chénh Iéch ti gia & mc 26 t}’/ dong ¥ 4 chi phi tai chinh cao la 2 tac
khoan vay ngan han 15 triéu USD phuc vu nhép khau) so v‘é’i nhan cha yéu khién loi nhudn
cung ky 2010. Ngoai ra chi phi b{an hén’g va chi phi quan ly deu  NTP tang truéng am...

tang ~70% so v&i cung ky gop phan khién LNST gidm nhe. Cong

ty da dau tw bd sung 6 day chuyén SX éng PVC va PE-HD, trong

dé co6 day chuyén SX éng PE-HD dweéng kinh 1.200 mm I&n nhét

Viét Nam. Ciing trong quy NTP thwéng cb phiéu ti 1& 1:1 nang

von diéu & 1&én 430 ty dbng, tuy vay diéu nay da khong thuc sy

thdc day tinh thanh khoan ctia c6 phiéu NTP trén san Ha Noi.

Nhwa Binh Minh (BMP) tiép tuc cho thdy kha nang kinh doanh én
dinh bt chap dién bién gia hat nhwa bét lgi va tinh canh tranh cla
nganh nhwa trong Nam khéc liét hon ngoai bac. Doanh thu va LNST
dat 373 ty va 58 ty déng, tang trwdng 37% va 20% so véi cung ky.
Cong ty chi vay 11,6 ty ngan han va khéng cé ng dai han nén chi
phi tai chinh thdp hon rat nhiéu so véi déi thd NTP. Chinh sach

BMP vay no it nén chi phi tai
chinh thédp hon dbéi thu NTP
gitup cho lgi nhuadn khéng bj
anh hudéng nhiéu. ..
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hang ton kho ctia BMP t6 ra hop ly khi tich triy hat nhya truéc khi
gia tdng manh dau ndm. BMP hién chiém ~25% thi phan ca nuérc,
xép thir 2 sau NTP & muirc 30%.

Céng ty con lai trong nganh Ia DPC c6 1 quy khéng tbt khi chinh
sach that chat diu tw cong da khién sb cong trinh 1&n siv dung nhua
xay dwng gidm dang ké, trong khi mang céng trinh lai chiém da sé
trong co' cu doanh thu. Céng ty hién dang nd lwc ddy manh mang
ban 1& nhwa XD, ting thi phan tai khu vwc Tay Nguyén con nhiéu
tiém nang. Ca quy, DPC ching kién doanh thu va LNST sa sut lan
lugt 5% va 65% so v&i cung ky.

Trién vong 2011:

Diém dang lwu y tr ddu dén gitra quy 2, gia diu Brent da gidam 9%
gia dau WTI gidm 8%, theo da cla nhiéu hang hoa khac chd yéu do
Trung Quéc va An D tang I4i suat co ban nhdm kiém ché lam phat,
va lvong cung dau tr Hoa Ky tdng manh. Gia hat nhuwa thwong di
chuyén cung chiéu véi giad dau, nén tinh hinh qubc té trén cé thé
gitp chi phi nhap khau hat nhya dwoc kiém ché & mirc thap hon
trong phan con lai cta ndm. Vi vay viéc theo ddi dién bién gia dau
cho dén cudi nam la can thiét dé& tim thay co hdi dau tw tiém tang
trong cac cb phiéu nhwa hién nay.

Néu ti gia dwoc gitr 6n dinh tlr gi dén cudi ndm, 2 doanh nghiép
dau nganh la NTP va BMP van sé kinh doanh tét va ghi nhan tang
trudng dwong vé doanh thu va lgi nhuan ca nam. Gia ban cta tirng
coéng ty gan nhw quy dinh gia ban cla tirng mién. Lai suat néu &
mirc cao nhw hién tai thi s& khién lgi nhuan ctia NTP téng truéng &
mirc thap so véi 2010. Tie ude tinh than trong, P/E 2011 cia NTP
va BMP & mirc 4,3 va 4,5 thap hon nhiéu so véi trung binh toan
thi truong, cé thé can nhdc giai ngan cho dau tw trung han khi
ki vong dién bién gia dau cé Igi cho gid nhwa. Ridi ro nam cha
yéu & thanh khoan thap cua cé phiéu toan nganh néi chung.

DPC ching kién két qué kinh
doanh sa sut khi chinh sach
ddu tw cong that chat lam
gidm nhu cau ttr nhiéu céng
trinh...

Gié déu Brent gidm manh do
chinh sach thdt chat tién té
cta Trung Quéc - An D6 va
nguén cung tr My téng vot.
Day c6 thé la co hoi tét cho
nganh nhwa do gia hat nhya
nhép khau di cung chiéu véi
gié dau...
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Nhirng thong tin dwa ra trén day dwoc lay tlr nhirng ngudn dang tin cay, tuy nhién ching t6i khong dam
b&o tinh chinh xac va day dd. Thong tin thé hién quan diém cla tac gia vé van dé dang xem xét, khong
dwoc coi la quan diém cta VNDirect va chi c6 gia tri khuyén nghi tai thoi diém glri théng tin, VNDirect
khéng chiu trach nhiém trwéc moi khoan thua 16 do st dung nhirng théng tin cung cap.
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