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NGANH VAT LIEU XAY DUNG
Ma nganh ICB: 2353

Bloomberg Ticker: NTP VM Equity

Ngay cap nhat: 23/05/2011

Théng tin co’ bén vé céng ty

NTP Ia doanh nghiép san xuét éng nhya c6 quy mé va
thi‘phér] I&n nhat trong cac. NTP dan dau ve thj phan tai
Mien Bac ciing nhw ca nuéc.

Chi tiéu thi trwrong

Gia ngay 23/05/2011 (VND) 30.600
Khoang gia 52 tudn (VND) 30.600-102.100
Vén hoa (ty VND) 1.326
Heé sb Beta 0.95
PE trailing 212
KLCPBLH 43.337.996
KLGDKLBQ phién 3 thang 7.135
KLGDKLBQ phién 1 thang 9.852
KLGDKLBQ phién 10 ngay 12.854
% con dugc phép mua cia NDTNN 13,2%
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Chi tiéu tai chinh co’ ban
2008 2009 2010 2011F
DTT (ty VND) 1,097 1,549 2,009 2135

LNST(ty VND) 154 306 310 290
TTS (ty VND) 734 1,000 1,402

VCSH (ty VND) 410 544 781

No/TTS (%) 44.2 40.9 411

LN gop/DT (%) 27.43 36.03 33.79

ROA (%) 21.03 30.57 22.10

ROE (%) 3768 56.20  39.69

BV (1.000 VND) 18,824 25,023 36,028

CONG TY CO PHAN NHU'A THIEU NIEN TIEN
PHONG (NTP)

banh gia chung

NTP la doanh nghiép c6 thi phdn éng nhwa x4y dwng cao nhat phia Bc ciing nhw ca
nwée. Nganh éng nhwa xdy dwng cé tiém nang phat trién cao béi Viét Nam van trong
giai doan déu tw, xdy dwng, hoan thién co s& ha tang tuy nhién sw canh tranh cia thi
truong 6ng nhwa xay dwng ngay cang manh mé. La doanh nghiép nhwa Ién nhét trong
nganh NTP v&n khéng ngirng nédng cao nang lwc sdn xuét théng qua viéc xdy dwng
thanh Iap cac nha méy tiv Bac vao Nam dé giir viing va mé rong nang cao thi phan. Thj
trrong mién Nam mure dé canh tranh cao hon nén NTP quyét dinh khéng gdp thém vén
trong dot téng von tiép theo cia CTCP Nhwa Thiéu nién Tién Phong phia Nam déng
thoi du kién sé thanh lap céng ty con tai Mién Trung va sé tiép tuc gép vén vao Céng ty
Lién doanh Nhwa Tién Phong tai Lao.

Quy 1/2011 dong d4t tai Nhat Ban da lam cho nguén cung nguyén liéu cia céng ty b
gién doan déng thoi gia nguyén liéu tang gid nén doanh thu quy 1 tdng manh bd&i dau
co tich trik cua khach hang nhweng loi nhuan lai gidm nhe so v&i cung ky 2010.

Nam 2011 NTP x4y duwng ké hoach véi 2.135 ty doanh thu va 386 ty loi nhuén truéc
thué tang Ian lvot 10% va 3% so véi ndm 2010. NTP hoan toan cé thé hoan thanh mirc
ké hoach da dat ra. Chung téi wéc tinh doanh thu dat khodng 2.230 ty, loi nhuan truéc
thué 1a 357-401 ty, loi nhuan sau thué la 268-301 ty theo dé EPS sé la 6.100-6.900
dbng/CP.

Nganh 6ng nhwa c6 trién vong phét trién cao, hién mirc dé6 canh tranh trong nganh
tuong déi I6n do dé doanh nghiép cd thi phan Ién nhét, thwong hiéu néi tiéng, kinh
nghiém lau ndm nhw NTP 14 mét lgi thé vé cung Ién, néu chién lwge déu tw ding huéng
sé gitp NTP khéng nhikng gitr vitng ma con mé réng thi phan gidp céng ty duy tri &
murc tdng truwdng cao. Thém vao dé NTP cé céc chi tiéu tai chinh co ban t6t. Do d6 nha
déu tw c6 thé xem xét thoi diém phu hop dé dau tw vao cb phiéu NTP.

Két qua hoat déng kinh doanh nam 2010

N&m 2010 gia tri tdng san luong, doanh thu, lgi nhuan trwéc thué hop nhat cia NTP
1&n lwot dat 940 ty, 2.001 ty va 363.5 ty twong (ng tang 26%, 29% va 3% so v&i nam
2009 vuot ké hoach 15%, 19%, 12%. Hoat déng cua céng ty con - CTCP Nhwa Thiéu
Nién Tién Phong phia Nam ndm 2010 ciing kha tét, da c6 lai sau 2 nam hoat déng va
bwéc dau tham nhap vao thi trudng édng nhwa phia nam. Céng ty Lién doanh Nhua
Tién Phong- SPM tai Lao b&t diu di vao hoat dong tir thang 1/2010, véi ndm dau tién
hoat ddng SPM 16 77,8 nghin USD.

C6 duoc su tang trwédng manh vé doanh thu 1 do nganh xay dung dang trong giai
doan ting trwdng cao. 7 thang dau ndm 2010 nhu ciu thj trwéng éng nhwa ting qua
nhanh trong khi thang 5-8/2010 do thiéu dién trdm trong dan t&i nang lwc san xuét cta
cong ty khong dap (ng kip nhu cau.

Mé&c du doanh thu téng trwdng manh 30% nhung loi nhuan trwéc thué lai chi tang 7%
I& do n&m 2010 gia nguyén vat liéu ting nén ty suét lgi nhuan gop giam tir 36% xuéng
34%, dic biét sy gia tdng cla lai suat va ty gia lam chi phi tai chinh, chi phi quan ly
tang lam gidm ty suét lgi nhuan hoat dong tlr 23% xubng 18%. N&m 2010 NTP duwoc
Cuc thué thanh phd hoan lai 39,24 ty, khoan ti&én nay dwoc hach toan vao khoan gidm
trir thué TNDN trong n&m 2010.

Théng tin cac dw an caa cong ty

Hién nay NTP van dang chuyén cdc ddy chuyén san xuét tir nha may tai s6 2 An
Da sang nha may méi tai Duong Kinh theo chi trwong két hop di chuyén, vira tiép
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Co6 cau von chu sé hiru

#Nha nwéc #Nwdc ngoai uKhac

C6 doéng Ién cua cong t

SCIC 37,1%

Red River Holding 7,08%

Bién dong gia nguyén liéu PVC

Ké hoach san xuat kinh doanh nam 2011

Chi tiéu KH2011 | TH2010 | +/-
Gia tri TSL (ty) 1.030 940 10%
San lwong (ng. tén) 59.9 54.4 10%
Doanh thu (ty) 2135 1.939 10%
LNTT (ty) 386 375.3 3%

tuc dau tw chidu sau, nang cao nang lwc san xuat. Ndm 2009 NTP da chuyén xong 1
phan xwéng, ndm 2011 sé di chuyén thém moét phan xwéng san xuét niva. Dy kién méi
nam sé di roi 1 phan xwéng. Hién NTP ciing dang I&p dat day chuyén san xuét éng
HDPE c6 thé san xuét véi dudng kinh I&n nhét 14 1200 mm — 14 dng c6 dwérng kinh I
nhat Viét Nam. Dy kién nang nang lwc san xuét cGia cong ty ndm 2011 trén 80.000 tan.

Dw dn chuyén déi muc dich str dung médt bdng hién nay tai s6 2 An Pa véi dién
tich 3,2 ha: NTP dang tiép can cac ban nganh thanh phé dé lap du an xin chuyén déi
muc dich st dung va lam cha dau tw cta khu dét s6 2 An Da. Dy kién sé& xay dwng céac
Trung tam thwong mai, van phong cho thué, chung cw cao tang va cac khu biét thu.

Dw dn mé thém nha mdy san xuét tai mién Trung dwéi hinh thirc cong ty TNHH mot
thanh vién do NTP ndm gi®* 100% vén diéu lé v&i tdng gia tri dau tw khoang 80-120 ty
trong dé: Quyén s dung dét 50-70 ty, xay dwng co s& ha tang: 30 ty, thiét bi: 10 ty.
Nha may sé st dung mang |wéi phan phéi ctia cdng ty me. NTP xay dwng nha may tai
day nh&m phat trién thi treéng, giam chi phi van chuyén, dwoc huwéng wu dai, thao g&
kho khan thiéu dién, phan tan rdi ro nhw thién tai, nhan lwc, méi trweong. Doanh thu dy
kién 300-350 ty/nam.

NTP duw kién sé giam ty 1é nam gitr xuéng 37,7% vén diéu Ié sai dot ting vén diéu
lé sap t&i ciia CTCP Nhya Thiéu Nién Tién Phong phia Nam béi theo NTP thi viéc dau
tw vbn tai nha may phia Bac

Trién vong kinh doanh nam 2011

Nganh san xuét éng nhwa xay dwng co trién vong phét trién cao béi Viét Nam van
dang trong giai doan dau tw, xy dwng va hoan thién co’ sé ha tang. NTP la doanh
nghiép co thwong hiéu Ién va thi phan Ién nhat nén sé cé tiém ndng ting trwéng
cao.

Quy 1/2011 NTP dat 601 ty tang 51% so v&i cung ky 2010 nhwng Ioii nhuan trwéce
thué chi dat 78 ty giam 3% so v&i ndm 2010. Doanh thu tdng manh la do khach hang
d&y manh tich trir du co khi gia nguyén liéu dau vao lién tuc gia tang. Mac du doanh
thu tdng manh nhwng lgi nhuan lai gidm nhe so véi cung ky nam 2010 nguyén nhan la
do:

- Gia nguyén liéu nhya tang da ting theo s gia tang cla gia dau, gia nguyén liéu nhua
binh quan quy 1/2011 da tang khodng 30% so v&i gia nguyén liéu binh quan nam 2010.
Déc biét dong dét song than tai Nhat Ban d& &nh hudng nghiém trong dén lwong cung
san lwgng nguyén liéu nhya ttr Nhat Ban (nha cung c&p nhwa Ion nhét ctia NTP) khién
cho ngudn nguyén liéu khan hiém va gia nguyén liéu gia ting, thém vao d6 ty gia tang
cao nén anh hwéng dén hoat dong ciing nhw chi phi nhap khau nguyén liéu cta cong ty
lam ty suét loi nhuan gop gidm tlr 34% trong ndm 2010 xudng con 30%.

- Bén canh d6 chi phi tai chinh, chi phi ban hang va chi phi quan ly doanh nghiép déu
tang manh so v&i cung ky 2010.

Ndm 2011 NTP da dit ra ké hoach 2.135 ty doanh thu va 386 ty loi nhuéan trwéc
thué ting lan lwot 10% va 3% so véi nam 2010. Nhw vay hét quy 1/2011 NTP hoan
thanh 28% ké hoach doanh thu va 20% ké hoach lgi nhuan trwdc thué.

Ké tir dau ndm dén nay NTP da tang gia ban san phdm tlr dau n&m nén viéc d&t ra mac
tang trwdng doanh thu 1a 10% twong ddi thdp, ching tdi cho réing ndm 2011 murc tang
trwdng doanh thu dat khodng 15% tuy nhién tinh hinh chi phi nguyén liéu tang cao, ty
gia, xéng dau, dién ciing duy tri & mirc cao hon chiing tdi cho réng ty suét lgi nhuan gop
gidm xubng con 32-33%, dw kién chi phi ban hang va chi phi quan Iy chiém khoang 13%
trén doanh thu, ty 1& chi phi tai chinh trén doanh thu tlr 2-3%, lgi nhuan t&r hoat dong
khac khong dang k&. Trén co s& dé ching t6i wéc tinh doanh thu cGa doanh nghiép 1a
2.230 ty, lgi nhuan trwéc thué 1a 357-401 ty, ndam 2011 &p dung mdc thué suat 25% nén
loi nhuan sau thué ctia NTP 14 268-301 ty theo d6 EPS sé& |a 6.100-6.900 déng/CP.
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Bang can dbi ké toan tom tat

Pon vi: Triéu dong
TAI SAN NGAN HAN
Tién va cac khoan twong duwong tién

Céc khoan dau tw tai chinh ngén han
Cac khoan phai thu

Hang tén kho

Tai san ngén han khac

TAI SAN DAI HAN

Céc khoan phai thu dai han

Tai san c6 dinh

Loi thé thwong mai

Bat dong san dau tw

Cac khoan dau tw tai chinh dai han
Tai san dai han khéac

TONG CONG TAI SAN

NQ PHAI TRA

No ngén han

No dai han

VON CHU SO HOrU

Vén cha sé hivu

Ngudn kinh phi va quy khac

L1 iCH CO BONG THIEU SO
TONG CONG NGUON VON

Pon vi: Triéu dong
Doanh thu ban hang va cung cap dich vu
Cac khoan giam tri
Doanh thu thuan
Gia vén hang ban

Loi nhuan gép

Doanh thu hoat déng tai chinh
Chi phi tai chinh

- Trong d6 : Chi phi lai vay
Chi phi ban hang

Chi phi quan ly doanh nghiép

Loi nhuan thuan tlr hoat dong kinh doanh

Thu nhap khac
Chi phi khac
Loi nhuan khac

Lai (16) trong cong ty lién doanh/lién két

Téng lgi nhuan két toan trwéc thué
Thué thu nhap doanh nghiép

Chi phi thué thu nhap doanh nghiép hoan lai
Loi nhuan sau thué thu nhap doanh nghiép

Loi nhuan sau thué clia cong ty me

Nam 2010
995,487

68,490
0
433,647
478,322
15,027
406,511
0
356,655
0

0
22,956
26,900
1,401,997
576,741
560,103
16,638
780,699
780,699

0
44,557
1,401,997

Nam 2010
2,008,528

-6,713
2,001,815
-1,325,420
676,395
4,043
-33,952
-21,775
-195,807
-86,935
363,743
1,357
-1,518
-160

-119
363,464
63,891
-10,286
309,859
312,442

41%
344%

4%

24%
38%

40%

-18%
136%
40%
41%
40%
83%
44%
44%
-100%
-5%
40%

Bang két qua hoat dong kinh doanh

+/-% yoy
30%

166%
29%
34%
21%

-52%
31%
59%
34%
90%

4%
22%
17%

-16%

-104%

3%

40%

1%
2%

Nam 2009
706,040

15,438
0
418,316
260,146
12,140
293,815
0
254,440
0

0
27,975
11,400
999,854
408,804
399,696
9,108
543,911
542,230

1,681
47,139
999,854

Nam 2009
1,549,426

-2,526
1,546,900
-989,557
557,343
8,408
-25,867
-13,708
-145,661
-45,838
348,385
1,110
-1,302
-192
3,140
351,333
45,670

0
305,663
306,593

30%
-64%

87%

166%
53%

139%

-53%
-56%
36%
26%
23%

33%
33%

1%

36%

+/-% yoy
41%

-13%
41%
25%
86%
73%

-32%

-38%
67%
77%

126%

173%

3540%
-152%

128%

98%
99%
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KHUYEN CAO

Béo cdo nay duoc xdy dwng nhdm cung cép cac thdng tin cap nhat vé két qué hoat déng sén xuét kinh doanh ciing
nhuw phan tich céc yéu té &nh hudng dén trién vong phét trién cia doanh nghiép. Bén than béo cdo nay va/hodc bét ky
nhén dinh, théng tin nao trong béo céo ciing khéng phai la Ioi chao mua hay ban bat ky mét sén phdm tai chinh, ching
khodn nao cua/lién quan dén céng ty dwoc phén tich trong bao cédo. Do d6, nha dau tw chi nén coi bao cédo nay la mét
nguén tham khéo. VCBS khéng chiu bét ky trach nhiém nao trudc nhiing két qué ngoai y mubn khi quy khach st dung
cac théng tin trén dé kinh doanh chirng khoan.

Tét ca nhiing thdng tin néu trong bao cdo phan tich déu da dworc thu thap, danh gia véi mire cén trong tbi da cé thé.
Tuy nhién, do c4c nguyén nhadn chu quan va khach quan tir cac ngudn théng tin céng bé, VCBS khéng dam bédo vé
tinh x&c thue cda céc théng tin duoc dé cap trong béo cdo phén tich ciing nhw khéng cé nghia vu phéi cap nhat nhiing

théng tin trong bdo cdo sau thoi diém bdo cdo nay duoc phat hanh.

Bdo cdo nay va cac nhan dinh, phan tich trong bdo céo thé hién quan diém riéng, doc Ilap ctia phong Phén tich. Do do,
VCBS va/hodc céc bo phén khac cia VCBS c6 thé cé céc hoat ddng mua/ban chirng khoan thuén chiéu hodc nguoc

chiéu v&i nhirng khuyén nghi trong bao cdo nay.

B&o céo nay thuéc ban quyén ctia VCBS. Moi hanh dong sao chép mét phan hodc toan bé ndi dung bao céo va/hodc

xuét badn ma khéng cé sw cho phép béng vén ban cuia VCBS déu bi nghiém cam.

CONG TY CHU’NG KHOAN NGAN HANG NGOAI THUONG VIET NAM

Tang 12, 17 téa nha Vietcombank
198 Tran Quang Khai, Ha Noi

Tel: 84 — 4 — 39 367 516/ 39 360 024
Fax: 84 — 4 — 39 360 262

http://www.vcbs.com.vn — http://info.vebs.com.vn

PHONG NGHIEN CU’U VA PHAN TiCH

Trwéng phong: Nguyén Bac Hai

(ndhai@vcbs.com.vn)

Nhoém phan tich dau tw:

Lé Thij Lé Dung
(ltldung@vcbs.com.vn)
Lé Thi Ngoc Anh
(lthanh@vcbs.com.vn)
Quéch Thuy Linh
(gtlinh@vcbs.com.vn)

Bui Ngoc Ha
(bnha@vcbs.com.vn)
Lé Huyén Minh
(Ihminh@vcbs.com.vn)
Nguyén Vinh Nghiém
(nvnghiem@vcbs.com.vn)

Nguyén Thi Thanh Nga
(nttnga_hcm@vcbs.com.vn)
Tran Gia Bao
(tgbao@vcbs.com.vn)

Ngbé Manh Duy
(nmduy@vcbs.com.vn)
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