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TONG CONG TY THEP VIET NAM Gia khéi diém: 10,100 d/cp
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IPO 10/06/2011 Bing 1: Thong tin chung

Tén phap dinh:  Tong Cong ty Thép Viét Nam

Tén viét tit: VNSTEEL
Von diéu 1é: 6,800 ty dong
) ) S6 ¢6 phan phat 68 triéu c6 phiéu
Bdng 2: Mgt so chi so tai hanh ra bén
chinh ngoai
CHI SO Tru sé chinh: S6 91 Lang Ha, Quan Pong Pa, TP Ha Noi
BY 10230q Dién thoai: (84 — 4) 3856 1767
X Fax: (84 — 4) 3856 1815
EPS du kién 1,117d
Website www.vnsteel.vn

Nguon: HBS Research
Nguon: Ban Cong bé théng tin Tong cong ty Thép Viét Nam

HOig&T PONG TAI Bdng 3: Cac chi tiéu tai chinh co ban nam 2008 — 2010
CHINH
2008 2009 2010
TTS (ty dong) 15,902.22 17,262.73  23,853.28
DTT (ty dong) 24,350.64 17,708.02  24,048.69
VCSH 3,374.14 2,881.58 4,091.69
No¢ phai tra 11,285.65 12,707.12  15,631.56
GVHB 22,909.59 16,888.82  21,626.83
LNST (ty dong) 123.87 73.90 635.89
Kha nang th\anh toan hién 1.20 124 106
hanh
Kha nang thanh toan nhanh 0.49 0.75 0.58
Vong quay téng tai san 1.53 1.03 1.01
No/TTS 0.710 0.736 0.655
No/VCSH 2.440 2.320 1.900
LNST/DTT 0.51% 0.42% 2.64%
GVHB/DTT 94.08% 95.37% 89.93%
ROA 0.78% 0.43% 2.67%
ROE 3.67% 2.56% 15.54%

Nguon: Ban Cong bg théng tin Téng cong ty Thép Viét Nam
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KE HOACH 2010 - 2013

Bdng 4: Mgt sé chi tiéu ké hogch 2011 - 2013

2011 2012 2013
TTS 17,500.000 18,000.000 18,600.000
VCSH 8,600.000 8,850.000 9,300.000
DTT 14,000.000 16,500.000 18,000.000
LNST(ty ddng) 760.000 883.000 1,078.000
NQ/VCSH 1.03 1.03 1.00
LNST/DTT 5.43% 5.35% 5.99%
LNST/VCSH 8.84% 9.98% 11.59%
CO TUC/VPL 7% 9% 11%

Nguén: Ban Cong bo théng tin Tong cong ty Thép Viét Nam

Tdng Cong ty duoc hinh thanh qua céc thoi ky, gin lién véi su phat trién caa dat
nudc n6i chung va nganh cong nghiép luyén kim noi riéng. D6 1a su kép hop, sép
nhap, hop nhat nhiéu doanh nghiép, té chirc, don vi trong nganh san xuét thép va
kinh doanh kim khi ciia Nha nudc trong nhitng thap ky qua.

29/4/1995: Thu tuéng Chinh phu ky Quyét dinh sé 255/TTg thanh lap Tong
Cong ty Thép Viét Nam trén co sé hop nhat va sap nhap nhiéu doanh nghiép,
don vi trong nganh san xuét thép, trong dé6 Téng Cong ty Thép Viét Nam thudc
B Cong nghiép va Tong Cong ty Kim khi thugc Bo Thuong Mai.

23/11/2006: Thanh lap Cong ty me - Téng Cong ty Thép Viét Nam

21/06/2007: Tha tuéng phé duyét Diéu 1é t6 chac va hoat dong cia Cong ty me -
Téng Cong ty Thép Viét Nam.

01/07/2007: Chinh thic di vao hoat dong theo md hinh Céng ty me - Tong Cong
ty Thép Viét Nam.

Qua trinh ting von diéu 16

Trudce khi ¢6 phan hoa, VNSTEEL la cong ty 100% Vén nha nwéc, c6 vén chi
s¢ hiru trén 4,000 ty dong. Theo phuong an ¢ phan hoa da dugc phé duyét bai
Quyét dinh sé 552/QD — TTg cia Thi tuéng Chinh phii ngay 18/4/2011, Tong
Cong ty Thép Viét Nam cé phan hda la ban bét phan véon Nha nwéc hign co tai
doanh nghiép, két hgp véi phat hanh thém cé phiéu dé ting vén diéu 1¢ 18n

LICH SU HINH THANH

6,800 ty dong.
Bdng 5: Cac cong ty VNSTEEL tham gia gbp vén tinh dén thei diém
31/12/2010:
STT  TénCongty VDL % gop vén
1 CTCP Gang thép Thai Nguyén 1,810.000 65.00%
2 CTCP Kim khi Ha Noi 90.000 89.37%
3 CTCP Kim khi Mién Trung 88.708 82.95%
4 CTCP Kim khi TP. HCM 210.000 57.67%
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5  CTCP Kim khi Bic Thai 10.000 65.50%

6  CTCP Thép Bién Hoa 151.873 65.00%

7 CTCP Thép Thu buc 122.254 65.00%

8  CTCP Thép Nha Bé 10.575 69.07%

9  CTCPTMN -CSG 158.123 72.00%

10  Cbng ty san xuit san pham ma CN  158.123 90.00%
Vingal

11  CTCP Thép tim Mién Nam 2,540.000 84.00%

12 CTCP T6n Ma VNSTEEL Thing 450.000 85.00%
Long

13 CTCP Giao nhan kho vén thuong 255.000 95.37%
mai Viét Nam

Nguon: Ban Cong ba théng tin Téng cong ty Thép Viét Nam

LINH VvUC KINH Nganh nghé kinh doanh chinh
DOANH - San xuét thép va cac kim loai khéc, vat liéu chiu I, thiét bi phu ting
luyén kim va san xuat thép sau cén;

- Khai thac quing sit, than m& va cac nguyén liéu phu tro ding cho cong
nghiép san xuat thép;

- Xuat nhap khau va kinh doanh cac san pham thép va cac nguyén liéu,
cén thép, phé liéu kim loai, cao su, xang dau, m, ga va cac loai vat tur
phu tiing, thiét bi phu vu cho san xuat thép xay dung, giao théng, co khi
va cac nganh cong nghiép khéc;

- Thiét ké, tu van thiét ké, ché tao, thi cong xay lap cAc cong trinh san xuat
thép, cac cong trinh cong nghiép va dan dung, san xuét va kinh doanh
vat liéu xay dung;

- Kinh doanh khéch san, nha hang an udng, dich vu du lich, I hanh
(khéng bao gom phong hat karaoke, vii trudng, quan bar)...v.v..

CO CAU CO PONG Biéu d6 1: Phwong dn cé phin héa da dwec phé duyét bgi Quyér dinh sé
552/0D — TTg ciia Thii twéng Chinh phi ngay 18/4/2011

"Nhdmrde = Cinb§CNV vicingdoin - Nhi divtrkhic

Nguon: Ban Cong bg théng tin Téng cong ty Thép Viét Nam

Thang 12 - 2010 [4]



PHUONG AN CO PHAN Muc tiéu cé phan hoa:

HOA

TRIEN VONG NGANH

— C6 phan héa Cong ty me - Tong Cong ty Thép Viét Nam dé hinh thanh
Tong Cong ty Thép Viét Nam — CTCP da s hiru, kinh doanh da nganh,
duy tri vi tri hang dau trong nganh céng nghiép san xuét thép Viét Nam;

— Nang cao hiéu qua str dung vén Nha nudc tai Tong Cong ty, ting cudng
nang lyuc tai chinh cua Tong Cong ty

Hinh thic cé phan hoa:

VNSTEEL thyc hién ban bot phan von Nha nudc hién cd két hop véi phét hanh
thém cb phiéu dé tang von diéu 18.

Nha nuéc nam giir ¢ phan chi phéi tai VNSTEEL vai ty 1é khong thap hon 65%
vbn diéu 18 cia VNSTEEL. Viéc phét hanh ¢ phan nha huy dong von s& duoc
thuc hién theo tién trinh nhu sau:

—  Budc 1: IPO trong nuéc, chuyén déi thanh Tong Cong ty ¢ phan

—  Budc 2: Chao ban ¢ phan cho cac nha dau tu trong nude va nudc ngoai
Quy mb vén diéu |é sau khi cé phan héa:
Vén diéu 1¢: 6,800 ty déng
S6 lwong c6 phan: 680 triéu cé phiéu

S6 lwgng cé phiéu ban ra bén ngoai: 68 trigu cé phiéu (chiém 10%)

Sau cugc khang hoang kinh t& nam 2008, kinh té thé giGi van tiém an nhiéu bat
on do phai d6i mat vai tay 16 that nghiép cao, cac khoan no va tham hut ngan
sach. Ky vong vao su phuc hoi ciia nén kinh té sau khing hoang, nganh san xuat,
xay dung phat trién, kéo theo sy can thiét cua nganh san xuét thép.
Hiép hoi Thép thé gisi (WSA) vira cong bd bao céo vé trién vong thi trudng thép
thé giéi nam 2011 va 2012. WSA du bao, tiéu thu thép toan ciu s& ting 5.9%
trong nam 2011 1én 1,359 ty tin, sau khi ting 13.2% trong ndm 2010. Nam 2012,
tidu thu thép toan cau s& ting truang 6.0% lén muic ky luc méi ¢ 1,441 ty tan.
B4o céo ciia WSA cho thay, nam 2012, nhu cau thép tai cac nén kinh té& mgi noi
cao hon 38% so véi truéc khung hoang kinh té. Ciing trong ndm 2012, tiéu thy
thép & cac nén kinh té méi ndi va cac nude dang phat trién s& chiém 725 tong
tidu thu thép toan cau.
Biéu do 2: Du bao tiéu thu thép giai doan 2010 — 2012
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Nguon: Ban Cong bé théng tin Tong cong ty Thép Viét Nam
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HOAT
DOANH

PONG

Hién nay, Viét Nam 1a nu6c dang phat trién, nhu cau dau tu phat trién ha ting
phuc vu. C6 rat nhiéu nganh san xuat c6 nguyén liéu dau vao la cac san pham
thép, do d6, nhu cau thép trong thoi gian téi 1a rat Ion.

Biéu dé 3: Nhu cau si dung thép tir 1994 - 2007 va dw bdo dén nam 2025

Don vi: Tan
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Nguon: Ban Cong bo théng tin Téng cong ty Thép Viét Nam

Theo du béo cia By Cong thuong, nhu cau tiéu thy thép tang truong binh quan
tir 2008 — 2025 13 8%. Tuy nhién, thuc té cho thiy toc do tiéu thu thép tir 2008 —
2010 luén xap xi mic 20%.

Hiép hoi thép Viét Nam thong ke, san luong san xuat trong nudc hién méi chi
dap tmg duoc 40% - 50% nhu ciu tiéu thy trong nudc, cho thay thi truong thép
con nhiéu tiém ning phat trién.

KINH  Sdn pham dich vu chinh
a) Sdn pham thép dai

Phoi thép

Thép thanh van
Thép cugn

Thép hinh

Thép goc

Thép thanh tron tron

b) Sdn phdm thép det

Thép cén ngugi
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Biéu do 4: Sdn lwong san xudt tir nim 2008 — 2010
Don vi: Tan
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Nguon: Ban Cong bg théng tin Téng cong ty Thép Viét Nam
Biéu do 5: Sdn Iwong tiéu thu ndm 2008 — 2010
DPon vi: Tan
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Nguon: Ban Cong bé théng tin Tong cong ty Thép Viét Nam

Nhin vao d6 san lugng san xuat va tiéu thy cac san pham qua cac nim cho thay:
Hau hét cac san pham déu dwoc san xuit va tiéu thu nam sau nhiéu hon nam
trude d6. Chi cd khai théac quing sit nam 2010 1a thip hon so voi nam 2008 va
2009, do dac thu cua viéc khai thac quang.

Chi phi s@n xuat

Gia von hang béan so véi doanh thu thuan caa Cong ty qua cac nim 2008, 2009
va 2010 lan luot chiém ty trong: 94.1%, 95.4% va 89.9%. Ty I¢ gia vn hang
ban/doanh thu thuin déu dat trén 90%, ty 1& nay cao do dic thi cua nganh luyén
kim nén gia von hang ban chiém ty trong cao trong doanh thu. Biéu nay cho thiy
tinh quan trong cua viéc 6n dinh ngudn nguyén lidu dau vao tong nganh luyén
kim. Trong 3 nim qua, Téng Cong ty d4 ludn phan diu nham 6n dinh ngudn vat
liéu dau vao, do d6 nam 2010 ty I¢ nay d4 giam di dang ké so véi hai nim truéc.
Heé sé sir dung ng

Ciing nhur nhiéu cdng ty hoat dong trong linh vuc san xuat thép, VNSTEEL c6 hé
s6 str dung no cao, ngudn vén vay trong giai doan 2008 — 2010 déu chiém trén
65% tdng ngudn von tai tro cho hoat dong san xuét kinh doanh cua Téng Cong ty
(Heé s6 sir dung no/tong tai san cac nam 2008, 2009 va 2010 lan luot 1a: 71%,
73.6% va 65.5%). Vi l4i suit ting cao nhu hién nay cho thiy day 1a mot ganh
nang lon déi vai Cong ty.

Niam 2010, hé s6 ng cia VNSTEEL d4 giam rd rét so voi 2 nam 2008 va 2009,
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VI THE CONG TY

cho thiy Cong ty d4 chu dong hon vé tai chinh trong qué trinh dau tu.

Khd nang sinh loi

Hé s6 ROA va ROE cua VNSTEEL trong cac nim 2008 — 2009 déu & muc thap
do anh huéng cua khung hoang kinh té, dic biét naim 2009 c6 hién tugng khing
hoang thira ddi véi nganh thép, do d6 hiéu qua dau tu cia VNSTEEL ciing c6
phan giam st. Nam 2010, cac chi s6 vé& kha ning sinh 10i cia VNSTEEL d4
dugc cai thién dang ké, thé hién hiéu qua dau tu trong ndm 2010 ting cao so VGi
cac nam trudc do.

Ké hoach giai dogn 2011 - 2013

Trong giai doan ndy, VNSTEEL chu truong khai thac hiéu qua nguon nguyén
liéu c6 sin trong nudc thdng qua cac du an luyén thép c6 sé hiru sin ngudn
quing, cha dong hon vé ngudn nguyén liéu. Cong ty ciing cha truong chu dong
hon trong viéc nhap khau nguon nguyén ligu tir cac nudc trén thé gisi, can ddi
nhap khau nguyén liéu véi sé lugng ton kho hop Iy nhiam dam bao cho san xuit
theo ké hoach tiéu thy.

Vé ké hoach phan phéi, Cong ty c6 ké hoach day manh tiéu thu déi véi cac nha
phan phéi trude day va md rong thém kénh phan phéi la cac nha béan 1é san pham
dé tang cuong ban hang dan dung.

Véi cac ké hoach san xuit va tiéu thu cu thé, Cong ty dit ké hoach ting truong
lgi nhuén trong cac nam 2011 — 2013 & muc trén 15% mot nam.

Bdng 6: Mgt sé chi tiéu ciza doanh nghiép ciing nganh nam 2010
VNSTEEL HSG POM HPG
TTS (Ty dong) 23,853.282  5,563.577 5,926.363 16,871.831

VCSH (Ty ddng)  4,091.691  1,755.533 2,978.978  6,876.002
DTT (Ty ddng)  24,048.691  1597.113 2,924.718  4,747.507

LNST (Ty dong) 635.892 30983  169.446  553.165
LNST/DTT 2.64% 1.94% 5.79% 11.65%
ROA 2.67% 0.56% 2.86% 3.28%
ROE 15.54% 1.76% 5.69% 8.04%

Nguon: HBS Research

Véi hon 15 nam hinh thanh va phat trién, VNSTEEL tr& thanh doanh nghiép
ding dau nganh vé von va gié tri tai san. Téng san lugng thép xay dung cua
Téng Cong ty va cac Cong ty truc thudc chiém khodng 50% thi phan ngi dja.

So vai cac doanh nghiép cting nganh thép dang niém yét trén san, thi VNSTEEL
la doanh nghiép c6 quy md I6n nhat.

Xét vé hiéu qua dau tu va hiéu qua sir dung vén chi cia VNSTEEL nam 2010 so
véi cac doanh nghiép khac cuing nganh, thi VNSTEEL c6 hiéu qua kha tét. Hé sb
ROA ciia VNSTEEL nim 2010 chi thap hon so véi HPG va cao hon HSG, POM.
Hé s6 ROE nam 2010 thi cao hon nhiéu so véi céc doanh nghiép nay.
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DU AN Trong giai doan 2010 — 2013, VNSTEEL tap trung hoan thanh cac dy an trong
diém theo du kién Ia:
Chi tiét cac du &n sir dung sé tién thu duoc tir dot phéat hanh ¢ phan.

Cac du &n khai thac mé va sdn xudt thép

a) Duw én thép Lao Cai

Gigi thiéu du an

Cha dau tu: Cong ty THNHH Khoang san & Luyén kim Viét
Trung

Dia diém: Tai cum CN Tang Loong, huyén Bao Thang, tinh Lao
Cai

Quy md dau tu ddng bo, ddy du cac cong doanh tir bai nguyén,
nhién li¢u tong hop, dam bao phuc vu di nguyén liéu dau vao
cho san xuit, thiéu két, luyén gang, luyén thép, cén thép Vi
cong suat 500,000 tin/nam & giai doan 1. C6 dién tich cho giai
doan 11 khi nang cong suat nha may Ién 1,000,000 tan/nam.
Xuong thiéu két 1 day truyén thiéu két vai dién tich may thiéu
két tir 100 m2 va céc thiét bi dong bo twong ing nhu may nghién
dap néng, may lam ngudi vong tron...

Luyén Gang: 1 16 cao 530 m3 — 550 m3 kiéu khéng chudng liéu,
c6 hé théng may duc gang, c6 hé thdng phun than két hop cudng
hoéa oxy dat san lugng 530,000 tan gang long/nam cung hé thong
thiét bi ddng bo tuong tng.

Luyén thép va duc lién tuc: Trang bi 01 16 chuyén thdi dinh LD
50T/mé, 01 10 tron nuéc gang 600T, 01 hé thong diic phoi lién
tuc 4 dong kiéu kin ban kinh 8m cung hé théng thiét bi dong bo
tuong Gmg. Dam bao san xuat 500.000 tan phoi duc/nam.

Phan ¢ng céan thép: Bao gdm 10 nung phdi kiéu day, cira vao, ctra
ra cing phia. Nang Iyc cia 10 100 T/h ddi voi phdi ngudi va
130T/h ddi voi phdi nong, nhién ligu dét 16 bang dau FO hozc
dung khi than 16 cao. Day chuyén can thép tron tron ®12-®50,
thép van ®10-d40 véi nang lyc san xuat 500.000 tin san
pham/nam.

Dién tich dau tu:

- Téng dién tich khu dat  : 1.064.419,5 m2
- Dién tich du an 1 747.814,5 m2
- Dién tich dy phong phét trién  : 316.605,0 m2
Hinh thire dau tu: DAu tu xay moi hoan toan.

Phén tich tai chinh
— Tong mirc dau tu : 5.464 ty dong

Mgt sé chi tiéu tai chinh:

Chi tiéu Gia tri
NPV 2,305.41 ty dong
IRR(%) 16.52%
Théi gian hoan vén 9.8 nam

Nguén: Ban Cong bo théng tin Tong cong ty Thép Viét Nam

Lo trinh trién khai duw 4n: Dy 4n chia 1am 3 giai doan. Trong do:

Giai doan 1+2: Xay dung phan xudng san xuat gang va phéi thép vudng
Giai doan 3: Xay dung phan xuong thép

Phé duyét DAD: thang 10/2009
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—  Chu déu tu lwa chon nha thiu cho cac hang muc thiét bi va xay dung.
b) D &n Thép tém can ndng 2 trigu tén/ndim
o Gidi thiéu du an
— Chu dau tu: Cong ty C6 phan Thép Tam Mién Nam. Trong d6 Tong
Coéng ty Thép Viét Nam gop 83.49%, Tap doan Cong nghiép Cao su
Vigt Nam gop 15% va Cong ty Co phan Thép Pa Ning gop 1%,
INDUSTRIELLE BETEILIGUNG S.A g6p 0.51% phan vén gop.
—  Pia diém: Khu Cong nghiép Phi My 1, huyén Tan Thanh, tinh Ba
Ria — Ving Tau.
e Phantich tinh hinh tai chinh
— Tong vbn dau tu cua Dy &n 14 527,260,000 USD
Mgt sé chi tiéu tai chinh

Chi tiéu Gia tri
NPV 234,700 USD
IRR(%) 17.7%
Thai gian hoan vén 6.7 nam
Cong suit hoan vén 7%

Nguén: Ban Cong bo théng tin Tong cong ty Thép Viét Nam
e Lo trinh trién khai du an
— Thai gian thuc hién du an: 33 thang
—  Thoi gian dy kién hoan thanh: 2013
—  Thoi gian dy kién dat cong suat thiét ké: 10 thang sau khi hoan
thanh
¢) Duw &n khai thac mé Qugng sdt Thach Khé
e  Gigi thiéu dy an
— Chu déu tu du 4n: Cong ty Co phan Sét Thach Khé.
— Tbng Cong ty Thép Viét Nam gop 480 ty, tuong dwong 20%
e Phén tich tai chinh
—  Téng muc dau tu du kién: 500 trigu USD (ké ca lai vay trong
thoi gian xay dung)
Céc chi tiéu tai chinh:

Chi tiéu Gia tri
NPV 180,000 USD
IRR(%) 14.1%
Thai gian hoan vén 12.2 nam

Nguon: Ban Cong ba théng tin Téng cong ty Thép Viét Nam
d) D an Cang Quéc té Thi Vi
e Gidi thiéu vé du &n
—  Dia diém: Séng Thi Vai, thi tran Phii M§, huyén Tan Thanh, tinh
Ba Ria — Viing Tau
— Dién tich dau tu: 36.468 ha
e Phén tich tai chinh
— Téng vén dau tu du kién: 2,394 ty ddng. Trong d6 ngudn vén
cua chii dau tw(VNSTEEL la 718.4 ty, twong duong véi 30%
tong von dau tu).
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Mgt sé chi tiéu tai chinh

Chi tiéu

So tién dau tw dw kién

Von co dinh 718,400
Von xay lap 1,447,327
V6n mua sam thiét bi 657,400
Chi tiéu Giatri
NPV 356,104 triéu dong
IRR(%) 14.91%
Théi gian hoan vén 10.2 nam
Nguon: Ban Cong bé thdng tin Tong cong ty Thép Viét Nam
e Lo trinh trién khai:
—  Giai doan I: 2011 - 2013
—  Giai doan II: 2013 — 2015
Il. Céc dy 4n dau tu bat dong san
Bdng 7: Cac duw &n Bt déng sdin giai dogn 2011 - 2016
STT Dw 4n Dién Tg Nhu cau
tich khéi von
dit(m2) cong- vay(Triéu
hoan dong)
thanh
1 Truso Tong Congty két hop VP cho 1,338  2013- 218,404
thué tai 91 Lang Ha, Ha Noi 2015
2 Truso Tong Congty két hop Vpcho 1,084  2014- 160,457
thué tai 56 Thu Khoa Huan, 2016
Tp.HCM
3 Ctra hang gigi thi¢u va ban san pham 787 2011 - 21,495
tai 2/9 Pa Nang 1013
4 Trung tam Thuong mai, dich vu tai 6,370 2011 - 29,820
Kim Thanh, Lao Cai 1013
5 Nha ¢ cao tang két hop DV cong 2,298  2010- 20,874
cong tai 1420 Hoang Quédc Viét, Ha 2012
Noi
6  Nha & cao tang két hop DV cong 7,978  2010- 59,835
cong tai 19/20 Ty Quyét, TP. HCM 2012
7  Nha ¢ cao tang két hop DV cong 2,107 2012- 85,738
cong tai 736 Ngbé Quang Huy, 2015
TP.HCm
8  Nha & cao tang két hop DV cong 6,546  2011- 39,275
cong tai 41 Phuong Phudc Long, 2013
quan 9, TP. HCM
9 Vin phong cho thué két hop dich va 1,000 2011- 34,540
thuong mai tai Lac Trung, Ha Noi 2012
10  KS Phuong Nam, Viing Tau 3,679 2013- 59,414
2015
11  Nha 6 CBCNV tai BaRija, Viing Tau 18,000 2011- 25,600
2016
Tong sd 931,073

Nguon: Ban Cong bé théng tin Tong cong ty Thép Viét Nam
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NHAN XET

Tong Cong ty Thép Viét Nam la Cong ty c6 quy mo 16n nhat trong nganh thép
hién nay. Tang sdn Iweng thép xay dung ciia Téng CoNg ty va cac cong ty truc
thugc chiém 50% thi trieomg trong nwéc.

Ngoai loi thé v& quy md so vai céc doanh nghiép niém yét trén hai san,
VNSTEEL c6 héu qua hoat dong & muc trung binh nganh.

VNSTEEL c¢6 h¢ théng cac cong ty con, cong ty lién doanh lién két, cdc dai ly
phii khdp cac tinh thanh trén cad nudc, diéu nay thugn lei trong qua trinh
phan phéi sdn pham ciia Cong ty.

Sau qua trinh ¢b phan héa, VNSTEEL c6 rat nhiéu du an vé khai thac quégng va
cac dgr &n s@n xudt thép, hira hen nhiéu lei nhudn thu dwoc trong cic nim téi.
Ngoai linh vuc san xuat thép, VNSTEEL con c6 cac du &n bat dong san nhu xay
dung van phong cho thué, khéc san, nha ¢ v.v...cho thiy VNSTEEL quan tam
t6i viéc da dang hoa linh vuc dau tu.

Ngoai cac yéu té thuan loi trén, VNSTEEL ciing gip mot s6 van dé kho khan.
Hién nay nganh san xuét thép Viét Nam néi chung va VNSTEEL néi riéng van
chua cha dong dwoc ngudn nguyén lidu. Nguyén liéu san xuét thép van cha yéu
la nhap tir nwéc ngoai. Ngudn phdi thép san xuat trong nudc chi dép tng dugc
40% nhu cau, con lai hon 50% phai nhap khau tir nuéc ngoadi. Ngoai ra,
VNSTEEL hién nay duy tri mét ty 1¢ ng' kha cao, do dé dp luc ting I3 sudt
trén thi trweomg hién nay ciing 1a mgt ganh nang lén déi véi cong ty, 1am ting
chi phi tai chinh, giam loi nhuan cua céng ty. Céc yéu té dau vao néi chung va
gid dién ndi riéng tang trong thoi gian viva qua da anh hwong lén lam tang chi
phi s@n xudt ciza Cong ty, tir d6 gy ap luc giam loi nhuan caa Cong ty.

Nam 2011, VNSTEEL dgt ké hoach lgi nhugdn dat 760 ty dong. Von chi s¢ hitu
ciia VNSTEEL trudc khi ¢6 phan héa la 4,003.601 ty dong. Vén diéu ¢ sau khi
tang von trong dot ¢6 phan hoa la 6,800 ty dong. EPS trung binh du kién nim
2011 dat 1,400 d/cp.

Véi mic gia khoi diém la 10,100 d/cp. PIE téi thiéu dur kién ciia VNSTEEL la
7.2 lan.

BV ciia VNSTEEL tinh dén théi diém 31/12/2010 vao khodng 10,230 d/cp.

Véi mic gia khoi diém la 10,100 d/cp. PIB téi thiéu dur kién ciia VNSTEEL la
0.98 lan.

Trén ddy chiing t6i da dwa ra cac théng tin ciing nhw phdn tich vé tinh hinh hién
tai vé VNSTEEL. Pé giiip nha dau tw ¢é goéc nhin toan dién hon vé co phiéu
nganh thép, tir @6 diea ra quyét dinh ding ddn trong qua trinh tham gia ddu gia,
ching tdi cung cap bdng thdng tin vé mét sé chi tiéu tai chinh cia cac cé phiéu
nganh kinh doanh va sdn xudr thép da niém yét trén thi truong trong phan phu
luc.
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PHU LUC

MOQT SO CHI TIEU TAI CHINH CUA CAC DOANH NGHIEP KINH DOANH VA SAN XUAT THEP
NIEM YET TREN HAI SAN HSX VA HNX

BVG DNY DTL HLA HSG KKC NVvC PHT POM QHD SSM  TLH  VGS VIS HPG

Gia(Nghin dong) 6.60 17.00 17.00  6.60 10.40 1230 5.70 7.60 15.80 8.10 9.60 6.30 550  15.70 28.60
SLCP(Triéu cp) 9.75 20.00 4849 3280 100.79 520 16.00 20.00 187.50 4.25 550 57.71 3760 30.00 317.85
Von hoa(Ty dong) 64.35 340.00 82428 216.48 1,048.22 63.96 91.20 151.99 2,962.50 34.42 5281 363.55 206.79 471.00 9,090.48
EPS(Nghin dong) 0.27  5.02 4.38 0.67 0.60 3.56 1.39 2.07 3.12 0.40 2.60 1.32 0.48 8.38 521

P/E 2444  3.39 3.88 9.92 17.30 3.46 4.09 3.66 5.06 20.20 3.70 477 1158  1.87 5.49
P/E Trung Binh 6.14
BV(Nghin dong) 1255 17.65 16.14 15.05 17.77 1549 1122 17.62 15.99 17.03 19.05 1454 1316 18.34 21.63

P/B 053 0.96 1.05 0.44 0.59 0.79 0.51 0.43 0.99 0.48 0.50 0.43 0.42 0.86 1.32
P/B Trung Binh 1.11
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KHUYEN CAO

Ban bao c&o chi nham muc dich cung cép thong tin va luu hanh trong HBS, c4c chi nhanh va céc khach hang.
Béo c4o nay khong hudng téi hoic co y dinh phan phéi cho bét cir ca nhan hay t6 chuc la cong dan hozc song
tai nhitng khu vuc va lanh thdé ma viéc phan phéi, xuat ban hozc str dung né trai voi quy dinh va phép luat cua
khu vuc hoac 1anh thd do.

Bio céo khong duoc coi 1a muc tiéu dau tu, tinh hinh tai chinh va nhu ciu dac biét cua ngudi nhan duoc ban
bao céo. Théng tin va y kién trong bao cao khong va khong nén dugc coi la mot dé nghi, khuyén nghi thac day
mua/ban maot chirng khoan cu thé, cac thuong vu dau tu lién quan hoac cac hoat dong dau tu khac.

Théng tin trong ban bao co dugc lay tir nhitng nguon dugc coi la chinh xac va hop ly tai thoi diém phat hanh
ban bio cao. Chiing t6i khong dam bao rang ban béo cdo bao ham tat ca nhiing thong tin nha dau tu yéu cau.
HBS hoic cac chi nhanh khong dam bao céc thong tin va y kién trong béo céo la hoan toan chinh xéc, hop 1y,
toan dién va khong co sai s6t. HBS va chi nhanh khéng chiu trach nhiém phap Iy vé hau qua thua 15 hozc thiét
hai vé tai chinh do sir dung ban bao céo nay.

Céc quan diém thé hién trong bao céo 1a quan diém c& nhan cia nguoi phan tich vé chirng khoan hozc cong ty
duogc phan tich. Nguoi phan tich khdng phai chiu trach nhiém truc tiép hoic gian tiép vé két luan hoic khuyén
nghi cu thé nao trong ban béo céo.

Nha dau tu nén tu tién hanh viéc thim dinh thdng tin trong bao cao, bao gdm ca xem xét cac muc tiéu dau tu
ca nhan, tinh hinh tai chinh va nhu ciu cu thé, déng thoi tham khao y kién cua chuyén gia tu van tai chinh cua
minh vé c4c van d¢ luat phap, kinh doanh, tai chinh, thué trudc khi tham gia vao bét ky giao dich nao lién quan
toi cac chung khoan dugc néu trong bao cao.
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HOA BINH SECURITIES

CONG TY CO PHAN CHUNG KHOAN HOA BiINH
HBS - HQP TAC CUNG PHAT TRIEN

34 Hai Ba Trung — Quéan Hoan Kiém — Ha Noi

Tel. (84 4) 39368866;

HBS RESEARCH

Trwéng phong Phéan tichva Nguyén Phuc Thinh
Tu van

Chuyén vién phén tich
Trinh Ngoc Duyén
Vil Thai Ha
Nguyén Thi Kiéu

Thang 12 - 2010 [15]

thinhnp@hbse.com.vn
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